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Genel Kurulu’na;

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Nurol Holding A.S. (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak antlacaktir) 31 Aralik
2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide
kér veya zarar ve diger kapsam gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide
nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun
olarak tiim 6nemli ydnleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayana

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan badunsiz denetim
standartlarma, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimmsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
béliimiinde ayrintilt bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumlulukiar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
strasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Dikkat Cekilen Hususlar

Grup, 2011 yilinin ilk geyreginden itibaren Libya’da, 2014 yilinin Temmuz ayindan itibaren de
Irak’ta yasanan i¢ kangikliklardan etkilenmistir. Ozellikle bu iki iilkedeki gelismelerle,
Ortadogu’daki jeopolitik risklerin artmast, Tiirkiye’ye yonelik risk algisinda bozulma yasanmasina
sebebiyet vermistir. Grup, Libya ve Irak’ta miicbir sebeplerin dogmasmdan dolay1 faaliyetlerini
kismen durdurmak zorunda kalmistir.

Grup ydnetimi, Nurol Libya Subesi’nin varlik ve yikiimliiliklerini 31 Aralik 2020 finansal
tablolarinda TFRS kapsaminda TFRS S uyarmca durdurulan faaliyetlere sintflandirmustir (Dippet]
38). Nurol Erbil ve Bagdat projeleri 2018 sonu itibariyle tamamlanmis olup, tahsilatlgnmn—?&.{)@ik
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4. Diger Hususlar

Grup’un konsolide edilen bagli ortakliklarindan FNSS Savunma Sistemleri A.S., Nurol Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi A.S., Nurol Yatiim Bankast A.S., Enova Enerji Uretim A.S., Nurol Teknoloji
Sanayi ve Madencilik A.S., Nurol Makina Sanayi A.S., Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S.,
Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S. ve Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. sirketlerinin 01
Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait finansal tablolarinin denetimi baska denetim firmalar
tarafindan yapilmigtir. S6z konusu denetim firmalart tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim
raporlarinda “Olumlu Goriis” verilmistir,

Grup, &nceki yil baska bir denetim sirketi tarafindan denetlenmis olan, 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide finansal tablolarint “Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” (UMS 8) standardi uyarinca yeniden
diizenlenmis olup, 6nceki dénem konsolide finansal tablolarinin yeniden diizenlenmesi konusuna
iliskin detaylar Dipnot 2 Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar’da Muhasebe Politikalar,
Tahminlerde Degisiklik ve Hatalara iliskin bélimde yer almaktadir.

5. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin  bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iliskin  gdriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goériis bildirmemekteyiz.
Tarafimizca; asagida agiklanan konular kilit denetim konulari olarak belirlenmis ve raporumuzda

bildirilmistir.

Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele ahindidi

Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Grup hastlatinin 6nemli bir kismi proje sozlegmeleri ve
insaat islerinden (gayrimenkul gelistirme, insaat
sozlesmeleri, zirhii arag tiretimi vb.) olusmaktadir.

Grup’un 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren yila ait
konsolide hasilati 8,953,405 bin TL (31 Arahk 2019:
9,074,940 bin TL) tutarinda olup, konsolide hasilatin
onemli bir kismi projelere iligkin sozlesme gelirlerinden
olusmaktadir.

Hasilatin muhasebelestirilmesi kapsaminda projeye 6zgii
sartlar  igeren  ingaat  projelerinin  sonuglarinin
belirlenmesi  ozellikle projelerin tamamlanmasi igin
katlanilacak maliyetin tahmini, sézlesme gelirinin
gelecekteki olaylarin sonuglarina bagl belirsizliklerden
etkilenmesi ve proje degigiklik talepleriyle ilgili
tutarlarin muhasebelestirilmesi yonetimin tahminlerine
ve yargilarina dayanmaktadir.

insaat ve proje sozlesmelerinden elde edilen hasilatin
kayda alinmasi (devam eden insaat stzlesmelerinden
alacaklarin ve devam eden ingaat sozlesmelerinden
borglarin muhasebelestirilmesiyle birlikte) Snemli lgiide
yonetimin tahmin ve yargilarina dayanmasi nedeniyle
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Denetimimiz _sirasinda. _hasilatin _ finansal tablolara
kavdedilmesi ile ilgili asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmistir:

- Yonetim  tarafindan  kullanilan  tahminlerin
degerlendirilmesi ve hasilatin ilgili oldugu dénemlerde
muhasebelestirilmesinin belirlenmesi agisindan 6nemli
ingaat sézlesmelerinin ve proje sdzlesmelerinin hitkiim ve
kosullari tarafimizca incelenmistir.

- Konsolide  Finansal tablolara  aliman  hasilatin
dogrulugunun ve zamanlamasinin tespitine iliskin siiregler
incelenmis ve siiregler tizerindeki kontrollerin tasarim,
uygulama ve etkinligi test edilmistir.

- Grup’un devam eden ingaat ve diger projelerinde
katlandig1 maliyetler arasindan orneklem yontemiyle
secilenler i¢in alinan destekleyici belgeler test ediimistir.
- [ngaat ve diger proje s6zlesmelerinden elde edilen hasilat
tutarlart  girdi  yontemiyle  tarafimizca  tekrar
hesaplanmistir.

- Insaat ve diger proje sdzlesmelerinin maliyet biitgeleri ve
ileriye yonelik tahminlerinin gegmis yil sonuglart ile
karstlagtirilarak makul olup olmadigr degerlendirilmistir.
Denetim c¢aligmalarimiza dayanarak, Grup’un hasilatin
muhasebelestirilmesi ilgili olarak konsolide finansal tablo
dipnotiarinda yer alan acgtklamalar incelenmis ve bu
notlarda yer verilen bilgilerin yeterliligi TFRS 15 ve diger
ilgili standartlar agisindan uygun bulunmusgtus: —(-\ -
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5. Kilit Denetim Konular1 (Devami)

'ﬁlit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar ile
Yatinm Amach Gayrimenkullerin Degerleme
Ilkeleri ve Muhasebelestirilmesi

Grup’un konsolide finansal tablolarinda, maddi duran
varliklart, maddi olmayan duran varliklart ve yatirim
amaglt gayrimenkulleri Grup varhklarmin énemli bir
kismini olusturmaktadir.

Grup, amortismanlarini dogrusal amortisman yontemi
kullanarak ve maddi duran varliklart igin bazi
tahminleri yaparak hesaplamakta ayrica Grup
yonetimi her dsnem maddi duran varliklarinda deger
diistiklugii otup olmadigini gézlemlemektedir.

Grup, yatirim amagh gayrimenkullerini gercege uygun
deger bedeliyle takip etmektedir.

Grup’un amortisman hesaplarken kullanmis oldugu
muhasebe tahminleri deger diisiikliigii ¢alismasi ve
yatinm amagli  gayrimenkulleri igin uygulanan
degerleme ydntemleri dnemli tahmin ve varsayimlar
icermesi sebebiyle kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Bagimsiz denetimimiz strasinda uveulanan denetim
prosediirleri su sekildedir:

- Grup’un maddi duran varliklari igin deger diisiiklagii
test etme modelini inceledik ve degerlendirdik.

- Grup’un maddi duran varliklari, maddi olmayan
duran varliklari ve yatirim amagli gayrimenkulleri igin
kullanmis oldugu tahminlerin 6nceki donemlerle
tutarliligini degerlendirdik.

- Grup’un amortisman hesaplama ¢alismalar: temin
edilerek, amortisman ¢alismasi yeniden hesaplanarak
degerlendirildi.

- Yatirim amagli gayrimenkullere ait degerleme
raporlarinda degerlemenin yetkili uzmanlar tarafindan
hazirlandigi ve degerleme standartlarina uygunlugu
degerlendirilmis olup gerekli yeniden hesaplamalar ifa
edilmistir.

Denetim  ¢ahsmalarimiza  dayanarak,  Grup’un
konsolide finansal tablo dipnotlarinda yer alan
agtklamalar incelenmis ve bu notlarda yer verilen
bilgilerin yeterliligi TMS 16, TMS 38 ve TMS 40 ile
diger ilgili standartlar agisindan uygun bulunmustur.

6. Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin  Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhishk icermeyecek sekilde hazirlanmast
igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yénetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Sirketi tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin stirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sortmlughrry




AS
Nexia

7. Bag@umsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhshk icerip
igermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gériisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarm, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul 5lgiide bekleniyorsa bu yanhshiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gériisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢c kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakii 6nemli bir yanlishgr tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlisligt tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin meveut olup
olmadig1 hakkinda ve y6netimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varitlmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarmn, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigr degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yant sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile dnemli denetim bulgularini
list yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve
diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri iist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulart yani kilit denetim konularint belirlemekteyiz.

Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuy_
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kafiu yararii
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumliarda, ilgili hususun bag1m51z {enetch
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.




B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 378 inci maddesi uyarmca Nurol Holding A.S.
(“Sirket™) riskin yonetilmesi amaciyla uzman bir komite kurulmast hususu, sirket pay senetleri
borsada islem gdrmedigi igin zorunlu degildir. Denetimimiz, bu riskleri yonetmek icin Sirket
Yénetimi’nin, gergeklestirdigi faaliyetlerin operasyonel etkinligi ve yeterliligini degerlendirmeyi
kapsamamaktadir. Bagimsiz denetim sonucunda séz konusu komitenin gerekli olmasina dair nemli
bir hususa da rastlanmamistir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirket’in
1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, kanun ile
Sirket ana s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamustir.

TTK” nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agtklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Osman Tugrul OZSUT tiir.

As Bagimsiz Denetim ve YMM A S.
(Member of NEXIA INTERNATIONAL)

Osman Tugrul OZSUT
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 11 Mart 2021

AS Bagimsiz Denetim v2 YMM 2.5, | NEXIA TURKEY
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmis Yeniden diizenlenmis

Cari Donem Gecmis Donem
VARLIKLAR 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Not TL TL
Donen Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 2.573.563 1.789.913
Finansal yatirimlar 8 14.387 20910
Ticari alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5 62.272 36.212
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 2.016.716 2.395.802
Diger alacaklar
- [ligkili taraflardan diger alacaklar 5 262.785 149.399
- {liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 13 45.643 32.732
Finans sektort faaliyetlerinden alacaklar 9 1.989.798 1.581.014
Tirev finansal araglar 44.260 107.508
Stoklar 14 2.076.805 1.486.600
Devam eden insaat ve proje islerinden alacaklar 17 3.009.213 1.637.828
Pesin 6denmis giderler i5 323.025 179.507
Cari donem vergisi ile ilgili varhiklar 34 212.242 165.561
Diger donen varliklar 27 447305 401.020
Durdurulan faaliyetler dncesi toplam donen varhklar 13.078.014 9.984.006
Durdurulan faaliyetler 38 186.435 141.401
Toplam Doénen Varhliklar 13.264.449 10.125.407
Duran Varhklar
Ticari alacaklar
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 5 -- --
- {liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar [/ 5.306 7.491
Diger alacaklar
- [ligkili taraflardan diger alacaklar 5 25.864 --
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 13 18.355 9.032
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 9 858.725 617.310
Tirev finansal araglar 22.665 99.932
Istirakler 18 4.803 4.803
Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirimlar 19 4.887.956 3.498.388
Devam eden ingaat ve proje islerinden alacaklar 17 1.325.508 1.496.231
Yatinm amagli gayrimenkuller 22 3.001.386 2.893.334
Maddi duran varhklar 21 3.936.108 3.599.135
Maddi olmayan varliklar
- Sereflye 20 73.537 73.537
- Diger maddi olmayan varliklar 24 489.296 403.027
Pesin 6denen vergi ve fonlar 34 249.269 333.835
Pesin 6denmis giderler 5 15.708 16.962
Ertelenmis vergi varligt 34 1.085.303 1.000.258
Toplam Duran Varliklar 15.999.789 14.053.275
TOPLAM VARLIKLAR 29.264.238 24.178.682

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast “TL”)

Denetlenmis
Cari Dénem

Yeniden
diizenlenmis
Gecmis Donem

KAYNAKLAR 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Not TL TL

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 10 6.701.358 4.009.907
Odiing alinan fonlar 11 1.120.098 904.639
Borg senedi ihract 12 972.790 1.263.268
Ticari borglar

- 1liskili taraflara ticari borglar 5 12.010 58.906

- 1liskili olmayan taraflara ticari borglar 7 3.972.530 3.082.386
Calhisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 26 27.019 32.943
Diger borglar

- [ligkili taraflara diger borclar 5 2.444 13.308

- [liskili olmayan taraflara diger borglar 13 46,358 59.088
Tiirev finansal araglar 81.844 51.096
Alman avanslar 16 1.234.483 882.889
Ertelenmis gelirler 15 8.198 909
Donem kar vergi yiikimliiligii 34 42.221 21.091
Devam eden ingaat ve proje sézlesmelerinden borglar 17 126.376 115.330
Kisa vadeli karstliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karstliklar 26 30.952 24.558

- Diger kisa vadeli karsiliklar 25 365.032 311.919
Diger kisa vadeli yiiktimlulikler 27 191.519 76.892
Durdurulan faalivetler 6ncesi toplam kisa vadeli yiikiimliilitkler 14.935.232 10.909.129
Durdurulan faalivetler 38 - -
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14.935.232 10.909.129
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 10 6.951.639 7.638.737
Borg senedi ihract 12 893214 390.305
Ticari borglar

- liskili taraflara ticari borclar 5 - -

- fliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 808.441 509.955
Diger borglar

- lligkili taraflara diger borglar 3 3.000 -

- Iliskili olmayan taraflara diger borglar 13 40 419
Alman avanslar 16 817.480 828.348
Ertelenmis gelirler 15 459 227
Uzun vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 26 51.559 45415

- Diger uzun vadeh karsiliklar 71.550 44.960
Diger uzun vadeli ylikiimlitlikler 27 -- 38.667
Ertelenmis vergi yitkiimlaligii 34 1.018.872 745,482
Durdurulan faaliyetler 38 -- --
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.616.254 10.242.515
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 28 713216 713.216
Kar veya zararda yeniden smiflandirtlacak birikmis
diger kapsamh gelirler veya giderfer

- Yabanci para ¢evrim farklar 28 987.027 727.639
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelir veya giderler

- Aktlieryal kayip kazang 28 2.743 3.092

- Yabanci para ¢evrim farklar 28 -- -

- Yeniden degerleme ve smiflandirma kazang / (kayiplarr) 28 961.393 846.933

- Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplart) 28 118.773 45028
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 28 504.619 611.119
Nakit aknm riskten korunma kazanclari (38.224) 57.424
Gegmis yillar kar / (zararlar) (446.406) (459.399)
Net donem kart 321.137 (17.969)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 28 588.474 499.955
Toplam Ozkaynaklar 3.712.752 3.027.038
Taahhiitler ve yiikiimliiliikler -- --
TOPLAM KAYNAKLAR 29.264.238 24.178.682

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE KAR ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Denetlenmis diizenlenmis
Cari Donem Geg¢mis Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Not TL TL
Satis gelirleri 29 8.499.241 8.631.941
Finans sektorii faaliyetleri gelirleri 29 454,164 442.999
8.953.405 9.074.940
Satislarin maliyeti (-) 29 (6.327.570) (6.807.830)
Finans sektori faaliyetleri maliyetleri (-) 29 (193.830) (259.107)
(6.521.400) (7.066.937)
Ticari faaliyetlerden brit kar 2.171.671 1.824.111
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 260.334 183.892
Briit kar 2.432.005 2.008.003
Genel yonetim giderleri (-) 30 (336.899) (329.356)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 30 (129.634) (126.682)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 30 (67.581) (65.573)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 162.616 99.906
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 31 (119.033) (137.690)
Esas faaliyet kari 1.941.474 1.448.606
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatimmlarm karlarmdan paylar 19 1.390.722 603.577
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 32 75.041 148.833
Yatnim faaliyetlerinden giderler (-) 32 (67.266) (26.135)
Finansal gelir / (gider) oncesi faaliyet kari 3.339.971 2.174.881
Finansal gelirler 33 1.633.395 903.951
Finansal giderler (-) 33 (4.315.200) (3.124.387)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 658.166 (45.555)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
Doénem vergi gideri 34 (44.652) (26.853)
Ertelenmis vergi geliri / gideri 34 (260.737) 230.685
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kari 352.777 158.277
Durdurulan faaliyetler dénem zarari 38 (689) (6.912)
DONEM KARI 352.088 151.365
Diénem Karmmin Dagilimi
Kontrol giicti olmayan paylar 30.951 169.334
Ana ortaklik paylari 321.137 (17.969)
FVAOK 2.580.953 1.833.931

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLI KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Denetlenmis diizenlenmis
Cari Dénem Gegmis Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Diger Kapsamlh Gelir Kismi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TL TL
Dénem kan 352.088 151.365
Diger Kapsamh Gelirler:
Kar veya zararda yeniden simiflandiriimayacaklar 190.326 (276.664)
Maddi duran varliklar degerleme artislart 4.101 15.140
Sheraton otel yeniden degerlemesi (Turser) 120.484 -~
Sheraton otel yeniden degerlemesi vergi etkisi (Turser) (6.024) --
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplari) 73.745 33.119
Istirak ve gayrimenkul satis kazanci istisnast (330 (330)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kazang / kayiplart (612) 3.112
Gegmis donem hata & zarar diizeltmesi (1.038) (327.705)
Kar veya zararda yeniden simiflandiritacaklar 141.213 (91.653)
Yabanct para ¢evrim farklari 258.182 3.316
Satilmaya haztr finansal varliklar (Klip Salima) -- 30.053
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarmn hisse oran degisimi -- (138.671)
Tubitak tesvik fonu 114 110
Nakit akim riskinden korunma kazanglari (95.648) 86.516
Odenen temettii (51.145) (61.788)
Sat ve geri kirala (Nurol Plaza) - (11.189)
Konsolidasyondan ¢ikis etkisi (Nurol Arabia & [rak) 27.064 -
Nurol Holding & Gemad birlesme etkisi 2.646 --
Diger Kapsamh Gelir 331.539 (368.317)
Toplam Kapsamli Gelir 683.627 (216.952)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi: 683.627 (216.952)
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30.951 169.334
- Ana Ortaklik Paylari 652.676 (386.286)

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLI KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmis
Cari Dénem

1 Ocak -

31 Aralik 2020

Yeniden
Diizenlenmis

Geg¢mis Donem
1 Ocak -
31 Aralik 2019

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Dd&nem kari/zarart 321.137 (17.969)
Dénem Net Kari Mutabakati {le ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 639.479 385.325
Kidem tazminat: karsihik gideri 5.795 13.837
Maddi duran varlik yeniden degerlemesi 4.101 15.140
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerin dénem karindan paylar (1.389.568) (423.482)
Yatirim amagli gayrimenkullerin yeniden degerlemesi 12.753 62.008
Azmlik paylari 33.150 170.585
Ertelenmis vergi varligi / (yikimliliga), net 209.475 (73.280)
Diger karstliklar 80.173 134.521
Yabanci para ¢evrim farklar 253.043 (111.352)
[sletime Sermavesinde Gerceklesen Degisimler
Stoklardaki artis / azalis (590.205) (120.637)
Ticari alacaklardaki artig / azalis 355.210 (1.084.936)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis / azalis (161.484) 65.575
Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklardaki degisim (1.200.662) (112.302)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis / azalis (142.264) 154.485
Diger donen varliklardaki artis / azahis (46.285) 95.545
Ticari borg¢lardaki artig / azalig 1.141.734 1.350.185
FFaaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / azalis (20.973) 26.147
Devam eden ingaat sozlesmeleri hakedis bedellerindeki degisim 11.046 (155.823)
Alinan avanslar ile ilgili diger borglardaki artig / azalis 340.726 (400.209)
Aktlieryal kayip kazang -- --
Vergi ddemeleri 37.885 (176.427)
Diger yiktmlilikler 83.481 (19.813)
Durdurulan faaliyetler (45.034) (11.553)
Isletme Faalivetlerinden Saglanan Nakit Akislari. net (67.287) (234.430)
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Bor¢lanmalardan kaynaklanan nakit girigleri ve ¢ikislar 2.216.784 2.298.564
Finans sekiorii faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (¢ikislart)/girisleri. net (434.740) (168.622)
Tiirev islemlerden kaynaklanan nakit (gikislart)/girisleri. net 171.263 (58.522)
Odenen temettii (51.145) (61.788)
Gegmis donem zarar diizeltmesi (1.038) (198.191)
Nakit akim riskinden korunma kazanglar (95.648) (23.352)
Ertelenmis vergi oran degisim etkisi = --
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari, net 1.805.476 1.788.089
C. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Bagli ortaklik alis ve ¢ikisina iliskin nakit girigleri ve ¢ikiglari, net -- 35
Finansal yatirimlar 6.523 (5.812)
Satilmaya hazir finansal varliklarlarin degerleme kazang kayip 73.745 33.119
Maddi duran varliklarin alig ve satisindan kaynaklanan nakit girisleri ve ¢ikislari, net (792.968) (935.815)
Maddi olmayan varliklarin alig ve satisindan kaynaklanan nakit girisleri ve ¢ikislar, net (269.752) (96.379)
Tiibitak tesvik fonu 114 110
Kondolidasyondan ¢ikis etkisi (Kliip Salima) -- 32.976
Konsolidasyondan ¢ikis etkisi (Nurol Arabia & [rak) 25.858 --
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hisse oran degisimi - (138.671)
istirak ve gayrimenkul satis kazanci istisnas (330) (330)
Nurol Holding & Gemad birlesme etkisi 227t --
Sat ve geri kirala (Nurol Plaza) -- (11.189)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanitan Nakit Cikislari, net (954.539) (1.121.956)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS 783.650 431.703
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.789.913 1.358.210
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.573.563 1.789.913

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi “TL”)

1. Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Nurol Holding A.S. (“Grup” veya “Nurol Holding™), 6 Haziran 1989 tarihinde Nurol Yatirim Holding A.S. adi altinda
kurulmustur. 4 Eyliil 1996 tarihinde ise Nurol Holding A.S. unvanini almigtir.

Kurulusundan itibaren insaat ve taahhiit basta olmak {izere savunma, madencilik, finans, enerji, turizm, ticaret ve hizmet
gibi birgok farkli sektdrde faaliyette bulunan sirketlerinin koordinasyonu Nurol Holding A.S. tarafindan saglanmaktadir.

Sirket, Nurol Sirketler Grubu’nun bir tiyesidir. Sirket “Carmikli” aile tiyeleri tarafindan kontrol edilmektedir.

Grup’un genel merkezi ve kayitli merkez adresi Arjantin Caddesi, No:7, Gaziosmanpasa - Ankara’dir.

Konsolide finansal tablolar yayimlanmak iizere 11 Mart 2020 tarihinde Grup Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,
Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gére diizenlenmis finansal tablolart ve bu konsolide finansal

tablolar1 degistirme hakki vardir.

Konsolide Edilen Bagh Ortakliklar

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen sirketler ve ortakhk paylar: asagida
verilmistir:

Sahiplik oram (%)

31.12.2020 31.12.2019
Insaat Grubu:
Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 99,89 99,89
Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (%) 89,17 89,84
Enerji Grubu:
Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. 99,85 99.85
Enova Enerji Uretim A.S. 49,96 49,96
Nurol Solar Enerji Uretim A.S. 99,70 99,70
Nurol Grup Elektrik Toptan Satis A.S. 80,00 80,00
Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. 100,00 100,00
Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 50,00 50,00
Imalat Grubu:
FNSS Savunma Sistemleri A.S. 51,00 51,00
Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00
Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. 99,83 99,83
Nurol Makina Sanayi A.S. 99,99 99,99
Nurol ileri Teknoloji Savunma Uriinleri Madencilik Sanayi Tic. A.S. 70,00 70,00
Gemad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S (**) - 100,00
Hizmet-Servis Grubu:
Nurol Isletme ve Gayrimenkul Yonetim A.S. 99,90 99,90
Botim Isletme Yonetim ve Ticaret A.S. 75,00 75,00
Nurol Havacilik A.S. 99,99 99,99
Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 99,70 99,70
Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. 51,00 51,00
Finans Grubu:
Nurol Yatirim Bankast A.S.(***) 96,33 95,69
Turizm Grubu:
Nurol Otelcilik ve Turizm [sletmeleri A.S. 99,99 99,99
Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S. 99,99 99,99
Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. 99,99 99,99
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(*) Nurol Gavrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. (“Nurol Gayrimenkul”)

5 Mart 2020 tarih ve 4 no’lu yonetim kurulu kararina istinaden, Sirket’in 400.000.000 TL tutarindaki kayitli sermaye
tavani igerisinde kalmak kosulu ile, her biri 1 TL nominal degerde paylardan olusan 205.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin, toplam satis hasilat1 360.000.000 TL olacak sekilde, mevcut hissedarlarmin riighan haklari tamamen
kisitlanarak, nakden, tamamen ve her tiirlii muvazaadan ari olmak iizere 90.000.000 TL artirilarak, 295.000.000 TL’ye
¢ikarilmasina, sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilecek B grubu paylarin imtiyazsiz ve borsada iglem gorebilir nitelikte
olmasina, paylarin satis fiyatinin 4 TL olarak belirlenmesine, tahsisli olarak artirifacak 90.000.000 TL nominal
degerdeki paylarin tamaminin halka arz edilmeksizin, tahsisli satis yontemi ile Nurol Holding A.S.”ye Borsa istanbul
A.S. pay piyasasinda toptan satis yéntemi ile satilmasina karar verilmis olup, 17 Mart 2020 tarihinde tahsisli satig
yontemi ile Nurol Holding’e borsa pay piyasasinda toptan sats islemi yolu ile satilmistir. Sermaye artis tutar1 yeni sekli
[stanbul Ticaret Sicil Midiirligii tarafindan 16 Nisan 2020 tarihinde tescil edilmistir

Ayrica, Sirket Yonetim Kurulunun 14 Aralik 2020 tarihli karari ile gergeklestirilmesine karar verilen tahsisli sermaye
artirimi gercevesinde, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayina tabi olmak iizere sermaye artirimina istirak edecek olan
Nurol Holding A.S. tarafindan 28 Aralik 2020 tarihinde Sirket hesaplarina 190.000.000 TL sermaye avansi olarak
ddenmis olup, dzkaynaklar altinda sermaye avanslari olarak muhasebelestirilmistir.

(*xy  Gemad Muadencilik Sanavi ve Ticaret A.S (Gemad)

Gemad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisselerinin tamaminin 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 155.
Maddesinin 1.fikrasinin a bendi ve 156. Maddesi hitkiimlerine gére biitiin aktif ve pasifleri ile Nurol Holding tarafindan
tasfiyesiz devralma seklinde birlesmesine yonelik 19 Aralik 2020 tarihli 2019/16 sayih Yonetim Kurulu Karari
alinmistir. Yonetim Kurulu Karari 3 Nisan 2020 tarih ve 10051 sayih Tiirk Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

***y  Nurol Yatirirm Bankast A.S. (“Nurol Bank”)

22 Haziran 2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da alinan karara istinaden, Ana Ortaklik Banka’nin 6denmis
sermayesi tamami i¢ kaynaklardan kargilanarak 360.000.000 TL’ye ¢ikartlmstir. Olagan Genel Kurul Karari, 1
Temmuz 2020 tarih ve 10109 Sayili Tiirk Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Bundan boyle konsolide mali tablolarda Nurol Holding A.S. ve konsolide edilmis bagl ortakhklar: “Grup” olarak
adlandirtlacaktir.

Grup iginde yer alan girketlerden ana sirketin, dogrudan veya dolaylr olarak, ortaklik orant %50 ve %50 den fazla veya
oy kullanma hakk1 veya islemleri tizerinde kontrol giicii olan istirakler tamamiyla konsolidasyona dahil edilir. Finansal
ve isletme politikalarini yonetilebilmesi durumunda kontrol giiciiniin var oldugu kabul edilir. Grup yukarida belirtilen
sirketlerin yonetiminde tamamen etkilidir. Uluslararast Muhasebe Standartlari’ndan 27 (Konsolide Mali Tablolar ve
Istiraklerin Muhasebelestirilmesi)'ye gore bu istirakler konsolide edilmistir.

Ozkavnak vintemi ile konsolide edilen vatirimlar

Otoyol Yatirnm ve isletme A.S.: Sirket, 20 Eylil 2010 yilinda Gebze-Orhangazi-izmir (lzmir Korfez Gegisi ve
Baglanti Yollari da dahil) otoyolunun ingaasimi yapmak, isletmek ve siiresi sonunda devretmek iizere Ankara’da
kurulmustur. Proje yap-islet-devret modeliyle tasarlanmistir. Nurol Insaat, Otoyol Yatwim ve Isletme A.S.’nin
225,95 ine (31 Aralik 2019: %25,95) sahip olup, ilisikteki konsolide mali tablolarda 6zkaynak yontemi ile konsolide
edilmistir.

FNSS Middle East Co. Ltd.: Nurol Holding’in bagli ortakhigi olan FNSS Savunma Sistemleri A.S. 2014 yilinda Suudi
Arabistan’da Sirket’e istirak etmistir. FNSS Savunma Sistemleri A.S., FNSS Middle East Co. Ltd.’nin %50’sine sahip
olup, ilisikteki konsolide finansal tablolara 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir.
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1. Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Oransal konsolidasyvon vintemi ile konsolide edilen miisterek faalivetler

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen miisterek yonetime tabi igletmelerin
ortaklik paylari agsagida verilmistir. Miisterek yonetime tabi igletmeler kismi konsolidasyona tabi tutularak net varliklari
ve faaliyetleri oransal konsolidasyon yontemi ile mali tablolara dahil edilmistir.

Miisterek Faaliyetler ( % )

31.12.2020 31.12.2019
Nurol - Cengiz Is Ortaklig: 50 50
Nurol - Cengiz Hasankeyf Is Ortaklig1 50 50
Gama - Nurol [s Ortakhg1 50 50
Nurol - Ozaltin - Makyol - Astaldi - Gégay Is Ortakhgt (NOMAYG) 25,17 25,17
Nurol - Yiiksel - Ozka - YDA [s Ortaklig 25 25
Nurol - Yitksel - YDA - Ozka [s Ortakligi 40 40
Ozgiin - Nurol Is Ortaklig 50 50
Nurol - Giilermak Is Ortaklig 50 50
Nurol - Giilermak-Makyol [s Ortakligt 33,33 33,33
Nurol - Mesa Is Ortakhigi 50 50
Nurof - Giilsan {s Ortaklig: 50 50

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayisinin girketlere gore dagihimi
asagidaki gibidir:

Personel Sayisi

31.12.2020 31.12.2019

Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 9.226 11.139
Nurol Gayrimenkul Yatirum Ortakligr A.S. 52 53
Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. 3 3
Enova Enerji Uretim A.S. 31 35
Nurol Solar Enerji Uretim A.S. 8 16
Nurot Goksu Elektrik Uretim A.S. 18 18
Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 6 4
FNSS Savunma Sistemleri A.S. 984 1.044
Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 881 804
Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. 311 135
Nurol Makina Sanayi A.S. 550 554
Nurol Igletme ve Gayrimenkul Yénetim A.S. 19 21
Botim Isletme Yo6netim ve Ticaret A.S. 15 16
Nurol Havacilik A S. 12 12
Nurol Sigorta Araciitk Hizmetleri A.S. 11 11
Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. 47 41
Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S. 7 6
Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. 16 16
Nurol Holding A.S. 132 138
Nurol Yatirim Bankasi A.S. 66 66
12.395 14.132

Nurol Sirketler Toplulugu biinyesinde 20 sirket, 11 ortak girisim ve 10 yurt dist sube ve bagli ortaklik ile basta insaat
olmak iizere savunma, madencilik, finans, enerji, turizm, ticaret ve hizmet sektdrlerinde faaliyet gostermektedir.
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(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 “TL”)

1. Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
[ligikteki konsolide mali tablolarda konsolide edilen sirketlerin belli basli faaliyetleri asagida dzetlenmistir:
Nurol Insaat ve Ticaret A.S. (“Nurol Insaat”)

Nurol Ingaat ve Ticaret A.S. (“Nurol Insaat™) esas olarak ingaat sektoriinde faaliyet gdstermekte olup 1966 yilinda
kurulmustur. Sirket, altyapi ve {istyapt projeleri, barajlar, hidroelektrik santralleri, oteller, toplu konutlar, anahtar teslimi
tiretim tesisleri ve endiistriyel tesisler ve atik su aritma tesislerinin insaasinda faaliyet gostermektedir.

Nurol Insaat’in devam eden baslica projeleri asagida 6zetlenmistir:

- Arifiye Sincan Tiinel Insaati (Nurol Insaat),

- Eyiste Viyadiigii Projesi (Nurol Insaat),

- Silifke-Mut Yolu Yapim Isi (Nurol Insaat),

- lzmir Cigli Tramvay Hatt1 Yapim Isi (Nurol Insaat),

- Gebze-Orhangazi-izmir Otoyolu (izmit Korfez Gegisi Dahil ve Baglanti Yollari Dahil) Yap-Islet-Devret
Projesi (Nomayg [s Ortakligi),

- Gebze-Orhangazi-izmir Otoyolu, Balikesir-Kirkagag-Akhisar Kesimi (N6mayg [s Ortakhg),

- Ihisu Baraji ve Hidroelektrik Santrali Tesisleri Yapim lIsi Projesi (Nurol Cengiz I Ortaklign),

- Hasankeyf Grubu Kopriileri Yapim Isi Projesi (Nurol Cengiz Is Ortaklig),

- Ordu Cevre Yolu Ikmal Insaatt (Nurol Yiiksel YDA Ozka Is Ortaklig),

- Yesilyaka Projesi (Mesa Nurol [s Ortakligy),

- Umraniye-Atasehir-Goztepe Metrosu (Giilermak Nurol Makyol I Ortaklig1),

- Yusufeli Grubu Baraj Kopriileri Projesi (Nurol Giilsan is Ortaklig),

- Boukhroufa Baraji (Cezayir),

- Souk Tlata Baraji (Cezayir),

- Dogu-Bati Otoyolu — Tzi Ouzu Sehri Baglantt Otoyolu (Cezayir),

- Nusfalau — Suplacu de Barcau Otoyolu Tasarim ve Yapim [si (Romanya),

- Kordon Bina Projesi (Abu Dhabi),

- P20 The Cove Dubai Kérfezi Bina Projesi (Dubai),

- GAO09 Golf Manzarali Apartmanlar Projesi (Dubai),

- P32 Parseli Dubai Korfezi Bina Projesi (Dubai),

- GA14 Golf Link Villalart Projesi (Dubai),

- Vista Plaji Kuleleri Projesi (Dubai),

- Riyadh City South Faz-4 (Dubai),

Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S. (“Nurol Gayrimenkul”)

Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi 3 Eyliil 1997 tarihinde Istanbul merkezli olarak kurulmustur.
Sirket, gayrimenkule dayali sermaye piyasast araglarina yatirim yapmak, gayrimenkul portfoyii olusturmak ve bunu
gelistirmek tizere kurulmustur. Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) faaliyet esaslari, portféy yatirim
politikalar1 ve yonetim sinirlamalarindaki diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uymakla ylkimlidir. 1999 yili Aralik
ayinda Sirket hisselerinin %49°u, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket hisselerinin %10,82’si (2019: %10,15) halka arz
edilmis olup, hisseleri Borsa Istanbul A.S.’de islem gormektedir. Sirket’in, Istanbul’da Nurol Tower, Nurol Life ve
Nurol Park olmak iizere yapimi tamamlanmis satisa agik ti¢ adet projesi bulunmaktadir.
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1. Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. (“Nurol Enerji”)

Nurol Enerji, 18 Agustos 1998 tarihinde Lamas Kalip Makina Sanayi A.S.’nin tinvan degisikligiyle Ankara merkezli
olarak kurulmugtur. Sirket, hidro, kémiir, giines, riizgar, dogal gaz gibi degisik kaynaklara dayali olarak enerji {iretim
alaninda ¢esitli enerji santrali projelerini gergeklestirmek ve yatinm yapmak {izere enerji sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Sirket Enerji Piyasasi mevzuati gergevesinde is gelistirme ve yeni kurulacak enerji Uretim tesislerine
istirak etmek ve hizmet vermek iizere yapilandirimistir. Sirket yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali ve gevreye
uyumlu enerji iiretimine olan inancindan hareketle Enova Enerji Uretim A.S. ve Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S.
sirketlerini kurarak ¢esitli hidroelektrik santral yatinmlarini gerceklestirerek isletmeye almistir. Sirket yenilenebilir
enerji iiretimi alaninda gesitli riizgar ve giines enerji santral projelerini gelistirmektedir. Bu amaca yo6nelik olarak Nurol
Solar Enerji Uretim A.S. kurulmustur. Ayrica Sirket, Tiirkiye icin diger 6nemli bir enerji kaynagi olan LPG ile de
ilgilenmekte ve bu konuda LPG ithalati depolanmasi ve dagitim projeleri iizerinde ¢alismaktadir. Diger taraftan enerji
uretim faaliyetleri paralelinde Nurol Grup Toptan sirketini kurarak elektrik ticareti alaninda toptan ve serbest
tiiketicilere enerji satisi hedeflenmektedir.

Enova Enerji Uretim A.S. (“Enova Enerji”)

Enova Enerji Uretim A.S. 2003 yilinda %50ser pay sahibi olmak tizere Nurol ve Ozaltin ortaklig1 olarak kurulmustur.
2006 yilinda EPDK tarafindan 49 yilligina verilen lisans kapsaminda Osmaniye ilinde Ceyhan Nehri lizerinde Ceyhan
HES projesinin insaatint 2007-2010 yillar1 arasinda 160.000.000 ABDS$ tutarli yatirimi tamamlamis ve 2010 yih
Haziran doneminden itibaren enerji ticaretine baslamistir. Tesisin kurulu giicii 63.468 MW ve yillik tretim kapasitesi
259.000.000 kWh’dir.

Nurol Solar Enerji Uretim A.S. (“Solar Enerji”)

Nurol Solar Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. 2011 yilinda kurulmustur. Sirket, 21 Haziran 2011 tarihinde, giines
enerjisinden istifade etmek amaciyla giinese dayali veya ilave yakit takviyeli elektrik tesisleri yapmak ve isletmek
amactyla Ankara merkezli olarak kurulmustur.

Nurol Grup Elektrik Toptan Satis A.S. (“Grup Elektrik”)

Nurol Grup Elektrik Toptan Satis A.S. 13 Ekim 2010 tarihinde elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak,
elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan satisi ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi alaninda faaliyet gostermek
lizere kurulmustur. 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca toptan satis faaliyeti gostermek
lizere Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu karari uyarinca 26 Ocak 2011 tarihli 20 yil siireli toptan satis lisansina
sahiptir.

Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. (“Nurol Géksu”)

Nurol Goéksu, 2013 yilinda kurulmus olup Goéksu Hidroelektrik Santrali’nin isletme hakkini &zellestirme yoluyla 49
yilligina almistir. Nurol Goksu Hidroelektrik Santrali Konya ili sinirlari i¢erisinde Goksu Nehri lizerinde nehir tipi
olarak 81 metrelik dististiniin degerlendirilmesi amaciyla 1959 yilinda isletmeye alinmistir. Nurol Goksu Santralinin
10,8 MW degerindeki kurulu giicii EPDK bagvurusu ile 11,2 MW degerine yiikseltilmis olup ¢ok yliksek bir kapasite
kullanim orant ile yillik ortalama 65 milyon kW/h enerji tiretmektedir.

Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (“Enova Toptan”)

Ozaltin Makro Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (“Sirket”), 20 Kasim 2009 tarihinde Arjantin Caddesi No.9
Gaziosmanpasa / Ankara adresinde kurulmustur. Sirket, 23 Eyliil 2011 tarihinde unvan degisikligine giderek Enova
Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. adint almigtir. Sirket’in ana sézlesmesine gore ana faaliyet konusu elektrik enerjisi
ve/veya kapasitenin toptan satigi ve dogrudan serbest tiiketicilere satigi faaliyetleri konularinda istigal etmektir. 4628
sayilt Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca toptan satig faaliyeti gostermek lizere Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurulu kararina gére 6 Mayis 2010 tarihli ve ET'S$/2550-9/1620 numaral toptan satis lisansina sahiptir.
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1. Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devamr)
EFNSS Savunma Sistemleri A.S. (“FNSS”)

FNSS Savunma Sistemleri A.S. zithli arag ve silah sistemleri konusunda Tiirk Silahhh Kuvvetleri’nin 6nde gelen
lireticisi ve tedarikgisidir. FNSS, Nurol Holding (%51) ve BAE Systems Land&Armaments L.P.
(“BAE Systems”) (%49)’in ortak girigimi ile kurulmustur.

Sirket, miimkiin oldugunca Tiirkiye’de imal ve monte edilmek amaciyla Turk Hitktimeti’nin arzusu ile Tirk Ordusu’na
zirhli arag tedarigi i¢in kurulmustur. Ayrica Sirket, anlagmaya gore Tirkiye digina zirhli arag ihrag etme hakkina
sahiptir. Sirket, 2005 yilinda Suudi Arabistan Hiikiimeti’yle sozlesme ile ilgili operasyonlart yonetmek igin Suudi
Arabistan’da sube kurmustur.

FNSS, ihtiyaca &zel etkin, giivenilir ve yenilikgi paletli ve tekerlekli zirhli araglar tasarlayan, tireten kara savunma
sistemleri firmasidir.

FNSS’in baglica ihracat yaptigi iilkeler Birlesik Arap Emirlikleri, Malezya, Umman, Suudi Arabistan ve Filipinler’dir.
Sirket’in baglica triinleri asagidaki gibidir:

o Zirhli Arag (ZMA, ZMA-15, ZMA-30 ve KAPLAN) ve Gelistirilmis Zirhli Personel Tastyic1 (GZPT)
o PARS 4x4, 6x6 ve 8x8 Tekerlekli Zirhlr Arag

e  Zirhli Kurtarma Araci ve modernize edilmis Zirhlr Personel Tasiyict

° Piyade Zirhli Arag ve M113 Zirhli Personel Tasty1ict

e MI113 Zirhli Personel Tastyict modernizasyonu ve yeni nesil ACV-S

. Seyyar Yiiziicii Hiicum Kopriisit (SAMUR) ve Amfibi [stihkam I Makinesi (KUNDUZ).

Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Tiitmad Madencilik™)

Nurol Sirketler Toplulugu’na bagh olan Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S., 1989 yilinda Istanbul’da kurulmus
olup, 2011 yili sonunda Ankara’da sube agilmis ve 2013 yilinda Sirket merkezi de Ankara’ya tasinmigtir. Sirket’in
stratejisi potansiyel goriilen maden sahalarinda ileri diizeyde aramalar yaparak biiylik ¢apta maden projeleri yaratmak
ve ekonomik anlamda isletilebilir gérdiigi durumlarda iiretime baglamaktir. Sirket, Tiirkiye genelinde toplamda 16.433
hektarlik isletme ve arama alanlarina sahiptir.

Sirket, Balikesir ili Ivrindi ilgesinde Ivrindi Altun ve Gimils Madeni Zenginlestirme Projesi’ni 2012 yilinda
gergeklestirmeye baglamistir. 2019 yilinda ingaat agamasi tamamlanan projenin isletme asamasi, Agustos 2019 tarihinde
altin iretimine baslamistir. Proje planlandig: gibi tam kapasite ¢alisma hedefine 2020°de ulasmistir. Agik ocak
yontemiyle liretilen cevher, yillik 7.7 mton kapasiteye sahip yigim li¢i proses tesisinde islenmektedir.

Sirket, Canakkale ili Lapseki ilgesinde Lapseki Altin ve Giimis Madeni Zenginlestirme Projesi’ni 2014 yilinda
gerceklestirmeye baglamigtir. 2016 yilinda ingaat agsamasi tamamlanmis olan projenin isletme asamasi, Aralik 2017
tarihinde altin tiretimine baslamistir. Lapseki Isletmesi’nde Kestanelik ve S ocaklarinda madencilik faaliyetleri devam
etmektedir. Ayrica, 2019 yilinda yeralti maden ocagi devreye alinarak cevher Uretimi yapilmaya baglanmigtir. Agik
ocaklardan ve yeralti ocagindan alinan cevherler iiretim tesisine beslenmektedir ve tesis tam kapasite ¢aligmaktadir.
Tank ligi ile 750.000 ton/y1l tiretim yapilan tesisin kapasitesi yapilacak optimizasyonlar ile arttirilacaktir.

Her iki projenin devreye alinmasiyla birlikte eszamanli olarak yiiriitillen rezerv gelistirme galismalari neticesinde,

iiretim kapasitesinin arttiriimast amactyla, Temmuz 2020 tarihinde Avrupa imar ve Kalkinma Bankast (AIKB), Akbank
ve Ziraat Bankasi konsorsiyumu ile 255.000.000 ABD Dolari tutarinda refinansman anlasmasi imzalamigtir.
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31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 “TL”)

1. Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. (“Nurol Teknoloji”)

Nurol Sirketler Toplulugu’na bagh olan Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. ileri teknik balistik
seramikleri iiretmek ve bunlari kisisel koruma, arag koruma platformu ve yapisal koruma uygulamalarinda kullanmak
amaciyla 2008 yilinda tamamen milli imkanlarla kurulmustur. Ayrica Sirket, balistik koruyucu plakalar, yelekler ve
balistik koruyucu kalkanlar gibi kisisel koruma iirtinlerinin yani sira hava, kara, deniz ve yapisal koruma platformlar
icin de zirh sistemleri tiretmektedir.

Sirket, ileri teknik balistik seramik iiriinler ve rotor kirici uglar gibi malzeme teknolojileri alaninda arastirma-gelistirme
ve dretim faaliyetleri gdstermektedir.

Sirket, basta yurt i¢indeki giivenlik gii¢lerinin ve savunma sanayi sektériintin her alandaki gesitli zirh ihtiyaglarin
karsilamak ve hibrit zirh sistemleri ¢6ziimlerini sunmaktadir. Bunun yaninda yurt disindan da balistik koruma ihtiyag
sahiplerine de uygun ve basarili ¢éztimler tiretip, satis yapmaktadir.

Ankara’da; Gélbasi, Kazan ve Sagmaz olmak {izere yerlesik ii¢ fabrikada faaliyet gosteren Sirket, Tesis Guivenlik, Nato
Gizli, Milli Gizli, 17025 Balistik Test Laboratuvari Akredityasyonuna sahiptir.

Nurol Makina ve Sanayi A.S. (“Nurol Makina”)

Nurol Makina ve Sanayi A.S, Nurol Holding biinyesinde faaliyet gdsteren bir sirket olarak anahtar teslimi endistriyel
tesisler kurmak, g¢elik konstrilksiyon ve makina imalati konularinda biiytik 6lgekli taahhiit isleri gergeklestirmek iizere
1976 yilinda Ankara’da kurulmustur. Savunma Sanayii Miistesarligi’nin kurulmasi ile birlikte savunma sanayi alaninda
da faaliyetlere baslamistir.

Nurol Makina, 1992 yilinda, Sincan Birinci Ankara Organize Sanayi Bolgesi’nde yer alan tesislerinde faaliyete
baslamistir. 65.000 m2’lik agik ve 25.000 m2’lik kapali alana sahip olan Nurol Makina, bugiine kadar birgok &nemli
proje gergeklestirmis olup, tecriibeli kadrosu ile faaliyetlerine devam etmektedir. Nurol Makina, asagidaki imkanlarla
tasarim ve iiretimini gerg¢eklestirmektedir;

° Gelismis test ve ol¢tim ekipmanlart,

o Dort ve bes eksenli CNC tezgahlar,

e  Kaynak robotu,

. Biiylk boy lazerler ve plazma kesme tezgahlari,

. Yatay ve dikey torna tezgahlari,

e Biri 2000 tonluk olmak tizere ¢esitli kapasitelerdeki hidrolik ve eksantrik presler,
. 3D Koordinat 8l¢ii tezgaht (CMM) ve ¢ok gesitli dl¢iim aletleri,
. Cesitli kaynak ekipmanlari,

. Boyahane,

° Montaj hatlari,

. Arag test parkuru ve havuzu

Nurol Makina’da tasarim ve iiretim, ileri diizey mithendislik yazilimlart yardimi ile yapiimaktadir. Bilgisayar Destekli
Tasarim (CAD), Bilgisayar Destekli Uretim (CAM), Isletme Kaynak Planlamasi (ERP) sistemleri ve ileri teknolojilere
sahip makina ve test altyapist ile triinlerini gergektestirmektedir.

Nurol Makina’nin savunma sanayinde 25 yili askin tecriibesi bulunmakta olup; 4x4 segmentinde Zirhli Muharebe
Araci, Zirhli Personel Tastyict ve Ozel Amagli Platformlarin 6zgilin sistem tasarumlart yapmakta ve Gretimini
gergeklestirmektedir.

Nurol Makina “NATO Gizli” ve “Milli Gizli” seviyesinde Tesis Giivenlik Belgesine sahiptir.

Nurol Makina, 1 Haziran 2020 tarihli 6 No’lu Yonetim Kurulu Karari ile Istanbul Ticaret Sicil Midiirlagii'nde 196676-
5 sicil numarast ile kayith ve Aydinli Sb Mahallesi Matras Cad. No:1/119 Tuzla Istanbul adresinde faaliyette bulunnan
‘Nurol Makine ve Sanayi A.S. Istanbul Endiistri ve Ticaret Serbest Bolgesi Subesi’ unvanli subesinin kapatilmasina
karar verilmistir.
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31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 “TL”)

1. Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Nurol Ileri Teknoloji Savunma Uriinleri Madencilik Sanayi Ticaret A.S. (“Nurol Ileri Teknoloji”)

Nurol Ileri Teknoloji’nin faaliyet konusu elektrik, makine, savunma, ¢evre, kimya, ziraat, gida, malzeme, jeoloji, insaat,
yazilin mihendislikleri gibi alanlarda bilumum tasarim, aragtirma, gelistirme ve mihendislik hizmeti sunmak ya da
yaptirmaktadir. Yurt i¢i ya da yurt digt 6zel firmalar, kamu kurumlar ve kuruluslar adina arastirma ve gelistirme
faaliyetlerinde bulunmak ve bu konuda her tiirlii taahhiide girmektedir. Yapi, sanayi ve mithendislik alaninda kullanilan
arag, gere¢, donanim, yazilm ve makinelerin, bunlarda kullanilan aksam, teferruat, yedek parca, yart mamul, mamul ve
hammaddelerin ticaretini ve iiretimini yapmak, bu tiretimi saglayacak sanayi tesislerini kurmak, isletilmesi ve ticaretini
yapmak, bu konularda her tiirlii taahhiit ve ihale faaliyetlerine katilmaktadir. Her tiirlii yapi, makine, techizat, sistem ile
ilgili yapim, onarim, tadilat taahhiitlerinin yapilmasi alaninda faaliyet géstermektedir.

Nurol Isletnie ve Gayrimenkul Yonetim A.S. (“Nurol Isletme”)

Karum Yénetim ve 1991 yilinda Ankara’da agilan Karum [s ve Aligveris Merkezi’nin isletmeciligini tistlenmek tizere
kurulmustur. Sirket’in merkezi Ankara’dadir. Karum Yonetim ve Ticaret A.S. 2010 yilinda ticaret unvanint Karum
Gayrimenkul Yonetim ve Ticaret A.S. olarak degistirmistir. Karum Yénetim, 2011 yilinda Alman RGM firmasi ile
ortak Istanbul merkezli RGM Turkey Gayrimenkul Yonetim ve Isletme A.S. ile ortak firma kurmus, Nurol Residence
ve Nurol Plaza isletmelerini RGM Turkey A.S.’ye devretmistir. 2011 yilinda da Karum Is ve Alsveris Merkezinin
yonetimi birakilmistir. Karum Gayrimenku! Yonetim ve Ticaret A.S. 22 Nisan 2014 Tarihinde ticaret {invani Nurol
[sletme Gayrimenkul Yonetim A.S. olarak degistirmistir.

Devam eden faaliyetleri:

- Karum Otoparki [sletmesi

- Gayrimenkul Yénetimi Hizmetleri

- Sheraton Oteli Otopark:i Isletmesi (Sube Kapanigi yapilmig olup; Turser Turizm A.§. ‘ye ait Sheraton
Otoparki’na Otopark Hizmet sdzlesmesine istinaden hizmet verilmektedir.)

Botim Isletme Yonetim ve Ticaret A.S. (“Botim Isletme”)

Botim Isletme 1997 yilinda Nurol Insaat ve Ticaret A.S. tarafindan Bodrum’da yapimi tamamlanan Oasis Aligveris,
Kiiltir ve Eglence Merkezi’nin isletme yonetimini yiiriitmek iizere Ankara merkezli olarak kurulmustur. Eglence
sektoriinde faaliyet gosteren Sirket, 7 Nisan 1998 tarihinde faaliyete gecen 50 dekar {izerine kurulan ve 248 bagimsiz
birimden olusan Qasis Alisveris, Kiiltir ve Eglence Merkezi'ni bakim, peyzaj, giivenlik ve temizlik ekipleri ile
desteklemekte ve hizmet vermektedir.

Nurol Havaciltk A.S. (“Nurol Havacilik”)

Nurol Havacilik, 1997 yilinda hava tagimaciligi amact ile Ankara merkezli olarak kurulmustur. Sirket faaliyetlerini
Nurol Toplulugu’na ve topluluk dist kurum ve kuruluglara TC SGO Cagri adli FALCON 2000 LX ugag: ile
siirdiirmektedir. Sirket’in sagladigi uguslar Avrupa ve Tirk Sivil Havacilik otoritelerinin kurallari ve gdzetiminde yurt
i¢i ve yurt dig1 havaalanlarina yapilmaktadir. Falcon LX ig jeti olup, 10 VIP koltugu kapasitesine sahiptir. Sirket 1998
yilt Agustos ayinda tamamlanmis olan Ankara Esenboga Havalimani’ndaki hangar ve terminal binasinda air taksi ve
genel havacilik sirketleri yolcularina, VIP ugaklarina teknik hizmet ve hangarlama hizmetleri de vermektedir.

Nurol Sigorta Aractltk Hizmetleri A.S. (“Nurol Sigorta”)

Nurol Sigorta, 1994 yilinda tiim sigorta branglarinda hizmet vermek amaciyla kurulmustur. Anadolu Sigorta A.S.,
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Axa Sigorta A.S., Axa Hayat ve Emeklilik A.S., Gulf Sigorta A.S., Eureko Sigorta
A.S.,Chubb European Group Ltd., HDI Sigorta A.S., Dubai Starr Sigorta A.S., Generali Sigorta A.S., Groupama Sigorta
A.S., Mapfre Sigorta A.S., Acibadem Sigorta A.S., Zurich Sigorta A.$., Ray Sigorta A.$., Tiirkiye Sigorta A.§. ve Ak
Sigorta A.S.’nin yetkili acentesi olarak faaliyette bulunmaktadir.
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(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 “TL”)

1. Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. (“Nurol BAE”)

Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. (‘Nurol BAE’) 2015 yilinda %51 Nurol Holding, %49 BAE Systems
ortakligiyla kurulmugtur. Sirket faaliyetlerine 2016 yilinda baslamistir. Sirket’in ana istigal konusu hava araglari, ugus
kontrol sistemleri, yakit kontrol sistemleri ve iklimlendirme sistemleri gibi ariza durumunda u¢agin kaybma sebep
olabilecek kritik konulara yonelik tasarim ve gelistirme, mithendislik ve is gelistirme ¢alismalari, sistem gelistirme ve
tiretim, ileri teknoloji sistem entegrasyonunu kapsamaktadir.

Nurol BAE nin iistlendigi, hali hazirda devam eden HUMS ve Hiirjet Kontrol Panelleri projeleri bulunmaktadir. HUMS
Projesi’nin igvereni FNSS olup, Hiirjet Kontrol Panelleri Projesi’nin isvereni ise TUSAS dur.

Nurol Yatirim Bankast A.S. (“Nurol Bank”)

Nurol Yatirim Bankast A.S., 6 Agustos 1998 tarih ve 98/11565 sayili Bakanlar Kurulu karari ile “yatinm bankas1”
statiisiinde kurulmus olup, 1999 yilt Mayis ayinda bankacilik islemlerine baglamistir.

Banka, yetkili makamlardan gerekli izinleri almak kosulu ile sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek, sermaye
piyasalari araglarini kullanarak saglanan kaynaklarla yatirim yapmak, isletmelerin etkin bir yonetime ve saglikli mali
vapilya kavusmalari amaciyla devir ve birlesme konulari dahil danismanlik hizmetleri vermek suretiyle yatirim
bankacihgt yapmak ve yatirun bankactligi ile ilgili tiim sahalarda faaliyette bulunmak igin kurulmusgtur.

Banka’nin sermayesinde dogrudan veya dolayl hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu Nurol Grubu’dur.

Nurol Otelcilik ve Turizm Isletmeleri A.S. (“Nurol Otelcilik”)

Nurol Otelcilik ilk isletmesi olan Otel Asena’nin 1989 yilinda Kusadasi’nda hizmete agilmasi ile sektore adim atmistir.
Sirket’in merkezi Ankara’da yer almaktadir. Otel Asena, Kusadasi Kadinlar Plaji'nda 3 yildiz Turistik Otel Isletme
Belgesi, 103 oda ve 215 yatak kapasitesi ile i¢ ve dis pazarlarda faaliyetini siirdiirmektedir. 2006 yilinda tesis kiraya
verilmistir ve sadece kira geliri elde edilmektedir.

Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S. (“Turser Turizm”)

Turser Turizm Servis Yayincilik ve Ticaret A.S. (“Turser Turizm”) 1993 yilinda Ankara merkezli kurulmustur. Turser
Turizm, Sheraton Ankara Hotel & Convention Center ve Lugal, A Luxury Collection Hotel Ankara’nin sahibidir. Otel,
23 Eyliil 2016 tarihinde Marriott International Inc’in istiraki olan Starwood Eame License and Services Company
BVBA (“isletmeci”) tarafindan 4 Aralik 2009 tarihinde taraflarin yazili mutabakati sonucunda yenilenerek imzalanan
[sletme Hizmetleri Anlasmasi, Sheraton Ankara Hotel & Convention Center Sistem Lisans ve Teknik Destek
Anlagmasi, The Luxury Collection Hotel Ankara Sistem Lisans ve Teknik Destek Anlasmasi ile Merkezi Hizmetler
Anlagmasi’na uygun olarak isletilmektedir.

Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. (“Bosfor Turizm”)

Bosfor Turizm 1980 yilinda Turizm Bakanligr’nca verilen “A” grubu seyahat acentesi belgesi ile turizm faaliyetlerine
baslamistir, Sirket 1995 yilinda tiim hisseleri satin alinarak Nurol Sirketler Toplulugu biinyesine katilmistir. Sirket
turizm sektoriinde, yurt i¢i ve yurt digt ugak biletlerinin rezervasyon ve satisinin yapilmasi, yurt i¢i ve yurt dis1 grup
veya miinferit bazda tur organizasyonlari vize islemleri, otel rezervasyonlarr ve bu rezervasyonlara bagli veya tamamen
bagimsiz havaalani/otel transferleri ve rehberlik hizmetleri sunulmast, yurt igi ve yurt disi kongre ve seminer
organizasyonlari diizenlenmesi, dénem ve donem sonu toplantiari, egitim toplantilart, lansman toplantilari, kisa ve
uzun donemli arag-filo, yat veya 6zel ugak/helikopter kiralamasi ve gesitli gezi organizasyonlari gibi hizmetlerde
faaliyet gostermektedir.
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2. Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket ve Sirket’in Tiirkiye’de kurulu baglt ortakliklari, yasal defterlerini 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na (TTK),
vergi mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak tutmaktadir.
Yabanct iilkelerde faaliyet gésteren Bagh Ortakliklar, is Ortakliklart ve Istirakler kanuni finansal tablolarini faaliyet
gosterdikleri tilkelerde gegerli olan kanun ve yénetmeliklerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Tiirkiye’de bagimsiz denetime tabi olan sirketler, finansal tablolarint TTK’ya ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan muhasebe standartlarina gore hazirlar. Iligikteki
konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmistic. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standardi ve Tirkiye Finansal Raporlama Standardi adiyla
yayimlanan muhasebe standartlar: ile Yorumlardan ve KGK tarafindan yayimlanan 6zel ve istisnai diger standartlar ile
bu alana iliskin olarak yapilan ek, yorum ve diger diizenlemelerden olugmaktadir.

Konsolide finansal tablolar yasal kayitlara dayandirtimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme
ve siniflandirma degigikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu diizeltmeler genel olarak ertelenmis vergiler,
kidem tazminati, karsihklar, gelistirme harcamalarinin giderlestirilmesi, riskten korunma araglari, hasilatin dogru
doneme kaydedilmesi, maddi duran varlik amortismanlarinin ve maddi olmayan duran varlik itfa paylarinin ekonomik
omirlerine ve kist esasina gore ayrilmast olusmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esast baz alinarak hazirlanmistir. Tarihi maliyet degeri, varligin edinilmesi
veya olusturulmast sirasinda katlanilan maliyetlerin degeridir. Bu deger varhig: edinmek ve olusturmak igin &denen
bedel artt islem maliyetlerinden olusur. Bir yiikiimlilige katlanildiginda veya bir yiikiimlilik devralindiginda, o
yukiimliligin tarihi maliyeti, yiikiimluliige katlanmak veya onu istlenmek i¢in alinan bedelin degeri eksi islem
maliyetleridir.

Islevsel ve Sunum Para Birimi

Grup’un kendi finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (islevsel para
birimi) ile sunulmugtur. Konsolide finansal tablolar igin grup’un islevsel ve sunum para birimi Ttrk Lirasi (TL) olarak
kabul edilmistir.

Tumad Madencilik ve Nurol Makina’nin fonksiyonel ve raporlama para birimi 31 Aralik 2017 ve daha onceki
donemlerde Tiirk Lirast olarak kabul edilmistir. Sirket’in fonksiyonel para birimi 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren,
TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” kapsaminda ABD Dolari olarak degistirilmistir.

Tumad Madencilik ve Nurol Makina, TMS 21°de belirtilen esaslar gergevesinde degerlendirme yaptiginda; imzalanan
sozlesmelerin 6nemli bir bolimi ABD Dolart cinsinden yaptmigtir. Arastirma, gelistirme ve tretim harcamalarinin
biytik bir bsliimiiniin ABD Dolari cinsinden takip ediliyor olmasi ve finansman maliyetlerinin 6nemli béliimiiniin
gergeklestirildigi para birimi cinsi ABD Dolart olmasi sebebiyle, Grup Yonetimi TMS 217in 9’uncu paragrafinda yer
alan gostergeleri de dikkate alarak fonksiyonel ve sunum para birimini bu iki sirket i¢in 2018 yilinda ABD Dolari
olarak degistirmistir.

Yabanci para islem ve bakiveler

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari tizerinden g¢evrilmistir. Yabanci paraya dayal
parasal varlik ve yiikiimliiliikler, finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan doviz kurlari kullanilarak ¢evrilmistir.
Yabanct paraya dayali ticari islemlerden (ticari alacak ve borg) dogan kur farki geliri veya gideri “esas faaliyetlerden
diger gelir/giderler” hesabi igerisinde, yabanci paraya dayal diger parasal varlik ve yiikimluliklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farki geliri veya gideri ise “finansman gelirleri/giderleri” olarak kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.

Yabanct para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan
fonksiyonel para birimine gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile olgiilen parasal
olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devaim)
Islevsel ve Sunum Para Birimi (Devami)

Yabanci para islem ve bakiveler (devami)

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden kayitlara
gecirilmis olan varlik ve yikiimlitliikler hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklari gelir tablosu i¢inde finansman gelir ve giderleri igerisinde
gosterilmektedir.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
TL / ABD$ — Yilsonu 7,3405 5,9402
TL / ABD$ — Ortalama 7,0034 5,6712

Yabanct iilkelerde faalivet gosteren bagli ortakliklar, is ortakliklar: ve istiraklerin finansal tablolari

Yabanct iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar, s Ortakliklar: ve Istiraklerin, Grup muhasebe politikalarina gore
diizenlenmis finansal tablolarinda yer alan; varhk ve yiikiimliiliikleri finansal durum tablosu tarihindeki doviz kuru,
gelir ve giderleri ise ortalama doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu
ortaya ¢ikan kur farklart 6zkaynaklar igerisindeki yabanci para ¢evrim farklari kalemi altinda takip edilmektedir.

isletmenin Siirekliligi Varsayim
Konsolide finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yukiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gére hazirlanmistir.

Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarim Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem konsolide finansal
tablolart 6nceki donemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve nemli farkiliklar
aciklanir,

Muhasebe Politikalary, Tahminlerde Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hukiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir ge¢is hikminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolart
yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde, gelecek
donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dsnemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkéan vermek iizere, Grup’un cari dénem finansal tablolari dnceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildugiinde yeniden diizenlenir veya smiflandirihir. 1 Ocak 2019 ve 31 Aralik
2019 tarihleri itibariyla finansal tablolar yeniden diizenlenmistir.
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31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 “TL”)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (Devami)

Muhasebe Politikalari, Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar (Devami)

Yeniden
(Onceden raporlanan) (Yeniden raporlanan) diizenleme
VARLIKLAR 31 Aralik 2019 31 Aralik 2019 etkisi
Donen Varhliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.789.905 1.789.913 (8)
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.424.349 2.395.802 28.547
[tigkili olmayan taraflardan diger alacaklar 31.052 32.732 (1.680)
Tirev finansal araglar 41.754 107.508 (65.754)
Stoklar 1.809.183 1.486.600 322.583
Devam eden insaat sézlesmelerinden alacaklar 3.134.060 2.662.503 471.557
Pesin 6denmis giderler 179.501 179.507 (6)
Diger dénen varliklar @ 422.149 401.020 21.129
Duran Varhklar
Turev finansal araglar 304.514 99.932 204.582
Devam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar - 1.496.231 (1.496.231)
Pesin 6denmis giderler 16.965 16.962 3
Ertelenmis vergi varhigi 1.182.468 1.000.258 182.210
Yeniden
(Onceden raporlanan) (Yeniden raporlanan) diizenleme
KAYNAKLAR 31 Aralik 2019 31 Aralik 2019 etkisi
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 4.009.905 4.009.907 2)
[liskil taraflarai ticari borglar 288 58.906 (58.618)
[liskili olmayan taraflara ticari borglar 3.082.573 3.082.386 187
[liskili olmayan taraflara diger borglar 59.087 59.088 (1)
Devam eden ingaat sézlesmelerinden hakedis
bedelleri 115.330 1.140.005 (1.024.675)
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Alinan avanslar 828.350 828.348 2
Ertelenmis vergi yukimliligi 908.874 745.482 163.392
) Yeniden
(Onceden raporlanan) (Yeniden raporlanan) diizenleme
OZKAYNAKLAR 31 Aralik 2019 31 Aralik 2019 etkisi
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Aktiieryal kayip/kazang 3.089 3.092 (3)
Yabanci para ¢evrim farklari 1.008.237 727.639 280.598
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 696.327 611.119 85.208
Nakit akim riskten korunma kazanglari 167.292 57.424 109.868
Gegmis yillar kar / (zararlar) (354.736) (459.399) 104.663
Net donem kar1 / (zarart) 40.905 (17.969) 58.874
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 447.394 499955 (52.561)
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31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi “TL”)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Muhasebe Politikalari. Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar (Devamnu)

Yeniden
(Onceden raporlanan) (Yeniden raporlanan) diizenleme
KAR VEYA ZARAR TABLOSU 31 Aralik 2019 31 Aralik 2019 etkisi
Satig gelirleri 8.631.935 8.631.941 (6)
Finans sektorii faaliyetleri gelirleri 442.999 442 .999 -
9.074.934 9.074.940 (6)
Satislarin maliyeti (-) (6.696.890) (6.807.830) 110.940
Finans sektorii faaliyetleri maliyetleri (-) (259.107) (259.107) -
(6.955.997) (7.066.937) 110.940
Ticari faaliyetlerden briit kar 1.935.045 1.824.111 110.934
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 183.892 183.892 -
Briit kar 2.118.937 2.008.003 110.934
Genel yonetim giderleri (-) (345.909) (329.356) (16.553)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (64.217) (65.575) 1.358
Esas faaliyetlerden diger gelirler 99.905 99.906 ()
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (135.847) (137.690) 1.843
Esas faaliyet kari 1.546.187 1.448.606 97.581
Finansal gelirler 1.042.685 903.951 138.734
Finansal giderler (-) (3.212.847) (3.124.387) (88.460)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 102.300 (45.555) 147.855
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
Ertelenmis vergi gideri 89.143 230.685 (141.542)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 164.590 158.277 6.313
DONEM KARI/ZARARI 157.678 151.365 6.313
Dénem Karinin Dagilim
Kontrol giicli olmayan paylar 116.773 169.334 (52.561)
Ana ortaklik paylari 40.905 (17.969) 58.874
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31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: “TL”)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devamu)
Muhasebe Politikalari, Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar (Devami)

Karstlastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)

FNSS

- Grup yapmis oldugu incelemede ge¢mis donme ertelenmis vergi tutarlarinda hata oldugunu tespit etmis olup,
gerekli duzeltmeler yapilmstir.

- Grup yapmis oldugu incelemede, forward kaynakli kur farki tutarlarinin riskten korunma muhasebelestirmesi
kapsaminda sehven tiirev araglar hesabinda muhasebelestirildigini fark etmis olup, ilgili tutarlar diger
kapsamah gelirde muhasebelestirmigtir.

- Diger donen varliklar i¢erisinde yer alana gelir tahakkuklar1 iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklara, KDV
alacaklari ise iliskili olmayan taraflardan diger alacaklara siniflandirilmistir.

Nurol Makina

- Sirket’in gegmis donemlerdeki yillara sari is anlasmalari kapsaminda hasilat kaydederken maliyete gitmesi
gereken stok kalemleri maliyet altinda muhasebelestirilmis olup, s6z konusu igslemden dogan ertelenmis vergi
kayitlar1 da diizeltilmistir.

- Alacaklarin igerigi geregi Nurol Holding’in ticari olmayan alacaklarmin diger alacaklara smniflamasi
yapilmistir.

- Sirket’in gegmis dénemlerdeki yillara sari is anlagmalari kapsaminda hasilat kaydederken maliyete gitmesi
gereken stok kalemleri maliyet altinda muhasebelestirilmis olup, s6z konusu islemden dogan ertelenmis vergi
kayitlart da dlizeltilmistir. Ayrica hesaplamast hatali olan gegmis yil zararlari bakiyesi de yeniden hesaplanarak
duzeltilmistir.

- Pesin 6denmis giderlere iligkin uzun ve kisa siniflamasi yapilmistir.

- Onceden raporlamada Sirket’in kisa doénem borglanmalar igerisinde sadece kiralama islemlerinden
yikiimlulukler gosterilmekte olup, taksonomi geregi kiralama islemlerinden ytikumluliikler ayr1 sunuimustur.
Ayrica igerigi geregi kisa vadeli borglanmalarin uzun vadeli kisimlarinda gosterilen kisa vadeli krediler kisa
vadeli kredilere siniflanmistir.

Nomayg

31 Agustos 2019 tarih itibariyla Karayollari Genel Mudirligii’niin de onayt ile Sirket’in yapimini tstlendigi Gebze —
izmir Otoyolu Insaat isleri projesinin gegici kabulii yapilmistir. Gegici kabuliin yapilmasi ile, adi ortakitk muhasebesi
geregi, projeye iliskin ge¢mis yillar karlari ortaklara yansitilmistir. Bu kapsamda s6z konusu birikmis karlar aktarimi,
gegmis yillar karlarinin proje baslangicindan itibaren ortaklara gonderilen ve iliskili taraflardan diger alacaklar
hesabinda muhasebelestirilen tutarlar ile mahsuplastirilmasi ile Sirket’in finansal tablolarina yansitilmistir. S6z konusu
islem sirasinda ortaya ¢ikan kur farki etkileri de muhasebelestirilmistir.
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31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras: “TL”)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap doénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) /TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 diginda &nceki yilda kullanidanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a) I Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanumi

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanumi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler)  Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Auflara Iliskin Degisiklikler
Kavramsal Cergeve ( Degisiklikler) TFRSlerde Kavramsal Cerceve 've Yapilan Auflara [liskin Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) isletme Tanim

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu yoksa sadece
bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi i¢in “isletme” tanim: dnemlidir. TFRS 3 Isletme Birlesmelerin
standardinda yer alan “igletme” tanumi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

- Bir igletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siireg ve girdilerin
birlikte ¢iktilarin olusturulmasina énemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik getirilmistir.

- Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimma odaklanarak isletme
tanimi sadelestirilmistir.

- Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak igin istege
bagh bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanmi

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “nemlilik”
tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima
gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarm birincil kullanicilarin bu
tablolara dayanarak verdikleri kararlart etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin
onemliliginin niteligine, biiyiiklugline veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya
bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin ®nemliligi degerlendirmek ile
yuktuimludiir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gisterge Faiz Orant Reformu

I Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda bagtayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere TFRS 9 ve TMS
39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini temin etmek
amaciyla bazi kolaylastiricr uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirict uygulamalar genel olarak korunan nakit
akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina iligkin nakit akiglarinin dayandigi gosterge faiz
oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin varsayilmasini igermektedir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 “TL”)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a) I Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar: (devanu)
TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19la Iigili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar

S0z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongériilen kolaylastirict uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19
salgini sebebiyle tanmnan imtiyazlar icin ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiZinda uygulanir:

- Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve revize
edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle dnemli lgiide ayni olmasi veya bu bedelden
daha diisiik olmasi,

- Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
dncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

- Kiralamanin diger hitkiim ve kosullarinda énemli 6lgiide bir degisikligin olmamasi.

COVID-19’1a 1lgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar-TFRS 16°ya Iliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir.

b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yakiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli
Olarak Stmiflandirilmast

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cergeve 've Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim
Oncesi Kazanglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler —

Sozlesme Yerine Getirme Maliyeti
TFRS’lere iliskin Yillik lyilestirmeler
2018 — 2020 TFRS 1, TFRS 9ve TMS 41 e Yapilan Degisiklikler
TFRS 4 (Degisiklikler) TERS 9’un Uygulanmaswna liskin Gegici
Muafiyet Siiresinin Uzatilmasti
TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TERS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler)  Gosterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yukimliiliklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta sozlesmeleri
igin daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde tutarh, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin
yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimast

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak Uzere yapilan bu degisiklikler
yuktmlilliklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler
TMS 8 “Muhasebe Politikalar;, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gbre geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast “TL”)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

b) Yaymmlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamu):
TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Auflar

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmuistir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan atfi Mart
2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir.

Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak igin TFRS 3'e
yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, [ Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye doniik
olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal
Cergeve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanglar

KGK, Temmuz 2020°de,TMS 16 Maddi Duran Varhklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varhgi kullanim amacina uygun hale getirirken, tretilen trlinlerin satisindan elde ettikleri
gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini
ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi
hesap dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken doénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi
duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. [k defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamistir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajlt Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir, TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacak olan
degisiklik, bir sdzlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa ‘“zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir ve “direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi
yaklagiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama
déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimluiliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler i¢in geriye
doniik olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS’lere Iliskin Yillik lyilestirmeler 2018 — 2020

TERS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimin [k Uveulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir tarihte
TFRS’leri uygulamaya baglayan bagli ortakliga, varhk ve yukumluliklerinin dlgiimine iliskin tanian muafiyetin
kapsamina birikimli ¢evrim farklari da dahii edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin uygulama maliyetleri
azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yikiimliliigiin bilango disi birakilmasma iligkin degerlendirmede dikkate alinan ticretlere
iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalar: adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya alinan tcretler de
dahil olmak iizere, borglu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan ticretleri dahil eder.
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(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi “TL”)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamy):
TFRS’lere fliskin Yilik I'yilestirmeler 2018 — 2020 (devanu)

TMS 41 Tarnimsal Faalivetler’de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22°nci paragrafinda yer alan ve gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilendirmeden
kaynakli nakit akislarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hitkiim ¢ikarilmistir. Degisiklik standardin ilgili
hitkimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasma Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS [7’nin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023’¢ ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina iligkin
gecici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de [ Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da degisiklikler igeren Gosterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama’daki
degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢dziim getirmekte olup, korunma muhasebesinin
hitkiimlerine iliskin olarak Gésterge Faiz Orani Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona erdirilmesine gerek
olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Orani Reformu’na tabi olan finansal araglardan kaynaklanan ve igletmenin maruz
kaldig1 risklerin niteligi ve kapsami ile isletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve isletmenin alternatif gdsterge faiz
oranlarina gecisi tamamlamak agisindan kaydettigi ilerleme ve igletmenin bu gegis siirecini nastl yonettiine agiklik
getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayah nakit akislarmi belirleme esasindaki degisiklikler igin
kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki degisikliklerin,
piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak degerlendirilmesi igin
kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal araglar igin gegerli olan faiz
oranlarinm, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir finansal tablo disi birakma ya da
sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari
kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi ongoriilmektedir. Kolaylagtirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu
nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siiflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta
Sozlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynaklr kiralama degigikleri igin TFRS 16 Kiralamalar
standardt uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve dokiimantasyonundaki
revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandirtlmadan yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig varsayilir.
- Sirketler, alternatif faiz orami gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donilk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergege uygun deger

degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devam)

b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devanu):
Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar (devami)

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma
stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin
muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandirilmadan devam
etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu
kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak belirlendigi
durumlarda, risk bilesenlerinin ayr olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair gegici muafiyet
getirmektedir.

ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standard: kapsaminda; isletmenin alternatif referans faiz
oranlarina gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis gergeklesmese de IBOR gegisinden
etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige
yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot yiikiimliilikleri gerektirmektedir. Bu degisiklikler zorunlu
olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye déntik olmakla birlikte, sirketlerin gegmis donemleri
yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Nurol Holding ile sirketlerin dogrudan veya miistereken kontrol ettigi ya da
yonetiminde dnemli bir etkiye sahip oldugu sirketleri igerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal
tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, KGK Finansal Raporlama Standartlari’'na uygunluk ve tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan, gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.
Bagli ortakliklarin faaliyet sonuglari satin alma veya elden ¢ikarma iglemlerine uygun olarak séz konusu islemlerin
gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmislardir.

Bagl Ortakliklar

Konsolide finansal tablolar, Grup ve bagh ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarini kapsar.

Bagli ortakliklar, Grup’un genellikle hissedarliginin yanisira oy hakkinin %50’den fazlasint kullanma yetkisine sahip
oldugu ve mali ve igletme politikalarit Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip oldugu
Sirketleri ifade eder. Bagli ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Grup ve bagh ortakliklarin sahip oldugu paylarin kayitli istirak degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile
karsilikli olarak netlestirilmistir. Grup ile bagli ortakliklar arasindaki grup igi islemler ve bakiyeler konsolidasyon iglemi
sirasinda netlestirilmistir. Grup’un sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili
dzkaynaklar ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir. Kontrol, Grup’un asagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

e yatirim yapilan Sirket/varlik tizerinde giictiniin olmasi;
e yatirim yapilan Sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere a¢ik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi; ve
o getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Konsolidasyona iliskin Esaslar (Devami)

Bagl Ortakliklar (Devamui)

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya da
olayin ortaya ¢tkmasi halinde Grup yatiriminin {izerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden degerlendirir.

Grup’un yatirim yapilan Sirket/varlik tizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatinmin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/ydnetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatinm yapilan
Sirket/varlik lizerinde kontrol giicii vardir. Grup, asagidaki unsurlar da dahil olmak tzere, ilgili yatwrimdaki oy
¢ogunlugunun kontrol glicti saglamak igin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tim olaylari ve
sartlar1 gbz oniinde bulundurur:

e Grup’un sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmast;

e Grup ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklart;

e Sozlesmeye bagli diger anlagmalardan dogan haklar ve

¢ Grup’un karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis dénemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigini gosterebilecek diger
olay ve sartlar.

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmast Grup’un baglh ortaklik tizerinde kontrole sahip olmasiyla baglar
ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil iginde satin alman veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin gelir ve giderleri,
satin alim tarthinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kér veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna dahil
edilir.

Kér veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontro! glicli olmayan paylara
aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakliklarin toplam kapsamlt geliri ana
ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh ortakliklarinin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilir.

Tum grup igi varliklar ve yikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler, karlar ve zararlar ve Grup Sirketleri arasindaki
islemlere iliskin nakit akiglari konsolidasyonda elimine edilir.

Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dist paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide
finansal tablolarda “kontrol giicii olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal pozisyonu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonucu, gerek tek bagina
gerekse topluca, konsolide finansal tablolara gore parasal 6nemlilik arz etmeyen bagl ortakliklarin finansal tablolar
konsolide edilmemigtir. Bu bagli ortakliklar, konsolide finansal tablolarda, satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirilmiglardir.

Is Ortakliklarindaki Pavlar

Miisterek yonetime tabi is ortakliklari, Grup’un ve bir veya daha fazla miitesebbis ortagin miisterek kontroliine tabi olan
ve sozlesme ile ekonomik bir faaliyetin iistlenildigi sirketlerdir. Not 1’de agiklanan miisterek yonetime tabi ortakliklar,
oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak, diger bir ifade ile, Grup’un musterek yonetime tabi ortakliktaki varhk,
yukiimliliik, gelir ve giderlerindeki payinin hissesi oraninda dahil edilmesi yoluyla konsolide edilmektedir. Oransal
konsolidasyon yontemi esas itibariyla tam konsolidasyon yontemi kapsaminda yapilan islemlerle aynidir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (Devam)

Istirakler

[stirakler’deki yatirimlar 6zkaynak yéntemi ile muhasebelestirilmektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin
920 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri tizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte
onemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile Istirakler arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar ve
zararlar Grup’un Istirakler’deki pay1 élgiisiinde diizeltiimektedir.

Grup’un istirakleri olan Otoyol Yatirim Isletme A.S. ve FNSS Middle East Co. Ltd. 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yénteminde istirak, net varlik tutariyla konsolide bilangoda gosterilir ve faaliyeti
sonucunda ortaya gikan Grup pay! konsolide gelir tablosuna dahil edilir (Dipnot 19).

Ekli konsolide mali tablolarda konsolide edilmeyen istirakler maliyet bedeli ile degerlenmistir. Maliyet degerinin
altinda kalmasi durumunda deger disiikligii karsiligr ayrilmaktadir.

lliskili Kuruluslar
{liskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iligkili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir liyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili saytlhr: S6z
konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iligkili saylr:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun tiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortaklik ve diger
bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir),

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortakhig:
olmasi halinde,

(iit) Her iki isletmenin de ayni bir iigiincii tarafin is ortakhgi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin Ggiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin séz konusu dgiincii isletmenin
istiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin galisanlarma iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin
olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmast veya séz konusu
isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmast halinde,

lliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukumliliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat
Hasilat, asagida yer alan bes asamali model kapsaminda konsolide finansal tablolarda muhasebelestirmektedir.

e Migteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmast

o Sozlesmelerdeki edim yiikiimliliiklerinin tanimlanmasi
o  Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

e Islem bedelinin edim yiikiim!aliiklerine dagitilmasi

o  Hasilatin muhasebelestirilmesi
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

Hasilat (Devamu)

Grup, miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z konusu mal veya
hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayri bir edim yukumliligi olarak belirlemektedir. Her bir edim
yiikiimliiligi i¢in, edim yiikiimliiliigiiniin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda mi1 yerine getirilecegi sozlesme
baglangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayistyla ilgili satiglara iliskin
edim yikiimlilliiklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, séz konusu edim ytkimliliklerinin tamamen yerine
getirilmesine yonelik ilerlemeyi dlgerek hasilati zamana yayilr olarak konsolide finansal tablolara ahir.

Grup’un farklr faaliyetlerinden olusan hasilatinin muhasebelestirilmesi asagida agtklanmistir:

Insaat sozlesmelerinden saglanan gelirler

Sozlesme maliyetleri olustuklari anda muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler belli bir s6zlesmeyle dogrudan iliskili
maliyetler, genel olarak sozlesmeye konu isle iliskisi kurulabilen ve sozlesmeye yiiklenebilecek olan maliyetler ve
sozlesme hiikiimlerine gore dzellikle miisteriye yiiklenebilecek olan diger maliyetlerden olusmaktadir.

Sozlesme gelir ve giderleri, proje sdzlesmesinin getirisi glivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve gider
kalemi olarak kaydedilir. Sozlesme gelirleri, stzlesmenin tamamlanma orant metoduna gore mali tablolara
yansitilmaktadir. Donem itibariyla olusmus olan toplam sézlesme giderinin, sdzlesmenin tahmin edilen toplam
maliyetine orani s6zlesmenin tamamlanma oranini géstermekte ve bu oran stzlesme gelirinin cari déneme isabet eden
kisminin mali tablolara kaydedilmesinde kullaniimaktadir.

[nsaat stzlesmelerine iliskin sonuglarin glivenilir olarak tahmin edilememesi durumunda sozlesmeden elde edifecek
gelir, gergeklestirilen sozlesme giderlerinin tazmin edilebilir kismi kadar muhasebelestirilir.

Stzlesme hasilat, insaat sozlesmelerinin neticesinin giivenilir olarak tahmin edilebildigi ve sozlesmenin kar
getirmesinin muhtemel oldugu durumlarda sézlesme dénemi boyunca muhasebelestirilir. Toplam s6zlesme giderlerinin
toplam sozlesme hasilatint asmasinin  muhtemel oldugu durumlarda, beklenen =zarar derhal gider olarak
muhasebelestirilir.

Sozlesmelerdeki degisiklikler, talep edilen 6demeler ve tesvik édemeleri misterinin kabul ettigi oranda ve giivenilir
olarak ol¢iifdiikleri siirece sdzlesme gelirlerine ilave edilir.

Grup, ilgili doneme ait muhasebelestirilecek olan uygun hasilat tutarinin saptanmasi igin “tamamlanma orani
y6netimini” kullanir. Tamamlanma agamasi her bir s6zlesme i¢in tahmin edilen toplam maliyetlerin yiizdesi olarak
raporlama tarihine kadar olan siire iginde olusan sdzlesme giderine gore olgiiliir. Sézlesme kapsamindaki gelecege
ifiskin bir faaliyetle ilgili olarak dénem icerisinde olugan harcamalar tamamlanma agamasinin belirlenmesinde sozlesme
giderlerine dahil edilemez. Bunlar niteliklerine bagli olarak stoklar, avanslar veya diger varliklar olarak
muhasebelestirilir.

Her bir proje stzlesmesi teknik ekip tarafindan gelecekte ongériilen tahmini maliyet degisimleri dikkate alinarak
incelenmekte, finansal raporlama dénemleri itibariyla sdzlesme karhliklari tahmin edilmektedir. Sézlesme karlilhiginin
hesaplanmasinda varsa tesvikler de dikkate alinmaktadir.

Ayrica, finansal raporlama doénemleri itibariyla eskalasyona tabi sozlesmelerin tutarlari sozlesme hikiimlerinde
belirtildigi sekliyle hesaplanarak tahmin edilmektedir.

Sozlesme karhiliginin hesaplanmasinda varsa tesvikler de dikkate alinmaktadir. Tegvikler TMS 20 “Devlet Tegviklerinin

Mubhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin  Agiklanmas” kapsaminda maliyetlerden indirilmek suretiyle
muhasebelestirilir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hasilat (Devami)

Insaat sézlesmelerinden saglanan gelirler (Devami)

Grup, stzlesmeye bagli islerden devam etmekte olanlara iligkin olarak miisterilerden olan briit alacak tutarini, katlanilan
maliyetlere sonug hesaplarina yansitilan karin ilave edilmesi (zararin diisiilmesi) neticesinde elde edilen tutarin hak edis
tutarini asmasi halinde, varlik olarak sunar. Miigterilere 6denmemis olan hak edis bedelleri ile hak edisler iizerinden
teminat olarak alikonulan tutarlar “Ticari Alacaklar” hesabina dahil edilir.

Grup, sdzlesmeye bagli islerden devam etmekte olanlara iliskin olarak miisterilerden olan briit alacak tutarint, hak edis
tutarinin, katlanilan maliyetlere sonug hesaplarina yansitilan karin ilave edilmesi (zararin disiilmesi) neticesinde elde
edilen tutar1 asmasi halinde, yiikiimlilik olarak sunar. Gelecekteki sozlesme faaliyetleri ile ilgili bir varlik
yaratmadiklari stirece sdzlesme maliyetleri olustuklart dsnemde kar veya zararda muhasebelestiritir. Beklenen sozlesme
zararlari hemen kar veya zararda muhasebelestirilir.

Devam eden proje isleri, proje sozlesmelerine iliskin ger¢eklestirilen proje isleri igin miisterilerden alinan briit tutarlari
ifade etmektedir. Devam eden proje isleri, katlanilan maliyetlere kayiplara alinan karlarin eklenmesi, hak edis
faturalarinin ve kayitlara alinan zararlari diigiilmesi suretiyle olgiilir. Kayitlara alinan kazanglari maliyet ve
kaydedilmis zarar toplaminin hak edis faturalarini agtigi bitiin proje sézlesmeleri igin, devam eden proje igleri finansal
durum tablosunda ticari ve diger alacaklar igerisinde gosterilir. Devam eden ig kapsaminda hak edis faturalari ve
kaydedilmis zarar toplam1 kayitlara ahnan kazanglarin maliyet toplamini astig1 durumlarda olusan fark finansal durum
tablosunda ertelenmis gelir olarak gosterilir. Miisteriden alian avanslar finansman durum tablosunda ertelenmis gelir /
hasilat olarak gdsteritir.

Hizmet gelirleri
Hizmet sunum sozlesmesinden elde edilen gelir, sézlesmenin tamamlanma asamasina gére muhasebelestirilir.

Yazilim hizmetlerinin kurulumu

Grup, cesitli dzellikli yazilmlar igin kurulum hizmeti vermektedir. Bu hizmetler, zamana yayil: edim yiikimltiligu
olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu, kurulum hizmetlerine iliskin hasilat sézlesmenin tamamlanma agamasina
bagli olarak gelir kaydedilir. Yoneticiler, finansal tablo tarihi itibartyla kurulum igin harcanan siirenin, harcanmasi
planlanan toplam siireye orani lizerinden belirlenen tamamlanma agamasinin, TFRS 15 kapsaminda s6z konusu edim
yikimliiliklerinin tamamen ifasma yonelik ilerlemeyi makul bir bigimde &lemek i¢in kullanilabilecegini
degerlendirmektedir. Yazilim hizmetlerinin kurulumuna iligkin 6deme kurulum hizmetinin tamamlanmasini takiben
yaptlmakta olup kurulum hizmeti tamamlanana kadarki siirede verilen hizmet sonucu hak edilen tutarlar sozlesme
varlig1 olarak finansal tablolara yansitilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varhigin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.
[sletme tarafindan tahsis edilmis kredilerin tahsilatt siipheli duruma diistigii zaman ilgili faiz gelir tahakkuku kayitlara
yansitilmaz.

Devam Eden Proje Faalivetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, yillara sari projelerin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve gider
kalemi olarak kaydedilir. Soziesme gelirleri, sdzlesmenin tamamlanma orani metoduna gore mali tablolara
yansitilmaktadir. Donem itibariyle olusmus olan toplam sozlesme giderinin, sozlesmenin tahmin edilen toplam
maliyetine orant sézlesmenin tamamlanma oranini gostermekte ve bu oran sdzlesme gelirinin cari doneme isabet eden
kisminin mali tablolara kaydedilmesinde kullaniimaktadir.

31



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi “TL”)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hasilat (Devam)

Devam Eden Proje Faalivetleri (Devanu)

Yillara sari proje maliyetleri tiim ilk madde - malzeme ve direkt is¢ilik giderleriyle, sézlesme performansiyla ilgili olan
endirekt is¢ilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satis ve genel yonetim
giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis sozlesmelerdeki tahmini zararlarin gider karsiliklari, bu
zararlarin saptandigi dénemlerde ayrilmaktadir. s performansinda, is sartlarinda ve sdzlesme ceza karsiliklart ve nihai
anlasma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu
revizyonlar, saptandigi donemde mali tablolara yansitilir. Kar tesvikleri gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti
edildiginde gelire dahil edilirler.

Yillara sari projelerin maliyeti donem sonunda gelir tablosuna yansitilan giderlerden arta kalan ttim maliyetleri gosterir.
Yillara sari projelerin hakedis bedelleri ise donem sonunda gelir tablosuna yansitilan gelir tutarinin tistindeki hakedis
bedellerini gosterir. Bu sozlesme maliyetleri ve hakedis bedelleri daha sonraki dénemde tamamlanma orani ve
mithendislik raporlaria gére gelir tablosuna yansitilir.

Finansal gelirler ve finansman malivetleri

Finansman geliri, finansman amaciyla kullanilan doéngiiniin bir pargasini olusturan banka mevduat faiz gelirlerinden ve
yapilan fonlardan elde edilen faiz gelirlerinden ve finansal varlik ve yukimliliklerin (ticari alacaklar ve borglar
disinda) iizerindeki kur farki gelirlerinden olugmaktadir.

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini igerir. Bir varligin iktisabi, insaati ya da Uretimi ile dogrudan
iliskilendirilemeyen borglanma maliyetleri etkin faiz orani kullanilarak kar veya zarar igerisinde muhasebelestirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliilitklerin (ticari alacaklar ve borglar digindaki) tizerindeki kur farki gelir ve giderleri kur farki
hareketlerinin net pozisyonuna gére finansman gelirleri veya finansman giderleri igerisinde net olarak raporlanir. Ticari
alacaklar ve borglarin tizerindeki kur farki ve reeskont gelirleri esas faaliyetlerden diger gelirler igerisindeki kur farki ve
reeskont giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde raporianir.

Faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Temetti gelirleri Grup’un ddemeyi almaya hak kazandig:
tarihte kar veya zararda muhasebelesir.

Finans sektirii
Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri yonetimin miisterilere verifen
kredi ve avanslarin geri 6denmeyecegi kararina vardiklari andan itibaren durdurulur ve o tarihe kadar kaydedilmis olan

reeskont tutarlar iptal edilerek tahsilat gerceklesene kadar gelir olarak kaydedilmez.

Bir finansal varlik veya yiikiimliilugiin etkin faiz oraninin ayrilmaz bir pargasi olan iicret ve komisyon gelir ve giderleri
etkin faiz orani hesaplamasina dahil edilmektedir.

Hesap isletim iicretleri, yatirim yonetimi ticretleri, satig komisyonu ve yerlestirme iicretlerinin dahil edildigi diger tcret
ve komisyon gelirleri ilgili hizmetler gergektestirildiginde muhasebelestirilir. Banka transferleri ve diger bankactlik

islem hizmetlerine ait iicretler tahsil edildiginde gelir kaydedilir.

Alan satis gelirleri

Satis gelirleri, altin ve giimiis karigimindan olugan dore barlarin altin rafinerilerine teslim edilmesiyle Griinle ilgili
dnemli risk ve getirilerin s6z konusu altin rafinerilerine nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde
dleiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi tizerine
alman veya alinabilecek bedelin makul deZeri iizerinden tahkkuk esasma gore kayitlara alinir. Net satiglar, satiimig
tiriiniin faturalanmis degerinden, iadeler ve indirimlerin indirilmis seklini gosterir.
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Balistik ve zirh iiriin satislart

Uriinler ile ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye akacagnin
muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Ayni islem ile
ilgili hasilat ve giderler eszamanli olarak mali tablolara alinmaktadir.

Kira gelirleri

Otel saghk kuliibti i¢in servis anlagsmalart ve kongre merkezinde bulunan ofisleri i¢in kira sozlesmeleri yapmstir.
Belirlenen kira tutarlart ile iiyelik aidat bedelleri yapilan sozlesmelerde sabitlenmistir. Miisterilerden ya da tliyelerden
alinan bedeller gelecek yillara ait gelirler olarak muhasebelestirilirken, tiyelik ya da kira dénemi siiresince elde edilen
gelirler kazang olarak muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevecut durumuna ve konumuna
getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, direkt
iscilik ve genel tretim giderleridir. Stoklarin maliyeti agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklar, maliyet
bedelinin veya net gergeklesebilir degerin diigiik olani ile degerlenir. Net ger¢eklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satist gergeklestirmek igin gerekli satig
maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

- Insaati devam eden konut proieleri stoklart

Stoklara dahil edilen maliyet unsurlart Sirket tarafindan kisa vadede satis amaglh konut insa etmek i¢in elde tutulan
arsalar ve bu arsalar tizerinde insaati devam etmekte olan konutlarin maliyetlerinden olusmaktadir. Stoklarin maliyeti
tim satin alma maliyetlerini, déniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin diislik
olant yontemi kullanilarak belirlenmistir. Hali hazirda veya yakin bir gelecekte iizerinde konut insaati yapilan arsalar,
stoklar i¢inde degerlendirilmistir.

- Maden stoklar:

Stoklar; maden stoklari, kimyasallar, igletme malzemeleri ve yedek parcalardan olusmaktadir. Maden stoklari;
islenmeye hazir, ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri, {iretim siirecindeki veya sevkiyata hazir hale getirilmis altin ve
glimiisten olusan dore barlardan olusmaktadir. Stoklarin maliyeti, ilgili maden sahalari bazinda, tiim satin alma, tiretim
ve dontistiirme maliyetleri ile stoklarin meveut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri
igerir. Islenmeye hazir ¢ikartiimis maden cevheri kiimeleri, iiretim siirecindeki altin ve sevkiyata hazir hale getirilmis
dore barlarinin maliyetleri, ihtiva ettikleri ons bazindaki altin miktart ve tesisteki islemeye bagl olarak hesaplanan geri
doniigiim orani (“recovery rate”) dikkate alinarak olusturulur. Islenmeye hazir, ¢ikartilmis cevher kiimeleri ile altin ve
giimiisten olusan dore barlarin miktarlari periyodik sayimlar ile belirlenmektedir. Maden varliklarinin ve iretimle ilgili
olan diger sabit kiymetlerin amortisman ve itfa paylari, stoklarin ilgili tiretim yeri ve sathasindaki maliyetlerinin i¢inde
yer almaktadir. Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Net gergeklesebilir deger,
tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satigi gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti
toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 14).

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve var ise, kalici deger kayiplarinin diigiilmesi ile
bulunan net degerleri ile gésterilmektedir.
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Maddi duran varhigin maliyet degeri; ahis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler ve maddi
varligr kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varhgin kullanimimna
baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider kaydedilir. Yapilan harcamalar
ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artist sagliyorsa bu harcamalar varhigin
maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kayip, satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve cari donemde ilgili diger faaliyet

gelirleri ve giderleri hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen ekonomik dmrii ile séz konusu kiralama siiresinden kisa olani ile diger
maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore
dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar igin sinirsiz omiirleri olmasi sebebi
ile amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik 6mirleri asagidaki gibidir:

Favdali émiir

Binalar 4-50 y1l
Yeralti yeristi duzenleri 4-50 yil
Makine ve cihazlar 4-20 y1l
Tasitlar 3-5yil
Mobilya, demirbas ve diger ofis techizati 4-50 y1l

Maddi Olmayan Duran Varhklar ve itfa Paylan

Agirlikli olarak yazilim lisanslari, maden ¢ikartma haklar1 ve madencilik alaninda arama, sondaj ve gelistirme giderleri,
enerji lisanslari ve gelistirme giderlerinden olugmakta olan maddi olmayan duran varhklar maliyet bedelleri {izerinden
degerlenir. Maddi olmayan duran varlklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak lizerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varhigs kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplari diisiilerek ifade
edilmislerdir. Bu varliklar tahmini ekonomik (3-5 yil) dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist
bazinda itfa edilmektedirler.

- Enerji lisanslart

Grup 2013 yilinda Goéksu Hidroelektrik Santrali’nin isletme hakkini 6zellestirme yoluyla 119.738 bin TL (52.500 bin
ABDS) tutarinda 49 yil siireyle satin almistir. Goksu Hidroelektrik Santrali Konya [li sinirlart igerisinde kurulmustur.

Grup, 2003 yilinda Ozaltin Grup ile ortak olarak enerji Giretimi ve satigi amactyla Enova Enerji Uretim A.S.’yi

kurmustur. Enova Enerji Uretim A.S.’nin {iretim tesisi ile ilgili olarak Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’ndan temin
edilen 21 Aralik 2006 tarihli 22.893 bin TL’lik tiretim lisanst bulunmaktadir.
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- Maden citkarma haklart ve madencilik alaninda arama, sondaj ve gelistirme giderleri

Maden sahasi arastirma giderleri gergeklestikleri dénem igerisinde kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilerek
muhasebelestirilmektedir. Maden sahalarinin ayr1 ayri degerlendirilmesi sonucunda, Sirket yonetimi tarafindan belirli
bir maden sahasindan ¢ikarilacak cevherin islenmesi ve satilmasi sonucunda elde edilecek gelecekteki ekonomik
faydanin kuvvetle muhtemel olmasina karar verildiginde (6rnek olarak yeni veya ilave gériiniir ve miimkiin islenebilir
rezerv tespit edildiginde) ve gerekli olan yasal izinler elde edildiginde; maden sahasina istinaden elde edilen haklar,
maden sahasindaki cevher damarina istinaden yapilan jeolojik veya jeokimyasal ¢alismalar ile teknik yeterlilik igin
yapilan sondaj maliyetleri gibi liretim 6ncesi degerlendirme maliyetleri de aktiflestirilerek maden varliklar igerisinde
takip edilmektedir.

Ayrica, lretime devam edilen maden sahalarinda diizenli araliklarla yapilan sondaj, maden ve jeoloji arastirma ve
degerlendirme ¢aligmalarinin maliyetleri, ilgili maden sahasinda yapilan herbir sondaj bazinda degerlendirilmekte ve
yapilan sondajin yeni veya ilave sonucunda goriiniir ve islenebilir maden rezervi bulundugunda, (gelecekte ekonomik
fayda elde edilmesi kuvvetle muhtemel oldugunda) veya sondajin yapildigi sahalarda, gériintir ve miimkiin islenebilir
maden rezervi oldugu durumlarda ilgili sondaj, maden ve jeoloji gideri maden gelistirme varhg: olarak maden varliklari
icerisinde aktiflestirilir.

Diger sondaj, maden ve jeoloji arastirma giderleri ise ilgili sondaj ve ¢alisma gergeklestiginde gider olarak kapsamli
gelir tablosuna yansitilir. Aktiflestirilen degerlendirme maliyetleri igin Sirket yonetimi her bilango tarihinde, rezerv
miktarindaki énemli diisits, maden sahalarina istinaden alinmis haklarin siiresinin bitmesi ve yenilenmemesi veya iptal
edilmesi gibi deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigint degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge
mevcutsa, s6z konusu varligi kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler dustildiikten sonraki satig yoluyla geri
elde edilecek tutarindan yiiksek olani olarak tespit edilen ilgili geri kazanilabilir degerine indirilir.

- Iktisap edilen ruhsat bedellerinin itfasi

UFRYK’nin 20 nolu “Acik Isletme Madeninin Uretim Asamasindaki Dekapaj Maliyetleri Yorumu” 2 numaral
maddesine gore, “Madenin gelistirilmesi asamasinda (liretime gegilmeden dnce), dekapaj maliyetleri genellikle madenin
kurulus, gelistirme ve insaasinin amortismana tabi maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Aktiflestirilen bu
maliyetler, tretime gegildikten sonra genellikle tiretim birimi yontemi kullanilarak sistematik bir bi¢imde amortismana
tabi tutulur veya itfa edilir.”

Tiimad Madencilik’in toplamda 8 adet maden ruhsatt bulunmaktadir. Ruhsatlar ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Ruhsat

Ruhsat (Sicil) No i ilge Yiiriirlik Tarihi Mabhiyeti Siiresi
86082 Canakkale Lapseki 4.09.2009 isletme ruhsatt 25 yil
88276 (*) Balikesir [vrindi 21.01.2014 isletme ruhsati 30 yil
17798 Ganakkale Lapseki 18.12.2019 isletme ruhsati 10 yil
27480 Canakkale Lapseki 15.11.2019 isletme ruhsati 10 y1l
79099 Canakkale Lapseki 16.12.2019 isletme ruhsati 10 yil
69073 Canakkale Lapseki 16.12.2019 isletme ruhsati 10 yil

*) 84474, 201201358 ve 201400088 sicil numarali ruhsatlar 88276 sicil numarasi altinda birlestirilmistir.
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- Isletme ici yaratilan maddi olmavan duran varliklar-arastirma ve gelistirme giderleri

Sirket i¢i yaratilan bir maddi olmayan duran varhgin muhasebelestirilebilmesi i¢in gerekli kriterleri saglayip
saglamadiginin degerlendirilmesinde isletme ilgili varligin olusumunu su safhalara ayirir:

e arastirma safhasi
e oelistirme safhasi

Arastirma ve gelistirme harcamalari ile ilgili olarak TMS (Turkiye Muhasebe Standartlar1) 38’de bazi diizenlemeler
yapilmistir. Aragtirma ve gelistirme harcamalarindan ekonomik fayda saglanacagi umuluyor ve bu fayda 6lgiilebiliniyor
ise aktiflestirilir. Aksi halde gelecekteki fayda &lgiilemiyor ve belirsizlik yiiksekse bu tiir harcamalar gider yazilmalidir.
Arastirma giderlerinin yapildig1 donemde gider olarak muhasebelestirilmesi temel ilke olarak gériilebilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da grup i¢i bir projenin gelisim asamasit) sonucu ortaya ¢ikan isletme i¢i yaratilan maddi
olmayan duran varlklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda alinirlar:

¢ maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in tamamlanmasinin
teknik anlamda miimkiin olmasy,

e maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasl,

e maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

e varligmn ne sekilde ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

e maddi olmayan duran varhigm gelisimini tamamlamak, s6z konusu varlig1 kullanmak ya da satmak i¢in uygun
teknik, finansal ve bagka kaynaklarin olmasi ve

e varhigin gelistirme maliyetinin, gelistirme stirecinde giivenilir bir sekilde 6lgiilebilir olmast.

[sletme i¢i yaratilan maddi olmayan varlik tutari, maddi olmayan duran varhgin yukarida belirtilen muhasebelestirme
sartlarini karsiladig1 andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. Isletme igi yaratilan maddi olmayan varliklar
yukarida belirtilen sartlari saglayamadiklarinda, gelistirme harcamalart olustuklar: dédnemde gider olarak kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri olarak satin alinan
maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diisiiklikleri

dustldiikten sonraki tutar Gizerinden gosterilirler.

- Bilgisavar vazilinu

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede
olugan maliyetler lzerinden aktiflegtirilic. S6z konusu maliyetler, faydali 6mirlerine gore itfa edilir. Bilgisayar
yazilimlarinin tahmin edilen faydali miirleri 3-22 yildur.

- Satn alinan maddi olmavan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis deger diisiikliikleri
dusiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6mirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émiir ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil goézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye dontik olarak
muhasebelestirilir.
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Maddi Olmayan Duran Varliklar ve itfa Paylari (Devami)
Maddi olmayan duran varliklarin faydah émiirleri agagidaki gibidir:

Favdali omiir

Haklar 2-6 yil
Bilgisayar yazilumlari 2-3 yil
Gelistirme giderleri 1-5 yil

Maddi olmayan duran varliklarin tagman degerleri, olaylarin ya da kosullardaki degisikliklerin, tasinan degerin
gerceklesebilir durumda olmadigina isaret etmesi durumunda deger diisiikliigii agisindan incelenir.

Arastirma faaliyetleri kapsaminda yapilan harcamalar gergeklestikleri zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger maddi olmayan duran varliklar Sirket tarafindan satin alinmis ve belirli bir faydali 6émre sahip diger maddi
olmayan duran varliklar maliyetlerinden birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger diistikligii ¢ikarilarak slgtilir.

- Maddi olmavan varliklarin bilanco dist birakilmast

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist birakilir. Bir maddi olmayan duran varhgin
finansal durum tablosu (bilang¢o) disi birakilmasindan kaynaklanan kér ya da zarar, varsa, varliklarin elden
¢ikariimasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varhk
finansal durum tablosu (bilan¢o) disina ahndi3i zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira ve / veya deger artig kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup,
ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan iglem maliyetleri ile lgiiliirler. Baslangig muhasebelestirmesi sonrasinda
yatirim amagli gayrimenkuller bilango tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan ger¢ege uygun deZer ile
muhasebelestirilirler. Yatirim amach gayrimenkullerin gergede uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang
veya zararlar olustuklar) donemde kapsamh gelir tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amagh gayrimenkuliin kullanim digi kalmasi veya elden ¢ikarilmast durumunda meydana gelen kazang veya
kayiplar; varhgin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan net tahsilatlar ile gayrimenkuliin defter degeri arasindaki farktir ve
kullanima son verilme veya elden ¢ikarilma déneminde yatirim amagh gayrimenkul net deger artig kari veya zarart
olarak muhasebelestirilir.

Ozellikli bir yatirnm amaglt gayrimenkuliin alimi, insas1 veya iretimi sirasinda ortaya gikan borglanma maliyetleri
aktiflestirilir, s6z konusu aktiflestirme, varlik tamamlanana kadar devam eder. Grup, gayrimenkule iliskin giinliik
hizmet giderlerini yatirim amagh gayrimenkuliin defter degerinde muhasebelestirmemektedir. Bu maliyetler
gerceklestikce kar veya zararda muhasebelestirilir. Gayrimenkule iliskin “bakim ve onarim” harcamalar1 olugtuklar
donemde gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Gergege uygun degerin tespitinde, aktif piyasa fiyati gerekli goriilen durumlarda spesifik olarak s6z konusu varhgn,
yapisal ozellikleri, kosullari ve konumu g6z 6niinde bulundurularak degistirilebilir. Bu bilginin olmadig1 durumlarda,
Grup indirgenmis nakit akim yntemi gibi alternatif degerleme yontemlerine bagvurmaktadir. Grup makul Sl¢iilere gore
hesaplanmis bir dizi gergege uygun deger tahmini arasindan en giivenilir tahmini yapabilmek i¢in s6z konusu
farkhhiklart olusturan kosullart dikkate alir.

Yatirtm amagli gayrimenkuliin gercege uygun degeri, gayrimenkuliin gelistirilmesi veya kiymetinin artirllmasina
yonelik gelecekteki yatirim harcamalarini ve sz konusu harcamalardan gelecekte elde edilecek yararlari yansitmaz.
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Bir gayrimenkulin yatinm amagli gayrimenkul sinifina transferi veya bu smiftan transferi sadece ve sadece
kullaniminda bir degisiklik oldugu zaman yapilir, asagidaki sartlar gerceklestiginde transfer gergeklestirilir:

- Yatinim amagli gayrimenkulden sahibi tarafindan kulfantlan gayrimenkule transferi amaciyla, sahibi tarafindan
kullanilmasina baglanmasi;

- Yatrrun amagh gayrimenkulden stoklara transfer igin satig amaciyla, gelistirilmeye baslanmasi;

- Sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkulden yatinim amagli gayrimenkule transferi amaciyla, sahibi tarafindan
kullanilmasina son verilmesi veya

- Stoklardan yatirim amagh gayrimenkullere transfer i¢in, bir bagkasmna faaliyet kiralamasi suretiyle kiralamanin
baslamasi.

Gergege uygun deger esasina gore izlenen yatirim amagh gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul
sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda TMS 16’ya gore yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini
maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin ger¢eklestigi tarihteki gergege uygun degeri olacaktir.

Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gergege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amagh bir
gayrimenkule doniismesi durumunda, Grup, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar TMS 16” y1 uygular.
Grup, TMS 16’ya gére hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri ile gergege uygun degeri arasinda bu tarihte
meydana gelecek farklihgi ise yine TMS 16°ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutar.

Sahibi tarafindan kullaniimakta olan bir gayrimenkul, gercege uygun deger esasindan gosterilen yatirim amagl bir
gayrimenkule doniistiigii tarihe kadar amortismana tabi tutulur ve olusan deger diisiikliigli zararn finansal tablolara
yansttilir. Grup, TMS 16’ya gore hesaplanmis olan gayrimenkulin defter degeri ile gergege uygun degeri arasinda bu
tarihte meydana gelecek farklilig ise yine TMS 16’ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutar. Baska
bir deyisle:

a) Gayrimenkuliin defter degerinde meydana gelen azalma, kdr veya zarar olarak muhasebelestirilir. Ancak, ilgili
gayrimenkul i¢in 6nceki donemlerde olusmus yeniden degerleme fazlasinin bulunmasi durumunda, s6z konusu
azalma yeniden degerleme fazlasi hesabindan mahsup edilir, kalan kisim ise kapsamli gelire yansitilir.

b) Defter degerinde meydana gelen artis asagida belirtildigi gibi isleme tabi tutulur:

i Artis, bu gayrimenkul igin daha 6nce meydana gelmis deger diistikliigii zarar1 varsa bu zarari ortadan kaldirdigi
i¢in, onceki donemlerde zarar yazilmis kisma esitlenene kadar, kar veya zarar olarak muhasebelestirilir. Kar
veya zarar olarak muhasebelestirilen tutar, defter degerini, deger diistislerinin hi¢ muhasebelestirilmemesi
durumundaki (birikmis amortisman sonrasi) degerine getirmek i¢in gereken tutardan fazla olamaz.

ii. Artisin geri kalan kismi diger kapsaml gelire, yeniden degerleme fazlasi olarak eklenir. Yatirim amagl
gayrimenkul ilerde elden ¢ikarilirken, ©zkaynak kismina ilave edilmis olan yeniden degerleme fazlasi
dagitilmamis kérlara transfer edilebilir. Yeniden degerleme fazlasi, dagitilmamis kérlara kar veya zarar
araciligiyla aktarilamaz.

Grup’un Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S. nezdinde bulunan yatirim amagli gayrimenkullerinde yer alan Sheraton
Otel ve Convention Center-Lugal 2020 yilinda Net Kurumsal Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan verilen 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla ekspertiz (bilirkisi) raporu ile yeniden degerlenmistir. Degerlenmis tutar ile kayitl tutar
arasindaki degerleme farki (ekspertiz raporuna gére) ekli konsolide finansal tablolardaki 6zkaynaklar iginde “ Maddi
Duran Varlik Yeniden Degerleme” hesabina kaydedilmistir.

38



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 “TL”)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)
Yatirim Amaglt Gayrimenkuller (Devamni)

Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. ise her yil yatirim amagli gayrimenkullerini degerlemeye tabi tutmus olup,
yatirim amagl gayrimenkullerinin gercege uygun degerindeki degisiklikten kaynaklanan kazang veya zararlar olustugu
donemde gelir tablosuna dahil etmistir (Dipnot 32).

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Grup’un toplam oy haklarinin %20°ye kadar veya %20’nin iizerinde olmakla birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip
olmadig1 veya konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem
gormeyen ve gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet
bedelleri tizerinden, varsa, deger kaybu ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Varliklarda Deger Diisiikligii

Grup, serefiye digindaki tim maddi ve maddi olmayan duran varliklart igin, her rapor tarihinde s6z konusu varhga
iliskin deger diistikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, o varhigin tasinmakta olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek olani
ifade eden net gergeklesebilir deger ile karsilastirilir. Eger s6z konusu varhgin veya o varhgin ait oldugu nakit tireten
herhangi bir birimin kayithi degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak tutardan yiksekse, deger dusiikligu
meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger disiikligii zararlari konsolide kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Deger diisiikltigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki
yillarda deger diisiikligiiniin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter deZerini
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir. Deger diisiikligintin iptali konsolide kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal Kiralamalar
Kiralama - kiract durumunda Grup

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirilerini tstiine aldig1 maddi duran varlik kiralamasi, finansal kiralama
seklinde simiflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin baslangicinda finansal kiralama konusu sabit kiymetin
rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olanini esas almak suretiyle maddi duran varliklara déhil
edilmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde
kira dénemine yayilmaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler faydali miirleri esas alinmak suretiyle
amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin degerinde bir azalma tespit edilirse deger
diisiklugii karsihgi ayrilir. Finansal kiralama borglari ile ilgili faiz ve kur farki giderleri gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Kira ddemeleri finansal kiralama borglarindan distifur.

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Grup’un bagh ortakligi olan Nurol Yatirim Bankasi A.S.’nin finansal kiralama kapsammnda kiracilardan alacaklar,
bankalarin kiralamalara iliskin net yatirimi uzerinden alacaklar olarak muhasebelestirilir. Finansal kiralamalara iligkin
finansal kiralama gelirleri bankanin net yatirimlar: iizerinde sabit bir faiz orani yansitmak tizere muhasebe donemlerine
dagitilmaktadir.
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Banka kredileri, alindiklar tarihlerde, islem maliyetleri disiiritlmiis gercege uygun degerleri tizerinden kayda alinirlar.
Miiteakip donemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle degerlenir ve islem masraflar
diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince
finansman maliyeti olarak yansitilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli dl¢tide zaman isteyen 6zellikli varhiklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapim1 veya iiretimi ile iliski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazur hale
getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

Banka kredilerine iliskin kur farklari, faiz giderleri ile iliskilendirildikleri strece aktiflestirilirler. Faiz giderleriyle
birlikte aktiflestirilecek kur farki gelir ve giderleri sirketin kendi fonksiyonel para biriminde bor¢lanmasi halinde
katlanacag borglanma giderleri ile halihazirda yabanci para cinsinden bor¢lanma yoluyla katlandigi bor¢lanma giderleri
arasindaki deger farki gz niinde bulundurularak belirlenir.

Tiirev Araglar ve Riskten Korunma Amach Araglar

Tirev araglar ilk olarak sozlesme tarihindeki gergege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti iizerinden kayda
alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun deger ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev
araglarini agirhkli olarak vadeli déviz alim-satim sozlesmeleri ile yabanci para ve faiz orani swap islemleri
olusturmaktadir. S6z konusu tiirev araglar ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla
birlikte, risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullari tasimadiklart durumlarda konsolide finansal tablolarda alim-satim
amagli tirev araglar olarak muhasebelestirilmekte ve bunlara iliskin ger¢ege uygun deger degisiklikleri gelir tablosunda
yansitiimaktadir.

Grup’un finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini yerine getiren finansal riskten korunma iglemleri ise asagida
actklandigi sekilde muhasebelestirilmektedir:

Gergege uygun deger riskinden korunma islemleri

Gergege uygun degere yonelik riskten korunma olarak belirlenen tiirev islemlerin gergege uygun deger degisiklikleri
riskten korunan varlik veya yiikiimliiligiin korunan riske iliskin gergege uygun degerindeki degisiklikleri ile birlikte
gelir tablosuna kaydedilir. Riskten korunan varlik veya yikiimliliigiin gergege uygun degerindeki degisiklik, riskten
korunma muhasebesinin etkin oldugu dénem boyunca, ilgili varlik veya yiktmlitlik ile birlikte gdsterilir. Riskten
korunmanin, riskten korunma muhasebesi sartlarini artik yerine getirmedigi durumlarda, etkin faiz orani yontemi
kullanilan riskten korunan kalemin tasinan degerine yapilan diizeltmeler vadeye kalan siire igerisinde etkin faiz orani
yontemiyle iskonto edilerek gelir tablosuna yansitilir.

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Grup, tirev s6zlesmesi yapildigi tarihte, kayitli bir varligin veya yiikiimlialigiin veya belirli bir riskle iliskisi kurulabilen
ve gergeklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zarari etkileyebilecek
degismelere karsi korunmay1 saglayan islemleri nakit akis riskinden korunma olarak belirlemektedir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen nakit akis finansal riskten korunma islemlerine iliskin kazan¢ ve kayiplarini
ozkaynaklarda “finansal riskten korunma fonu” olarak gostermektedir. Finansal riskten korunan taahhiidin veya
gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yiikiimliiliik haline gelmesi durumunda zkaynak kalemleri arasinda
izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak s6z konusu varlik veya yikiimliligin elde
etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir. Aksi durumda, &zkaynak kalemleri altinda muhasebelestirilmis
tutarlar, finansal riskten korunan gelecekteki muhtemel islemin konsolide gelir tablosunu etkiledigi ddnemde konsolide
gelir tablosuna transfer edilerek kar veya zarar olarak yansitilir.
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Nakit akis riskinden korunma iglemleri (devamu)

Gelecekte gergeklesmesi muhtemel iglemin, gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, onceden ozkaynaklar altinda
muhasebelestirilen birikmis kazang ve kayiplar gelir tablosuna transfer edilir. Finansal riskien korunma aracinin, yerine
belgelenmis finansal riskten korunma stratejisine uygun olarak baska bir ara¢ tanimlanmadan veya uzatilmadan,
vadesinin dolmasi, satilmast, sona erdirilmesi veya kullanimasi veya finansal riskten korunma tanimimin iptal edilmesi
durumunda, 6nceden diger kapsamlh gelir altinda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar, kesin taahhiit veya tahmini
islem gelir tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda siniflandiriimaya devam eder.

Yurtdisindaki net yatinnmlara iliskin finansal riskten korunma islemleri

Yabanci tilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklar ve is ortakliklarinda bulunan net yatirimlara iliskin finansal riskten
korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin oldugu tespit edilen kismi dogrudan &zkaynaklarda, etkin
olmayan kismi ise gelir tablosunda muhasebelestirilir.

{lgili finansal riskten korunma isleminin etkin olan kismuyla ilgili olan ve dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis
bulunan finansal riskten korunma aracina iliskin kazang ya da kayip, yurtdisindaki isletmenin elden g¢ikariimasi
sirasinda kar veya zararda muhasebelestirilir.

Netlestirme

{cerik ve tutar itibariyla dnemlilik arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal tablolarda ayri
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler itibartyla toplanarak
gosterilir. Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yiiktimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarim elde edilmesi ile yikimliluklerin yerine getirilmesinin es zamanl
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Finansal Yatirnmlar

Swmiflandirma

Simiflandirma, finansal varliklarin alinma amaglarina gére yapilmistir. Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini
satin alindiklari tarihte yapar.

Alacaklar

Alacaklar, sabit veya belirli ddemeleri olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tiirev arag olmayan finansal
varliklardir. Vadeleri rapor tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar
olarak smiflandirilirlar. Alacaklar finansal durum tablosunda ‘ticari ve diger alacaklar® olarak siniflandirilirar.

Satilmava Hazwr Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride siniflandirilan ve diger kategorilerin i¢inde siniflandirilmayan tiirev
ara¢ olmayan varhklardir. Yénetim, ilgili varliklari rapor tarihinden itibaren 12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya niyetli
degilse s6z konusu varliklar duran varliklar igerisinde sintflandirilirlar.

Vadeve Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil
olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir
ddemeleri ile sabit vadesi bulunan ve isletme kaynakli krediler ve alacaklar disinda kalan finansal varliklardir. Vadeye
kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz orant yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel iizerinden
degerlenmektedir.
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Muhasebelestirme ve Olctimleme

Diizenli olarak alinip-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildigi tarihte kayitlara alinir. Alim-satim yapilan tarih,
yonetimin varligi alm satim yapmayi vaat ettigi tarihtir. Finansal varliklar deftere ilk olarak gergege uygun degerine
islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklari sona erdiginde veya
transfer edildiginde ve Grup tiim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar defterlerden ¢ikartilir. Satilmaya
hazir finansal varliklar miiteakip donemlerde gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilmektedirler. Krediler ve
alacaklar etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir olarak siniflandirilmis yabanci para cinsinden parasal finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerde, finansal varligin iskonto edilmis degerindeki degisiklikler ile finansal varligin kayith degerindeki diger
degisikliklerden olusan kur farklar: analiz edilirler. Parasal finansal varliklardan olusan kur farklart gelir tablosuna,
parasal otmayan finansal varliklardan olusan kur farklari 6zkaynaklara yansitilir. Satilmaya hazir finansal varliklar
olarak kaydedilen parasal ve parasal olmayan finansal varliklarin ger¢ege uygun degerindeki degisimler 6zkaynaklara
yansitilir. Satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilan finansal varliklar, satildiginda veya deger diistiklugi
olustugunda 6zkaynaklarda gosterilen birikmis ger¢ege uygun deger dizeltmeleri gelir tablosuna finansal varliklardan
dogan kar ve zararlar olarak aktarilir. Borsada igslem géren satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerleri
pivasa alig fiyatlarina gore belirlenmektedir. Finansal varliklar i¢in aktif bir piyasanin (borsada islem gérmeyen menkul
kiymetler) bulunmamasi durumlarinda, Grup ilgili finansal varhgm gergege uygun degerini degerleme yontemleri
kullanarak hesaplamaktadir. Bu yontemler piyasa verilerinden yararlanilarak muvazaasiz benzer islemlerin
kullanilmasini, benzer enstriimanlarin gergege uygun degerlerinin referans alinmasini indirgenmis nakit akimlari
analizini ve opsiyon fiyatlandirma modelleri yontemlerini icerir. Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gercege
uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varlikiar, maliyet bedelleri tizerinden,
varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik diigiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilir.

Grup, rapor tarihinde, finansal varliklarinin deger distikliigii ile ilgili nesnel kanit olup olmadigini degerlendirir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin deger diigiiklugii ile ilgili nesnel kanitlarin varlig1 durumunda ilgili finansal varhgin
elde etme maliyeti ile gergege uygun degeri arasindaki farktan olusan toplam zarardan daha Once gelir tablosuna
yansitilan deger distikligli tutari ¢ikarilldiktan sonra kalan zarar o6zkaynaklardan ¢ikaridarak gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Sermaye araglari ile ilgili gelir tablosuna kaydedilen deger dustkligi giderleri, takip eden
donemlerde s6z konusu deger diigiikliigiiniin ortadan kalkmast durumunda dahi gelir tablosu ile iliskilendirilmez.

Satis ve Geri Ahhm Anlasmalari

Ters repo konusu finansal varliklar karsihgi verilen fonlar konsolide finansal tablolara ters repo alacaklari olarak nakit
ve nakit benzeri degerler altinda muhasebelestirilir. S6z konusu ters repo anlagsmalar ile belirlenen alis ve geri satis
fiyatlart arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin i¢ iskonto orant yontemine gére gelir reeskontu hesaplanir ve
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebelestirilir.

Miisterilere Verilen Avans ve Krediler
Grup tarafindan dogrudan bor¢ ya da kredi vermek amaciyla olusan finansal varliklar, miisterilere verilen avans ve

krediler olarak siniflandirihr ve iskonto edilmis maliyet bedelinden deger diisiikligu karsiligi diistlerek kaydedilir.
Biitiin kullandirilan krediler ve avanslar, para musterilere transfer edildiginde konsolide finansal tablolara kaydedilir.
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Grup, kullandirilan kredi tutarlarinin tahsil edilmeyecek oldugunu gdsteren objektif bir bulgu oldugu takdirde verilen
avans ve krediler i¢in bir kredi deger disiikligi karsiligi aywrmaktadir. Karsilik tutari, kredinin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da
dikkate alinmak {izere tiim nakit akislarinin, kredinin olustugu zamanki orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto
edilen cari degeridir. Kredi deger diisiikligii karsiligi, ayrica bilango tarihindeki kredi portfoyl igerisinde olasi
zararlarin bulunduguna dair objektif bir delili olan zararlari da kapsar. Kredi deger diisiikligt karsiligi, Grup’un kredi
risk politikasi, mevcut kredi portfoyiiniin genel yapisi, misterilerin mali biinyeleri, mali olmayan verileri ekonomik
konjonktiir ve ge¢mis deneyimler dikkate alinarak tahmin edilir.

Dénem iginde ayrilan karsiliklar o dénem gelirinden diigiilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan kredi ve alacaklar biitiin
yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha 6nce karsilik ayrilan kredi ile ilgili alacaklar tahsil
edildiginde ayrilan karsilik tutari bilangodaki karsilik hesabindan diisiilerek, gelir tablosunda karsihk giderleri
hesaplarma gelir olarak yansitilmaktadir.

Ticari Alacaklar

Alictya (iriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olugan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman gelirlerinden
netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonras: ticari alacaklar, orijinal fatura
degerinden kayda alinan alacaklarmn izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto
edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok
bitylik olmamasi durumunda, maliyet degerleri tizerinden gosterilmistir.

Tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin deger diisiikligii karsilig
ayrilmaktadir. S6z konusu karsthgin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mumkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili
miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akiglarmin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan diistilerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Finansal Yiikiimliliikler

Finansal yiikiimlilliikler baglangi¢ta islem maliyetierinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir ve
sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden tasinir. Etkin faiz yoéntemi, finansal yiikiimliiligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi
ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi gereken
odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden &lgliirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, kasadaki nakit varliklari, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
nakde kolayca cevrilebilen ve &nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirimlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun olan banka mevduatlar1 kisa vadeli finansal yatirimlar altinda
siniflandirtlir.
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Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

[sletme satin alimlar, UFRS 3 kapsaminda, satin alim ydntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme
birlesmesinde transfer edilen bedel, gergege uygun degeri iizerinden 6lgiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen
isletmenin &nceki sahiplerine karsi iistlenilen borglarin ve edinen igletme tarafindan gikarilan &zkaynak paylarinin
toplami olarak hesaplanir. Satin alima iligkin maliyetler genellikle olustuklari anda gider olarak muhasebelestirilir.

UFRS 3’e iliskin finansal tablolara alinan serefiye, satin alim igin transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa
kontrol giicii olmayan paylarin ve, varsa, asamali olarak gergeklegen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha
onceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarmin gergege uygun degeri toplaminin, satin alinan
isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve iistlenilen tanimlanabilir ylikiimliliiklerinin net tutarini
asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan isletmenin satin alma tarihinde
tanimlanabilen varliklarmm ve Ustlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliklerinin net tutarmin, devredilen satin alma
bedelinin, satin alinan isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin ve, varsa, satin alma Oncesinde satin alinan
isletmedeki paylarin gercege uygun degeri toplamni agmast durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan
kazang olarak dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Deger diisiikligii testi igin serefiye, nakit tireten birimlere
dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit iireten birimlere veya
nakit treten birim gruplarina yapilir. Serefiye ‘nin dagitildig1 her bir birim veya birim grubu isletme ici ydnetsel
amaglarla, serefiyenin izlendigi isletmenin en kiigiik varhk grubudur. Serefiye faaliyet boliimleri bazinda takip edilir.
Serefiyedeki deger diisiikliigi gdzden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin deger
diigiikligii ihtimatini isaret ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadir.

Serefiyenin defter degeri kullanim degeri ve satis maliyetleri dusiilmiis gergege uygun degerinin biiyik olani olan geri
kazanilabilir deger ile karsilastirilir. Herhangi bir deger dusiikliigi durumunda zarar derhal muhasebelestirilir ve takip
eden donemde geri ¢evrilmez.

Nurol Insaat, 2012 yilinda Otoyol Yatirim [sletme A.S.’nin %21.6’sina sahiptir. Otoyol Yatinim A.S. 16 Temmuz 2013
tarihinde sermayesini 250 milyon TL’den 1 milyar TL’ye g¢ikartlmasina karar vermistir. Ayrica Otoyol Yatirum ve
isletme A.S.’nin diger sermayedarlari olan Yiiksel Insaat A.S.’nin ve Gogay Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S.’nin bir
kistm hisselerini Nurol insaat satin alarak sermaye payini %26.98’e ¢ikarmis olup, bu oran 31 Aralik 2019 tarihi
itibarryla %25.95 olmustur. Bu satin alim sirasinda %5’lik sermaye payt igin 23,333 bin TL serefiye ddenmistir (Dipnot
20).

Nurol Holding, 2014 yilinda Bati Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesinin %100’tGnil satin
almistir. Batt Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 45.745 bin TL’lik sermayesine karsilik Grup, 95.948 bin
TL 6demistir. Bu satin alim sirasinda 50.204 bin TL serefiye 6denmistir (Dipnot 20).

Pay Basina Kazanc / (Kayip)

Konsolide gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklik payina diisen net karin ilgili yil iginde mevcut
hisselerin agirhkh ortalama adedine bélinmesi ile tespit edilir.

Tirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve dzkaynak enflasyon diizeltmesi farklari hesabindan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.
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Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme
gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde konsolide
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, Kosullu Varhklar ve Yiikiimliliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikimliligiin bulunmasi, yitkumlulugiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yitkiimliilik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda
karstlik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yitkiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6nunde bulundurularak, rapor tarihi itibariyla
yiikiimlaligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, kargilik tutari, yiikimliligiin yerine getirilmesi igin gerekli
olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiiktimlalikle ilgili risk
dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi dncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahmini ile ilgili
riski icermez.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde
dlctilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanct para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden kayitlara
gegirilmis olan varhk ve yikimliiliikler hesaplar doénem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklart gelir tablosu iginde finansman gelir ve giderleri igerisinde
gosterilmektedir.

31.12.2020 31.12.2019
ABDS 7,3405 5,9402
EURO 9,0079 6,6506
GBP 9,9438 7,7765
DZD (Cezayir Dinart) 0,0556 0,0499
LYD (Libya Dinar1) 5,4829 4,1566
GEL (Giircistan Larisi) 2,2434 2,0639
AED (Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi) 2,0002 1,6186
MAD (Fas Dirhemi) 0,8240 0,6174
1QD (Irak Dinari) 0,0050 0,0050
RON (Rumen Leyi) 1,8373 1,3832
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar (Devami)
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Zarara Sebebiyet Verecek Sozlesmeler

Grup’un sozlesmeye bagh yiikiimliiliklerini yerine getirmek igin katlanilacak kaginilmaz maliyetlerin bahse konu
sozlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari asan s6zlesmesinin bulunmasi halinde, zarara
sebebiyet verecek sdzlesmenin var oldugu kabul edilir. Zarara sebebiyet verecek sézlesmelerden kaynaklanan meveut
yitkimliliikler, karsilik olarak hesaplanir ve muhasebelestirilir.

Devlet Tesvik ve Yardimlan

Devlet tesviki, isletmenin tesvikin elde edilmesi igin gerekli kosullari yerine getirecegine ve tesvikin elde edilecegine
dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi donemler
boyunca sistematik sekilde kir veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet tegvikleri, finanse ettikleri
harcama kalemini netlestirmek amaciyla kér veya zararda muhasebelestirilir. Tesviklerin bilango tarihi itibariyla heniiz
hak edilmedigi durumlarda ise s6z konusu tesvikler kazaniimamig gelir olarak finansal durum tablosu ile iliskilendirilir
ve hak edildikge kér veya zarara yukarida bahsedildigi sekilde yansitilir.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlar karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet gerektirmeksizin
acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tegvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi dénemde kar ya da
zararda muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

a) Kidem tazminati karsiligi
Kidem tazminati karsihigi, Grup ¢alisanlarmin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi
yiikiimlaliklerin tahmini toplam karsihigmin finansal durum tablosu tarihindeki indirgenmis degerini ifade eder.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi, kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasi kapsaminda, aktiieryal
varsayimlar (net iskonto orani, emekli olma olasiligina iliskin kullanilan devir hizi orant vb.) yapilmasini
gerektirmektedir. Aktiieryal varsayimlar ile gergeklesen arasindaki fark diizeltmeleri ve aktiieryal varsayimlardaki
degisikliklerin etkileri, aktiieryal kazang / kayiplari olusturmaktadir. Séz konusu aktiieryal kazang / kayiplar diger
kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmektedir.

b) Tammlannug katkr planlart

Grup cahisanlar1 adina sosyal giivenlik kurumlarina belirlenmis tutarlarda katki payt 6demek zorundadir. Grup’un
sdemekte oldugu katki pay1 disinda, yapmak zorunda oldugu baska bir édeme mecburiyeti yoktur. Bu primler tahakkuk
ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

¢) Kullanilmamug izin haklart
Kullanilmamis izin haklaridan dogan yiikiimliilikler, hak kazanildiklari dsnemlerde tahakkuk edilir.

Durdurulan Faaliyetler

Elden ¢ikarilacak faaliyetler, bir sirketin elden ¢ikardigi veya satilmaya hazir deger olarak simiflandirdigi, faaliyetleri ile
nakit akimlari sirketin biitiiniinden ayrt tutulabilir bir bslimdir. Elden ¢ikarilacak faaliyetler; ayri bir faaliyet alani veya
cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden gikarmaya yonelik ayri bir planin pargasidir veya satma amaciyla
alinmis bir bagl ortakliktir. Sirket, elden gikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve yikimliliklerinin kayitli degeri ile
elden ¢ikarmak icin katlanilacak maliyetler diisiilmiis rayi¢ bedellerinin diisiik olant ile degerlenmektedir.

Nurol ingaat Libya Subesi 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla “Durdurulan Faaliyet” olarak degerlendirmis ve finansal
tablolarda ayri belirtilmistir (Dipnot 38).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi “TL”)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
FVAOK

Bu finansal veri, bir isletmenin finansman, vergi, nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderler ile amortisman ve itfa payl
giderleri dikkate alinmaksizin 6igiilen gelirinin gostergesidir. Bu finansal bilgi, nakit akim tablosunda yer alan diger
finansal verilerle birlikte degerlendirilmelidir.

Nakit Akis Tablosu

Grup, net varhklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasinda degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarin ayrilmaz
bir pargasi olarak nakit akim tablosu diizenlemektedir. Déneme iligkin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman
faaliyetleri olarak smiflandiriimaktadir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Dénem Vergi Gideri ve Ertelenmis Vergi

Cari y1l vergi yukiimliiliigii, dsnem karinin vergiye tabi olan kismt {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mimkiin
olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi
yukumliiligti bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da onemli olgiide yasallasmis vergi orant kullanilarak
hesaplanmuistir.

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimliliklerin konsolide finansal tablolarda yer alan
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tzerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme birlesmeleri
disinda, hem ticari hem de mali kart veya zarari etkilemeyen varlik ve yiktmtitliklerin ilk defa mali tablolara alinmas:
durumunda ertelenmis vergi varh@ir veya yikumluligi mali tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve
yitkiimliliikleri, yirtirlikte olan veya rapor tarihi itibariyla ytrtrlige giren vergi oranlarr ve vergi mevzuati dikkate
alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yiikiimlulugiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmast beklenen vergi
oranlari tizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi yitkiimliligi vergilendirilebilir gegici farklarm timil i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenen vergi varhklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi yiikiimliiliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklar ve
yuktumitliiklert karsiliklt olarak birbirinden mahsup edilir.

Muhasebe Tahminleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varlik ve ytikiimliliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin
ve varsayimlar, gegmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullartyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler
dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklihk gosterebilir.

47



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Muhasebe Tahminleri (Devami)

Ertelenmis Vergi

Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olugmasimin muhteme! oldugunun tespiti halinde
kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugmasinin muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi aktifi
gegici farklar tizerinden hesaplanmaktadir. Grup yénetimi, yapmis oldugu degerlendirme neticesinde, dngoriilebilir ve
vergi kanunlari gergevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecegi bir siire igerisinde yararlanilabilecegi sonucuna
vardigi mali zararlar i¢in ertelenen vergi varligi muhasebelestirilmistir. (Dipnot 34).

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliilik ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar Grup’un gegmis olaylardan kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin isletmeden ¢ikiginin kuvvetle muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir bigimde tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Sarta baglt yiikuimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise finansal tablolara
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yitksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir. Dava karsiliklari, garanti gider kargiliklari bu kapsamda
smiflandirilmaktadir (Dipnot 25).

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsihklar

Calisanlara iliskin tanimlanan fayda planlari, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve caliganlarin ayrilma
oranlarmn igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli
olmasi sebebiyle, séz konusu varsayimlar snemli belirsizlikler igerir (Dipnot 26).

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Faydali Omiirleri
Grup yonetimi maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali ekonomik omiirlerinin belirlenmesinde teknik
ekibinin tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur. (Dipnot 21-24).

Yatirim Amach Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger Olgiimii
Konsolide finansal tablolarda, yatirim amagh gayrimenkul olarak siniflandirilan taginmaziarin gergege uygun degerinin
hesaplandig yillarda “Pazar Yaklasimi” yontemi kullaniimistir (Dipnot 22).

Proje Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi

Proje maliyetlerinin tahmin edilmesi igin sabit fiyath proje sozlesmelerinin muhasebelestirilmesinde tamamlanma
ylizdesi yontemini kullanmaktadir. Bu ydntemin kullaniimasi Grup’un, o giine kadar saglanan hizmetin toplam
saglanacak hizmete olan oraninin tahminini gerektirmektedir. Grup, proje sozlesmelerinde kalan proje maliyetlerini
sirket i¢i gelistirilen mekanizmalari vasitasiyla hesaplamaktadir. Hammadde fiyatlar, iscilik ve diger maliyetlerdeki
artislar gibi faktorler bilango tarihi itibariyla en iyi tahmine dayanarak yapilan bu 6ngériilere dahil edilir. Sonraki
donemlerde olusabilecek beklenmeyen artislar icin proje sézlesmelerinin kalan maliyetlerinin yeniden degerlendirilmesi
gereklidir.

Gelistirme Giderlerinin Aktiflestirilmesi

Grup projeye ait gelistirme giderlerini muhasebe politikalarma uygun olarak aktiflestirmektedir. Giderlerin
aktiflestirilmesi yonetimin teknolojik ve ekonomik gegerliligin onaylanmasi ile ilgili degerlendirmeler baz alinarak
yapilmakta olup, genellikle iirlin gelistirme projesinde, proje yonetim modelinde belirlenmis kilometre taslarina
ulasildiginda yapilmaktadir. Aktiflestirilecek miktar belirlenirken, yonetim projenin gelecekte beklenen nakit getirisini
ve beklenen kar dénemini goz 6niinde bulundurarak varsayimda bulunur.

3. Diger Isletmelerdeki Paylar

Grup’un bagh ortakliklari ve istiraklerinin unvani, faaliyet konusu, kayitli oldugu iilke ve sahiplik oranma iligkin
bilgiler Dipnot 1’de agiklanmistir.
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 “TL”)

5. iliskili Taraf Aciklamalary

a) lliskili taraflardan ticari alacaklar 31.12.2020 31.12.2019
Carmiklt Ailesi 54.674 27.007
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 4.415 5.897
Otoyol Igletme ve Bakim A.S. 1.546 1.150
Nurol Park Site Yonetimi 613 --
BAE Systems (Operations) Limited 487 477
Nurol Life Site Yonetimi -- 689
Diger 537 992
62.272 36.212

b) iliskili taraflara ticari borglar 31.12.2020 31.12.2019
SGO Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 10.143 -
Carmad Madencilik Sanayi ve Ticaret LTD. STI. 1.331 8
BAE Systems (Operations) Limited 522 16
Nurol Tower Site Yonetimi -- 169
Otoyol Yatirim ve [sletme A.S. - 58.618
Diger 14 95
12.010 58.906

¢) Hliskili taraflardan diger alacaklar 31.12.2020 31.12.2019
Carmikh Ailesi 256.134 145.862
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 6.648 3.537
SGO Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 3 --
262.785 149.399

d) iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2020 31.12.2019
Otoyol Yatirim ve isletme A.S. 25.864 -
25.864 --

e) iliskili taraflara kisa vadeli diger borg¢lar 31.12.2020 31.12.2019
Nurol Egitim Kultir ve Spor Vakfi 17 --
Carmiklr Ailesi 7 13.308
Diger (Sheraton) 2420 --
2.444 13.308

f) itiskili taraflara uzun vadeli diger bor¢lar 31.12.2020 31.12.2019
BAE Systems (Operations) Limited 3.000 --
3.000 --
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6. Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2020 31.12.2019
Kasa 5.484 5.893
Bankalar
- vadesiz mevduat 1.179.058 563.085
- vadeli mevduat 506.019 473.576
- Bloke mevduat 363.687 121.549
Banka ve finans kuruluslarindan alacaklar 388.964 472.358
Merkez Bankast’ndaki mevduat rezervi (*) 128.832 149.683
Kredi kart1 alacaklari 1.519 3.769
2.573.563 1.789.913

31 Aralik 2020 itibariyla Grup’un kredi 6demesi igin temlik hesabinda 363.687 bin TL tutarinda bloke mevduati

bulunmaktadir (2019: 121.549 bin TL)

*) T.C Merkez Bankasrnin yaptigi diizenlemelere gdre, bankalar belirli kaynak hesaplarmin bir kismini ilgili
kararnamelere gore rezery etmelidir. Boyle zorunlu rezervler bankalarin glinliik isleyisinde kullanima uygun degildir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla bankalarin sirket bazinda detay: asagidaki gibidir.

31.12.2020 31.12.2019

Nurol Holding 58.056 29.754
Nurol Insaat 475.295 448.715
Tiimad Madencilik 851.322 15.579
FNSS 454.868 308.742
Nurol Gayrimenkul 112.331 139.092
Nurol Makina 27.038 146.194
Enova Enerji 14.786 9.896
Nurol Teknoloji 13.149 2.526
Turser 12.573 27.150
Nurol Bae 5.752 12.662
Nuro! Goksu 2.546 2.288
Nurol Yatirim Bankasi 4 3
Diger 21.044 15.609
2.048.764 1.158.210
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7.

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2020 31.12.2019

Ticari alacaklar

- Nurol Ingaat ve Ticaret A.S. 11.919 2.429

- Nurol Cezayir Sube 285.610 496.957

- Nurol LLC 152.817 276.877

- Nurol Giilermak Is Ortaklig: 129.755 4.448

- Nurol Fas Sube 3.075 2.304

- Nurol Mesa [s Ortaklig! 2.381 1.430

- Nurol Giircistan Sube 936 3.496

- Nurol Giilermak Makyol s Ortaklig1 472 148

- Nurol Cengiz Hasankeyf s Ortaklig 54 78

- Nurol Cengiz Is Ortakligi - 398

- Nurol Makina 701.944 685.977

- FNSS %) 593.821 818.404

- Nurol BAE Systems 1.989 1.859

- Nurol Holding 263 135

[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 5) 62.272 36.212
Diger ticari alacaklar 99.583 65.024
Alacak senetleri (**) 32.097 35.836
Siipheli alacaklar 12.577 12.443
Siipheli alacaklar karstlig1 (-) (12.577) (12.443)
Diger - 2
2.078.988 2.432.014

Uzun vadeli ticari alacaklar 31.12.2020 31.12.2019
Uzun vadeli ticari alacaklar 1.778 1.410
Alacak senetleri (**) 3.528 6.081
5.306 7.491

**)

31 Aralik 20120 tarihi itibariyla FNSS’in vadesi bir yildan kisa olan ticari alacaklarinin 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla Grup’un vadesi bir yildan kisa olan ticari alacaklarinin 180.514 TL tutarindaki kismi Malezya
Savunma Sanayi Miistesarligr’ndan , 128.900 TL tutarindaki kismi Uman Savunma Sanayi Miistesarfigindan,
143590 TL tutarindaki kismi Suudi Arabistan Savunma Mistesarligindan, 73.947 TL tutarindaki kismi
Savunma Sanayi Bagkanl’gindan olan alacaklardan olusmaktadir (2019: 265.389 TL tutarindaki kismi Malezya
Deftech’den, 233.307 TL tutarindaki kismi Uman Savunma Bakanlr’gindan, 162.511 TL tutarindaki kismt Suudi
Arabistan Savunma Miistesarligindan olan alacaklardan olusmaktadir).

31.12.2020 tarihi itibariyla, kisa vadeli alacak senetlerinin 26.044 bin TL’st Nurol Gayrimenkul’den Nurol Park,
Nurol Life ve Nurol Tower projeleri kapsaminda satilmis olan tinitelere iliskin alinan senetlerden olugmaktadir.
Uzun vadeli alacak senetlerinin 1.599 bin TL’si Nurol Park ve Nurol Life projeleri kapsaminda satilmis olan
tinitelere iliskin alinan senetlerden olugmaktadir.
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7. Ticari Alacaklar ve Borg¢lar (Devami)

Ticari Borg¢lar
Kisa vadeli ticari borglar 31.12.2020 31.12.2019

Ticari borglar

- Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 68.125 47.581

- Nurol LLC 362.170 476.145

- Nurol Cezayir Sube 124.402 13.050

- Nurol Romanya Sube 1.050 --

- Nurol Giilermak Makyol s Ortaklig1 41.096 7210

- Nomayg Is Ortakligi 63 6.699

- Ozgiin Nurol Is Ortaklig! 351 4.768

- Nurol Cengiz [s Ortaklig1 33 3.458

- Giilsan Nurol s Ortakhigi 136 3.405

- Nurol Cengiz Hasankeyf s Ortakhig1 506 1.170

- Nurol Yiiksel YDA Ozka [s Ortakligi 7315 1.098

- Nurol Giilermak {s Ortaklig1 7.644 1.010

- Nurol Mesa Ig Ortaklig 1.148 732

- Nurol Fas Sube 100 93

- Nurol Gama Is Ortaklig 99 80

- Nurol Makina 615.627 759.164

- FNSS 922.037 472.406

- Tiimad Madencilik 80.682 172.219

- Nurol Teknoloji 33.048 54.063

- Enova Enerji 51.197 38.738

- Nurol Goksu 203 134

Gayrimenkul alimindan kaynaklanan borglarin kisa vadeli kismi 6.790 10.367
Kredi miisterilerinin cari hesaplari (Nurol Yatirim Bankasi) 1.598.528 963.645
fliskili taraflara ticari borglar 12.010 58.906
Diger ticari borglar 27.425 39.211
Borg senetleri 22.450 5.940
3.984.540 3.141.292

Uzun vadeli ticari borc¢lar 31.12.2020 31.12.2019
Ticari borglar (*) 804.771 501.045
Borg Senetleri (**) 3.670 8910
808.441 509.955

*) Uzun vadeli ticari borglar, Nurol ingaat’in yurtdisinda ingaat malzemeleri tedariki kapsaminda yapilan transit
ticaret islemlerinden olugsmaktadir.

¢**y  Uzun vadeli bor¢ senetleri, Timad Madencilik’in, Ocean Partners Investment Limited Sirketi’nden devir aldig1
Canakkale’deki maden ruhsatlari igin verdigi borg senetlerinden olusmaktadir.
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8. Finansal Yatirimlar
31.12.2020 31.12.2019
Kisa vade
Satilmaya hazir finansal varliklar (Rockiand) (*) 11.234 11.856
Hisse senetleri 3.153 9.054
14.387 20.910

(*) Moskova - Rusya’da ayakkabi imalati iizerine kurulmus olan Rockland Ltd. $ti.’ye Nurol Holding yatirim
amaciyla istirak etmistir.

9. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
31.12.2020 31.12.2019
Kisa vade
Kisa vadeli kredi alacaklari 1.412.316 1.227.326
Satis amaglt elde tutulan varliklar (*) 296.500 223.545
Ticari yatirimlar igin elde tutulan - Nurol Bank
- Tiirkiye devlet tahvili -TL 39.179 11.937
Satilmaya hazir - Nurol Bank (**)
- Borglanma araglari - TL (a) 112.115 67.205
- Ozkaynak araci (b) 129.688 51.001
1.989.798 1.581.014
Uzun vade
Uzun vadeli kredi alacaklari 839.464 600.415
Diger finansal faaliyetlerden alacaklar 19.261 16.895
858.725 617.310

*) Bu hesapta duran diger yatirim amagh gayrimenkullerin degerleme tutari 39.940 TL olup toplam yatirim amagli
gayrimenkullerin tutar1 296.500 bin TL'dir (31 Arahk 2019: duran diger yatirun amagli gayrimenkullerin
degerleme tutar1 47.260 TL olup toplam yatirim amagli gayrimenkullerin tutart 223.545 bin TL'dir).

¢**y  (a) Satilmaya hazir borglanma araglarinin igerdigi devlet tahvilleri Turk Lirasi cinsinden 7.237 bin TL
tutarindadir (31 Aralik 2019: 477 bin TL); 6zel sektor tahvilleri Ttirk Lirasi cinsinden 4.343 bin TL tutarindadir
(31 Aralik 2019: 3.866 bin TL). Banka bonolart Tiirk Lirast cinsinden 6.137 bin TL tutarindadir
(31 Aralik 2019: 6.314 bin TL). Eurobond Tirk Lirasi cinsinden 94.213 bin TL tutarindadir
(31 Aralik 2019: 56.032 bin TL).

(b) Nurol Yatirim Bankasi 31 Aralik 2019 itibariyla Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S.’nin %16,69
hissesini elinde bulundurmaktadir ve yatirim, satilmaya hazir yatirnmlar altinda muhasebelestirilir, buna ragmen
bankanin sirket @istiinde belirgin bir etkisi yoktur. Hisse senetleri bilango tarihi itibartyla piyasa fiyatlarint
kullanmak i¢in muhasebelestirilir.

56



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 “TL”)

10.  Finansal Borglar

Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar 31.12.2020 31.12.2019
Kisa vadeli krediler 6.486.230 3.808.202
Finansal kiralama islerinden borglar 132.638 106.688
Faiz tahakkuklari 82.490 95.017
Toplam kisa vadeli finansal borclanmalar 6.701.358 4.009.907
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar 31.12.2020 31.12.2019
Uzun vadeli krediler 6.742.806 7.388.980
Finansal kiralama borglari 208.833 249.757
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lanmalar 6.951.639 7.638.737
Toplam finansal bor¢lanmalar 13.652.997 11.648.644
Finansal bor¢larin geri 6deme planlarinin detay asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
1 yil igerisinde 6.701.358 4.009.905
1 -2 yil arasi 5.345.565 6.411.298
2 - 3 yil arasi 869.771 588.571
3 - 4 yil arasi 430.486 187.030
4 - 5yil arasi 155.417 225.453
5 -6 yil arast 78.046 119.586
6 - 7 yil arasi 24.118 58.989
7 - 8 yil arasi 24.118 21414
8 - 9 yil arasi 24.118 13.245
9 - 10 y1l arast -- 13.151

13.652.997 11.648.642
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10.  Finansal Borg¢lar (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal borglarin detay: asagidaki gibidir:

Ortalama Yabanci Para Tutar “TL”

Kisa vade Faiz Oram % 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

Banka kredileri

-TL %7,5 - 220,02 - - 2.590.726 944,901

- ABD$ %3,17 - %7,18 461.166 402.476 3.385.187 2.390.788

- EURO %2-%4,8 40.231 30.614 362.397 203.604

Nurol LLC kredileri 73.886 107.008 147.920 268.909

Faiz tahakkuklari -- - 82.490 95.017

Finansal kiralama borclart

- EURO 1.716 10.624 15.454 70.655

- ABDS 893 -- 6.556 -

-TL -- - 110.628 36.033
6.701.358 4.009.907
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10.  Finansal Borg¢lar (Devami)

Ortalama Yabanci Para Tutar “TL”
Uzun vade Faiz Oran1 %  31.12.2020  31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Banka kredileri
-TL %10,06 - %12,04 -- -- 15.939 658.179
- ABDS %4,03 - %6,52 479.419 449.503 2.765.461 2.670.139
- EURO %3,11 - 235,98 122.825 4.729 90.079 31.452
Nurol LLC kredileri 99.890 105.750 199.979 158.272
Giurcistan krediler 21.458 27.685 48.139 44364
Finansal kiralama borclari
- EURO 5.539 26.824 49.896 178.393
- ABD$ 495 - 3.636 -
-TL -- - 155.302 71.364
Yeniden siniflandirilmis finansal borclar (*)
-TL %12,50 -- -- 1.853.184 2.800.760
- ABDS$ %3,07 - %7,09 - 88.847 753.711 527.770
- EURO %4,30 - %6,91 - 74.887 1.016.313 498.044

6.951.639  7.638.737

(*) Banka kredileri yiiriitiilen taahhiit faaliyetiyle baglantili olarak alinmaktadir. Kredi veren bankalarla yapilan
anlagmalara dayanarak (yazili veya sozlit), kredilerin geri 6demeleri yapilan insaat islerinin hakedis bedelleriyle
ddenmektedir. Projenin durumuna bagli olarak yatiim tamamlama siirelerindeki uzatmalara tabi olarak
kredilerin vade sonlar1 degistirilmistir. Bu sebeple yeniden siniflandirilmig banka kredileri, yasal formlarda kisa
dénem olarak goriilmesine ragmen uzun donem kredilerdir. Dolayisiyla yeniden siniflandirilmig banka kredileri
uzun vadeli finansal borglar igerisinde yeralmaktadir.

Nurol Holding ve bagh ortakliklarinin banka kredileri i¢in vermis oldugu teminat mektubu, teminat geki, sirket

ortaklarinin  ve Nurol Holding’in kefaletleri Karsiliklar, Kogsullu Varliklar ve Yikumlilikler notunda
(Dipnot 25) bulunmaktadir.
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11.  Odiin¢ Alinan Fonlar

31.12.2020 31.12.2019
Yabanci Yabanci
TL para Toplam TL para Toplam
Odiing alinan fonlar 365.170 682.614 1.047.784 409.922 463.010 872.932
Repo islemlerinden yiikiimliliikler 2.203 70.111 72.314 3.538 28.169 31.707
1.120.098 904.639

Odiing alinan fonlara iliskin etkin faiz orani ABD Dolari cinsinden %2,58 tiir. (31 Aralik 2019: %4,73), Euro cinsinden
%2,06 olup (31 Aralik 2019: %1,75), Tiirk Lirasi cinsinden %16,45°dir. (31 Aralik 2019: %10,70). Odiing alinan fonlar
31 Aralik 2020 ve 2019 itibartyla sabit faiz oranlarina sahiptir.

31 Aralik 2020 ve 2019 itibariyla 6diing alinan fonlar teminatsizdir. Banka anapara, faiz veya itfa tutarlariyla ilgili
higbir ihmale sahip degildir, bununla birlikte banka 31 Aralik 2020 itibariyla hi¢bir kredi anlagmasi ihlali yapmamustir
(31 Aralik 2019: Yoktur).

12.  ihrag Edilen Bor¢lanma Senetleri

31.12.2020 31.12.2019
Yabana Yabanci
TL para Toplam TL para Toplam
Kisa vade
Borg senetleri ihract (**) 722.790 - 722.790 763.268 -- 763.268
Menkul kiymet ihraci (*) 250.000 - 250.000 500.000 -- 500.000
972.790 1.263.268
31.12.2020 31.12.2019
Yabanci Yabanci
TL para Toplam TL para Toplam
Uzun vade
Borg senetleri ihraci (**) -- 37.158 37.158 -- 29.761 29.761
Menkul kiymet ihract (*) 780.000 76.056 856.056 300.000 60.544 360.544
893.214 390.305

(*) Nurol Bank araciligiyla Nurol Holding’in 31 Arahk 2019 tarihi itibartyla 1.030 milyon TL toplam bedelli ihrag
edilmis bono ve tahvili bulunmaktadir.

(**) Nurol Yatirim Bankast 31 Aralik 2016 tarihinde nominal degeri 10,000 ABDS$ olan 10 yil vadeli ve 10% sabit
faiz oranli Eurobond ihra¢ etmistir. 27 Aralik 2016 tarihinde alti ayda bir kupon 6demeleri yapmis ve Diinya
Isletme Sermayesi'nden 6,65% faiz oranh, 10 yil vadeli, degisken faiz oranli ve t¢ aylik faiz 6demesiyle 5.000
ABDS$ tutarinda kredi almistir (31 Aralik 2019 — 15.000 ABDS).
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12.  ihrac Edilen Bor¢lanma Senetleri (Devami)

(*y  Banka’nin 31 Aralik 2020 itiariyla yaptigi ihraglardan itfa olmayanlar asagida listelenmistir;

fhra¢ Tiirii [hrag¢ Tarihi Vade Tarihi Giin Nominal Faiz Orani
Bono 27.05.2020 26.05.2021 364 50.000.000 9,00%
Tahvil 1.06.2020 1.06.2022 730 50.000.000 9,00%
Tahvil 25.06.2020 27.06.2022 732 50.000.000 9,25%
Tahvil 11.09.2020 13.09.2022 732 50.000.000 14,00%
Bono 16.09.2020 13.01.2021 119 50.000.000 14,00%
Bono 25.09.2020 28.01.2021 125 50.000.000 14,25%
Bono 6.11.2020 5.02.2021 91 50.000.000 15,75%
Bono 18.11.2020 23.02.2021 97 100.000.000 16,50%
Tahvil 26.11.2020 28.11.2022 732 50.000.000 15,75%
Bono 3.12.2020 4.03.2021 91 50.000.000 17,00%
Bono 16.12.2020 31.03.2021 105 70.000.000 17,50%
Bono 24.12.2020 8.04.2021 105 100.000.000 18,00%
Bono 11.12.2020 13.05.2021 153 100.000.000 18,40%
Bono 21.12.2020 22.03.2021 91 50.000.000 17,50%
13.  Diger Alacaklar ve Borglar
Kisa vadeli diger alacaklar 31.12.2020 31.12.2019
[liskili taraflar ve ortaklardan alacaklar 262.785 149.399
Personel avanslari 4.933 5.084
Verilen depozito ve teminatlar
- Nurol LLC 20.056 17.903
- Nurol Gama I3 Ortakhg1 14 30
- Nurol Fas Sube 3 18
- Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakhigr A.S. 6.356 5.808
- FNSS -- 1.545
- Nurol Makina 24 119
- Diger verilen depozito ve teminatlar 252 215
Diger stipheli alacaklar
- Nurol Holding 314 156
- Nurol Insaat 433 216
Diger stipheli alacaklar 59 60
Siipheli diger alacak karstligi(-) (806) (432)
Diger 14.005 2.010
308.428 182.131
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13.  Diger Alacaklar ve Borg¢lar (Devami)

Uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2020 31.12.2019
[liskili taraflardan uzun vadeli alacaklar (Dipnot 5) 25.864 --
Verilen depozito ve teminatlar 18.355 9.032
44.219 9.032
Kisa vadeli diger bor¢lar 31.12.2020 31.12.2019
{liskili taraflara kisa vadeli diger borglar (Dipnot 5) 2.444 13.308
Alinan depozito ve teminatlar 35.612 53.451
Diger ¢esitli borglar 10.746 5.637
48.802 72.396
Uzun vadeli diger bor¢lar 31.12.2020 31.12.2019
[liskili taraflara uzun vadeli diger borglar (Dipnot 5) 3.000 --
Alman depozito ve teminatlar 40 419
3.040 419
14.  Stoklar
31.12.2020 31.12.2019
Hammaddeler
- FNSS 53.926 67.813
- Nurol Makina (*) 445907 273.839
- Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 50.068 40.664
- Nurol Teknoloji .(***) 82.055 71.604
- Tmad (¥**#*) 107.052 86.288
- Diger Grup Sirketleri 32 33
Yari mamuller
- Nurol insaat ve Ticaret A.S. (¥**) 308.950 112.441
- Nurol Makina (%) 56.560 111.066
- Nurol Teknoloji .(x***) 39.535 5.573
- Timad (*****) 180.390 70.841
Mamdiller
- Nurol Insaat ve Ticaret A.S.(***) 213.308 42.404
- Nurol Makina (*) 12.033 -
- Nurol Teknoloji .(***) 161.074 199.499
- Tiimad 454 521
Ticari mallar
- Nuro! Giircistan 826 1.312
- Diger Grup Sirketleri 1.369 1.465
Nurol Gayrimenkul ticari mallar (**) 269.033 360.814
Diger stoklar 94.233 40.423
2.076.805 1.486.600
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14.  Stoklar (Devami)

* Nurol Makina’nin Savunma Sanayii’nde yapmakta oldugu projeleri igin aldig1 hammadde ve yari mamullerden

olusmaktadir.

(**)  Ticari mallarin 269.033 bin TL’si Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin gelistirilmekte olan ve insaati

tamamlanan konut ingaat projelerinden olugsmaktadir. S6z konusu bakiye 3 projeden olusmaktadir.

31.12.2020 31.12.2019

Nurol Park Projesi 188.617 216.951
Nurol Life Projesi 55.340 95.236
Nurol Tower Projesi 25.076 48.627
269.033 360.814

(***) Nurol Insaat’in yar1 mamiiller bakiyesinin 6.484 bin TL’si Zekeriyakdy villalari, 302.466 bin TL’si ise Mesa
Nurol Yesilyaka villalarmdan olusmaktadir. Mamiiller bakiyesinin 209.894 bin TL’si Mesa Nurol Yesilyaka

villalarindan olusmaktadir.

(**+=xy Nurol Teknoloji’nin ilk madde ve malzemeleri agirlikli olarak; balistik yelek, balistik plaka, balistik kalkan,
zirhli kabin ve siperlik driinlerinin iiretimi i¢in kullanilan bor karbiir, silisyum karbiir, aliimina, 6zel balistik
kumas ve zirh ¢eliginden olusmaktadir. Mamiilleri ise ilk madde ve malzemeleriyle tretilen balistik yelek,

balistik plaka, balistik kalkan, zirhli kabin ve siperlik gibi balistik zirh ¢6ziimlerinden olusmaktadir.

(*++++) Timad Madencilik’in hammadeleri ¢ikarilan cevherler ve altin islemesinde kullanilan malzemeler ve

kimyasallardan olusmaktadir.Yari mamiilleri ise yari islenmis altin ve giimiisten olugmaktadir.

15.  Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Donen varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 31.12.2020 31.12.2019
Stoklar i¢in verilen siparis avanslari
- Nuro! Insaat 3.412 926
- FNSS 207.786 87.084
- Nurol Makina 28.864 15.447
- Nurol Gayrimenkul 12917 11.684
- Tiimad Madencilik 596 7.621
- Diger 13.427 494
Gelecek aylara ait giderler (*) 56.023 56.251
323.025 179.507
Duran varhklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 31.12.2020 31.12.2019
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in verilen avanslar 26 28
Gelecek yillara ait giderler (*) 15.682 16.934
15.708 16.962

* Gelecek aylara ve yillara ait giderlerin ¢ogunlugu dénemsellik ilkesine uygun olarak smiflandirilan sigorta

giderlerinden olusmaktadir.
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 “TL”)

15.  Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler (Devami)

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31.12.2020 31.12.2019
Gelecek aylara ait gelirler 8.198 909
8.198 909
Uzun vadeli ertelenmis gelirler 31.12.2020 31.12.2019
Gelecek yillara ait gelirler 459 227
459 227
16.  Alinan Avanslar

Kisa vadeli alinan avanslar 31.12.2020 31.12.2019
FNSS alinan avanslar 734.900 436.043
Nurol Makina Trkiye 251.777 264.960
Nurol Park ve Nurol Life Projeleri (Nurol Gayrimenkul) 141.204 39.047
Nuro!l Teknoloji 73.067 81.968

Nurol Cezayir 28.057
Mesa Nurol Yesilyaka Konutlari (Nurol Ingaat) 3.781 763
Umraniye-Atasehir-Goztepe Metrosu Projesi (Nurol - Giilermak) -- 58.210
Diger Nurol Grup Sirketleri 1.697 1.898
1.234.483 882.889
Uzun vadeli alinan avanslar 31.12.2020 31.12.2019
FNSS alinan avanslar 597298 653.278
Mesa Nurol Yesilyaka Konutlari (Nurol Ingaat) 82.448 91.208
Nurol Makina Tiirkiye 1.603 6.700
Nurol Tower Projesi (Nurol Gayrimenkul) 135.178 76.621
Diger 953 541
817.480 828.348
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi “TL”)

17. Devam Eden insaat ve Proje Sozlesmelerinden Alacaklar ve Bor¢lar (Devami)

B. Proje sozlesmelerinden alacaklar

Devam eden proje sdzlesmelerinden alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

FNSS 31.12.2020 31.12.2019
Devam eden proje sézlesme hasilati 12.199.024 8.219.027
12.199.024 8.219.027
Eksi: Dénem sonu itibariyla toplam faturalanan hakedis bedeli (9.028.625) (6.262.633
(9.028.625) (6.262.633)
Devam eden proje sozlesmelerinden alacaklar 3.170.399 1.956.394
Nurol Makine
31.12.2020 31.12.2019
Devam eden proje sézlesme hasilati 2.063.831 1.492.186
2.063.831 1.492.186
Eksi: Dénem sonu itibariyla toplam faturalanan hakedis bedeli (1.762.920) (1.024.675)
(1.762.920) (1.024.675)
Devam eden proje sozlesmelerinden alacaklar 300.911 467.511
18. Istirakler
31.12.2020 31.12.2019
Rize Ingaat Yatirim San. ve Tic. A.S. 1.523 1.523
Otoyol Isletme ve Bakim A.S. 1.297 1.297
Otoyol Deniz Tagimaciligi A.S. 1.510 1.510
FINANSCORP P.L.C. 16 16
Carmad Mad.San ve Tic Ltd.S$ti. i2 12
Nurol Maroc Sarl AU 39 39
Diger 406 406
4.803 4.803

66



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
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(Para birimi — AKsi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 “TL”)

19. Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 25.95 25.95 4.884.424 3.493.702
FNSS Middle East Co Ltd. 50 50 3.532 4.686

4.887.956 3.498.388

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerledigi ve %25,95%ine (31 Arahk 2019: %25,95) sahip oldugu Otoyol Yatirim ve
isletme A.S.’nin 31 Aralik 2020 tarihindeki toplam ozkaynak degeri 18.822.444 bin TL olup, Otoyol Yatirim ve Isletme
A.S nin 31 Arahk 2020 tarihi itibartyla Nurol Insaat’daki kayith degeri 4.884.424 bin TL’dir (31 Aralik 2019:
3.493.702 bin TL).

Nurol Holding’in bagli ortakhigi olan FNSS Savunma Sistemleri A.S. 2014 yilinda Suudi Arabistan’da FNSS .Middle
East Co. Ltd’ye istirak etmistir. FNSS Savunma Sistemleri A.S., FNSS Middle East Co. Ltd."nin 9%50’sine sahip olup,
ilisikteki konsolide finansal tablolara zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Grup’un ozkaynak yontemiyle degerledigi

yatiriminin karlarindaki payi sirasiyla 1.390.722 bin TL 603.577 bin TL’dir. Ozkaynak ybntemiyle konsolide finansal
tablolara dahil edilen istiraklerin 6zet finansal bilgileri asagidaki sekilde 6zetlenmistir.

Varhklar Yiikiimliliikler Ozkaynaklar Net Satislar Net Donem Kari

Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 55.609.686 36.787.242 18.822.444 5.277.069 2.547.149
FNSS Middle East Co Ltd. 5.450 -- 9.245 -- =2
55.615.136 36.787.242 18.831.689 5.277.069 2.547.149

20. Serefiye

31.12.2020 31.12.2019

Otoyol Yatirim ve [sletme AS. 23.333 23.333
Bati Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 50.204 50.204
73.537 73.537

Nakit iireten birimler ile iliskilendirilen serefiye tutarlari Dipnot 2 ‘de belirtildigi tizere yilda bir kez veya sartlarin deger
diisiikligiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiiklugu tespit ¢alismasina tabi tutulmaktadir. Nakit
iireten birimlerin geri kazanilabilir degeri, kullanim degeri veya satis maliyeti diisiilmis gergege uygun deger
hesaplamalar1 temel alinarak belirlenmigtir.

Yukarida detaylart belirtilen ve nakit iireten birimler bazinda gergeklestirilen deger diisiikligi testleri sonucunda 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla serefiye tutarlarinda herhangi bir deger diisiikligi tespit edilmemistir.

a- Otoyol Yaturim ve [sletme A.S.

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla konsolide finansal tablolarinda goriinen serefiye rakami; 2013
yilinda satin aldig1 Otoyol Yatirim ve Isletme A.S."nin hisse aimu ile ilgilidir. Grup, Otoyol Yatirim ve Isletme A.S."nin
sermayedarlar olan Yiiksel Ingaat ve Gogay Insaat’n bir kisim hisselerini satin almis ve 23.333 bin TL serefiye
ddemistir.

b- Bat1 Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

Nurol Holding, 2014 yilinda Bati Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.$.’nin sermayesinin 2100’lni satin
almistir. Bati Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.$.’nin 45.744 bin TL’lik sermayesine kargilik Grup, 95.948 bin
TL 6demistir. Bu satin alim sirasinda 50.204 bin TL serefiye ddenmistir.
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras:1 “TL”)

21. Maddi Duran Varhiklar (Devami)
b) Maden Varhklar:

(*) Madencilik Alaninda Arama. Sondaj ve Gelistirme Giderleri:

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Tiimad Madencilik’in madencilik alaninda arama, sondaj ve gelistirme
giderlerinin proje bazinda detay: agagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019

Lapseki Projesi 45.593 41.478
Ivrindi Projesi 48.940 42.637
Diger 3.104 2.323
97.637 86.438

(**) Maden Cikarma Haklari:

Tiimad Madencilik’in toplamda 8 adet maden ruhsati bulunmaktadir. Ruhsatlar ite ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Ruhsat Yiiriirlik

Ruhsat (Sicil) No it ilce Tarihi Mahiveti Siiresi
86082 Canakkale Lapseki 4.09.2009 isletme ruhsati 25 yil
88276 (*) Balikesir [vrindi 21.01.2014 isletme ruhsat 30 yil
17798 Canakkale Lapseki 18.12.2019 isletme ruhsati 10 yd
27480 Canakkale Lapseki 15.11.2019 isletme ruhsati 10 y1l
79099 Canakkale Lapseki 16.12.2019 isletme ruhsati 10 yil
69073 Canakkale Lapseki 16.12.2019 isletme ruhsati 10 yil

) 84474, 201201358 ve 201400088 sicil numarali ruhsatiar 88276 sicil numarasi altinda birlestirilmistir.
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 “TL”)

22.  Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yabana
Yeniden para
degerleme deZerleme
31.12.2019 Girisler Cikislar farklan farki Transfer 31.12.2020
Maliyet degeri
Arsa ve araziler
- Nurol Insaat 648.825 -~ (31.234) -- -- -- 617.591
Binalar
- Nurol Insaat 574.272 = = = = - 574.272
- Giircistan Batum Sheraton Otel 485.122 -- -~ -- 13.703 -- 498.825
- Turser (*) 287.671 -- -- 120.484 -- 10.564 418.719
- Kusadasi Asena Otel 8.565 - -- -~ -- (3.1395) 5.430
- Nurol Holding 19.176 -~ -- -- -- -- 19.176
- Karum Biirolar 13.313 -- -- -- - -- 13.313
2.036.944 - (31.234) 120.484 13.703 7.429  2.147.326
Nurol Gayrimenkul:
- Nurol Plaza 63.680 470 -- 2.265 -- -- 66.415
- Nurol Tower 427.764 -~ (7.665) 19.380 -- -- 439.479
- Oasis Bodrum 14.160 = = 3.33 -- - 17.490
- Qasis Outlet Bagcilar 286.950 -- -- 534 -- == 287.484
- Nurol Residence 34.940 -- W 2.105 -- -- 37.045
- Karum AVM 515 -- = 85 -- -- 600
- Nurol Life 200.348 -~ 417D (8.196) -- -- 187.981
1.028.357 470 (11.836) 19.503 -- -~ 1.036.494
Birikmis amortisman (-)
Binalar
- Nurol insaat 25.409 10.240 -- -- -- 9.259 44.908
- Giircistan Batum Sheraton Otel 39.088 -- -- -- 2.421 (9.233 32.276
- Turser 98.222 380 -- -- -- (1.709) 96.893
- Nurol Holding 4618 -- -- -- -- (222) 4.396
- Karum Birolar 2.499 244 -- -- -- 3) 2.740
- Kusadasi Asena Otel 2.131 63 -- - -- (973) 1.221
171.967  10.927 - - 2.421 (2.881) 182.434
Net Defter Degeri 2.893.334 3.001.386
(*) Grup’un Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S. nezdinde bulunan yatirum amacli gayrimenkullerinde yer alan

Sheraton Otel ve Convention Center-Lugal 2020 yilinda Net Kurumsal Degerleme ve Danigmaniik A.S.
tarafindan verilen 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ekspertiz (bilirkigi) raporu ile yeniden degerlenmistir.
Degerlenmis tutar ile kayith tutar arasindaki degerleme farki (ekspertiz raporuna gére) ekli konsolide finansal

tablolardaki 6zkaynaklar iginde “ Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme” hesabina kaydedilmistir.
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(Para birimi — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 “TL”)

22, Yatirim Amagh Gayrimenkuller (Devami)

Yabanci
Yeniden para
degerleme deZerleme
31.12.2018 Girisler  Cikislar farklari farki Transfer 31.12.2019
Maliyet degeri
Arsa ve araziler
- Nurol Insaat 636.578 -- - -- -- 7.747 644.325
- Kuliip Salima 4.500 -- -- -- -- == 4.500
Binalar
- Nurol Insaat 576.263 -- -- -- - (199D 574.272
- Giircistan Batum Sheraton Otel 478.689 -- - - 6.433 -- 485.122
- Turser 287.671 -- - -- -- -- 287.671
- Kusadast Asena Otel 5.430 3.135 -- -- -- 8.565
- Nurol Holding 14.860 -- -- -- -- 4316 19.176
- Karum Biirolar 13.394 319 (400) -- -- -- 13.313
2.017.385 3.454 (400) -- 6.433 10.072  2.036.944
Nurol Gayrimenkul:
- Nurol Plaza 61.280 -- -- 2.400 -- -- 63.680
- Nurol Tower 418.481 428 (1.955) 10.810 - -- 427.764
- Oasis Bodrum 12.315 -- -- 1.845 -- -- 14.160
- Oasis Outlet Bagcilar 283.290 -- -- 3.660 -- -- 286.950
- Nurol Residence 34.100 39 (2.615) 3416 -- - 34.940
- Karum AVM 460 - - 55 -- - 515
- Nurol Life 195.865 -- -- 4.483 -- -- 200.348
1.005.791 467  (4.570) 26.669 -~ -~ 1.028.357
Birikmis amortisman (-)
Binalar
- Nurol ingaat 25.435 26 - -- -- (52) 25.409
- Giircistan Batum Sheraton Otel 28.929 9.233 - - 1.184 (258) 39.088
- Turser 98.222 -- -~ - -- 98.222
- Nurol Holding 2.310 -- -- -- - 2.308 4618
- Karum Biirolar 2.150 240 - - 109 -- 2.499
- Kusadasi Asena Otel 972 63 -- -- 63 1.033 2.131
158.018 9.562 -- -- 1.356 3.031 171.967
Net Defter Degeri 2.865.158 2.893.334
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(Para birimi — AKksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi “TL”)

23.  Amortisman ve itfa Paylar

01.01- 01.01-
31.12.2020 31.12.2019
Maddi duran varliklar (Dipnot 21) 456.367 299.523
Yatirim amagli gayrimenkuller (Dipnot 22) 10.927 9.562
Maddi olmayan varliklar (Dipnot 24) 51.171 35.013
Maden varliklar1 amortismani 121.014 41.227
639.479 385.325

Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilim1 asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.12.2020 31.12.2019
Uretim maliyeti 328.555 192.706
Hizmet maliyeti 221.243 137.202
Genel yonetim giderleri 51.005 39.056
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 8.626 2.922
Aragtirma gelistirme giderleri 27.882 11.855
Calismayan kisim giderleri 2.168 1.584
639.479 385.325
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi “TL”)

24, Maddi Olmayan Varhklar (Devami)

*) Enerji Lisanslari:
Grup 2013 yilinda Goksu Hidroelektrik Santrali’nin isletme hakkini 6zellestirme yoluyla 119.738 bin TL

(52.500 bin ABDS) tutarinda 49 yil siireyle satin almistir. Goksu Hidroelektrik Santrali Konya ili sinirlart
igerisinde kurulmustur.

Grup, 2003 yilinda Ozaltin Grup ile ortak olarak enerji {iretimi ve satig1 amaciyla Enova Enerji Uretim A.S.’yi
kurmustur. Enova Enerji Uretim A.S.’nin tiretim tesisi ile ilgili olarak Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’ndan
temin edilen 21 Aralik 2006 tarihli 22.893 bin TL’lik tiretim lisanst bulunmaktadir.

(**)  Nurol Makina Gelistirme Giderleri:
Nurol Makina’nin’in Ar-Ge merkezi basvurusu; Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig! tarafindan onaylanmis ve
01 Agustos 2015 tarihi itibariyla Sirket’in, Sincan Subesinde Ar-Ge merkezi ¢alismaya baslamistir; son faaliyet
raporu Nisan 2018 tarihinde Sanayi ve Teknoloji Bakanlhigi’na verilmistir. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig’ndan
alinan 30 Kasim 2018 tarihli yazi ile Sirket, 5746 sayili kanun kapsaminda Ar-Ge merkezlerine saglanan tesvik
ve muafiyetlerden yararlanmaya devam etmektedir. 31 Aralik 2020 ve 2019 dénemlerinde Sirket’in aktiflestirmis
oldugu gelistirme gideri bulunmamaktadir.

Gelistirme giderleri, Nurol Teknoloji’nin yapmakta oldugu zirh geri kullanim déniisiim projeleri, zirh hafiflestirme,
personel koruyucu zirh gelistirme projeleri, arag ve yapi zirhlama gelistirme projeleri ile ilgilidir.

25.  Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli karsiliklar 31.12.2020 31.12.2019
Yasal dava karsiliklar 44.045 33.894
Maliyet giderleri karsihgi 260.649 203.198
Garanti ve montaj gider karsihiklar 54.104 72.506
Gayrinakdi krediler i¢in kargiliklar 6.234 2.321
365.032 311.919

Uzun vadeli karsihiklar 31.12.2020 31.12.2019
Maden sahasi dogaya yeniden kazandirma karsiligi (*) 71.276 44.960
Garanti gider karsilig 274 --
71.550 44.960

(*) Maden sahalarindan ayrilan rehabilitasyon hiikmii, sirket'in bugiinkii degerleri igeren hiikiimlerini icermektedir.
Maden sahalarindan ayrilan dogaya yeniden kazandirilmasina iliskin olusacak gelecekteki yiikiimliliklerin
orani, Uretim kapasitesi, ongoriilen siire madencilik alanlarinda faaliyetin siirdiiriilmesi, maden isletme
ruhsatlarinin - gegerliligi, fizibilite ¢aligmalari rehabilitasyon hiitkiimlerinin hesaplanmasinda  kullanilan
girdilerden olusur.
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31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
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(Para birimi — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 “TL”)

25. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)

31.12.2020 31.12.2019
Grup lehine ag¢ilan davalar 34.100 92.177
Grup aleyhine agtlan davalar 25.354 375.948

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla Grup aleyhine agilan ve halen devam etmekte olan davalarin toplam tutari yaklagik
25.354 bin TL’dir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup, davalarin aleyhine sonuglanma riski olanlar igin, hukuk

milgavirlerinin goriisiine gore 4.121 bin TL karstlik ayirmistir.

Grup’un almis oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Orijinal Tutar TL Karsihgi Orijinal Tutar TL Karsiligi
Alinan teminat mektuplari
-TL 141.071 141.071 41.372 41372
-ABDS$ 35.307 259.175 32.458 192.804
-EUR 27.537 248.054 35.897 238.378
Alinan ¢ek-senetler
-TL 21 21 21.000 21.000
-ABD$ 3 20 3 18
648.341 493.572
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki
gibidir:
31.12.2020 31.12.2019
A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI lerin Toplam Tutari 11.248.379 9.512.658
Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
B Vermis Oldugu TRI"lerin Toplam Tutari 9.947.045 8.725.732
Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRIlerin
C Toplam Tutan - --
D Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar - --
ii.B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirket Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar -- --
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - -
21.195.424 18.238.390
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast “TL”)

25. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Enova Enerji’nin pay sahiplerine ait hisselerin TSKB ve Akbank lehine 150.000 bin ABDS$ bedelle 1. dereceden
garameten rehnedilmigtir.

Enova Enerji’nin Ceyhan Hidroelektrik Santrali’nin isletmeye gectikten sonra yapacag elektrik satis sozlesmelerinden
kaynaklanacak alacaklarini TSKB ve Akbank lehine 99.000 bin ABD$ bedelle garameten temlik ettigine dair alacak
temlik s6zlesmesi imzalanmistir.

Enova Enerji, yatirim ddnemi siirecinde makina ve techizatlarin fiili ithali ve montajini takiben ve en ge¢ imza
tarihinden itibaren 3 yil sonra TSKB ve Akbank [ehine 99.000 bin ABD$ karsiligi TL bedelle 1. dereceden garameten

ticari isletme rehni tesis edecegini beyan ve taahhiit etmistir.

Timad Madencilik, 15 Aralik 2017 tarihinde European Bank for Reconstruction and Development (“EBRD”), Ziraat
Bankasi ve Akbank konsorsiyumu ile toplam 200.000.000 ABDS$ tutarinda proje finansmani i¢in anlagmistir.

Kullantlan krediye istinaden asagidaki yiikiimliiliikler dogmustur:

- Timad Madencilik’in pay sahiplerine ait hisseler “Teminat Temsilcisi” olan Akbank lehine hisse bedelleri
tutarinda birinci dereceden garameten rehnedilmistir.

- Tumad Madencilik’in Lapseki ve Ivrindi Altn ve Gumiis Uretim Tesisleri’nin isletmeye gegtikten sonra
yapacagi altin satislarindan kaynaklanacak alacaklart “Teminat Temsilcisi” olan Akbank lehine temlik ettigine

dair alacak temlik sozlesmesi imzalanmigtir.

- Timad Madencilik’in tasinmazlarinin tamamina “Teminat Temsilcisi” olan Akbank lehine 315,000,000 ABD$
karsitlig1 TL bedelle, birinci dereceden garameten ticari isletme rehni tesis edilmistir.

- Tiimad Madencilik’in tiim banka hesaplar1 “Teminat Temsilcisi” olan Akbank lehine rehnedilmistir.

- Tumad Madencilik’e ait olan Lapseki ve Ivrindi’deki 3 adet “Isletme Ruhsati” “Teminat Temsilcisi” olan
Akbank lehine 450.000 bin ABDS birinci dereceden garameten ipoteklidir.

26.  Calisanlara Saglanan Faydalar

Cahsanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borclar 31.12.2020 31.12.2019
Personele borglar 11.813 13.448
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 15.206 19.495

27.019 32.943
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar 31.12.2020 31.12.2019
Yillik izin karsilig 30.952 24.558

30.952 24.558
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar 31.12.2020 31.12.2019
Kidem tazminati karsiliklari 51.559 45415

51.559 45.415
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
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(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 “TL”)

26. Calisanlara Saglanan Faydalar (Devami)

Kidem tazminati karsihigi

Tiirkiye’de meveut kanunlar ¢ergevesinde, Grup bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene bagh
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin goéreve cagrilan, vefat eden, hizmet siiresini dolduran yada emeklilik
yasina gelmis personeline kidem tazminati demesi yapilmak zorundadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili igin 30 giinliik briit maag iizerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla 6denecek kidem tazminati her hizmet yili i¢in bir aylik maas tizerinden aylik 7.117 TL tavanina tabidir (31
Aralik 2019: 6.380 TL). Tiirkiye’de kidem tazminati karsilig1 i¢in fon olusturma zorunlulugu olmadigmdan dolayi mali
tablolarda herhangi bir 6zel fon ayrilmamigtir

Kidem tazminati yitkiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat: karsiligi, Grup’un,
calisaniarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhteme! yikimliliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar”, Grup’un ytikimliliiklerinin,
tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini &ngoriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliililklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiktmliilik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, gelecege
iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikimlilugiiniin bugiinkii degeri tahmin editerek
hesaplanir. Tlgili raporlama tarihlerindeki karsiliklar, enflasyon ve iskonto orani varsayunlarina gére yaklasik olarak
elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir.

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orant da
dikkate alimmmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, 01 Ocak 2021°dan itibaren Grup’un
kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 7.638,96 TL tavan tutar1 dikkate alinacakuir.

31.12.2020 31.12.2019
iskonto orani %13,00 %12,00
Enflasyon orani %9,00 %7,00
Reel iskonto orani %3,54 %3,70
27.  Diger Varhklar ve Yiikiimliiliikler
Diger dénen varhklar 31.12.2020 31.12.2019
Devreden KDV 204.869 128918
Vergi dairesinden alacaklar 158.220 204.772
Tageronlara verilen avanslar (*) 59.187 47244
Verilen is avanslari 19.745 20.023
Gelir tahakkuklari 5.259 63
Diger 25 --
447.305 401.020

*) Taseronlara verilen avanslarin 16.754 bin TL’lik kism1 Nurol Ingaat’ i taseronlara vermis oldugu avanslardan
olugsmaktadir.
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(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 “TL”)

27.  Diger Varhklar ve Yitkamliiliikkler (Devami)

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31.12.2020 31.12.2019
Odenecek vergi ve fonlar 67.662 60.871
6736 ve 7143 sayili alacaklarin yapilandirilmasi kanunu -- 3
Stok sayim ve teselliim fazlalari 123.857 16.018
191.519 76.892
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 31.12.2020 31.12.2019
Nurol LLC -- 38.667
-- 38.667
28.  Ozkaynaklar
a. Sermaye

Pay Orani Pay Oram
31.12.2020 (%) 31.12.2019 (%)
Nurettin Carmikl 258.455 33,31 258.455 33,31
Erol Carmikh 258.455 33,31 258.455 33,31
M. Oguz Carmikh 258.455 33,31 258.455 33,31
Eyp Sabri Carmikli 93 0,01 93 0,01
Gaye Carmikh 93 0,01 93 0,01
Giirol Carmikl 62 0,01 62 0,01
Gozde Carmikli 62 0,01 62 0,01
Giirhan Carmikhi 62 0,01 62 0,01
Eda Carmiklr Yolcu 62 0,01 62 0,01
S. Ceyda Carmikli 62 0,01 62 0,01
Oguzhan Carmikli 62 0,01 62 0,01
M. Sevgi Kayaalp 23 0,00 23 0,00
A. Tiirkan Carmikli 39 0,01 39 0,01
Melih Kayaalp 8 0,00 8 0,00
Semih Kayaalp 3 0,00 8 0,00
776.001 100 776.001 100

Enflasyon diizeltmesi (62.785) (62.785)
713.216 100 713.216 100

Nurol Holding’in sermayesi her biri [ TL nominal degerli 776,001 adet hisseden olusmaktadir.
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31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiIN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 “TL”)

28.  Ozkaynaklar (Devam)

b.  Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelirler veya Karlar

31.12.2020 31.12.2019

Duran varliklar deger artis fonu 961.393 846.933
Aktiieryal kayip / kazang fonu 2.743 3.092
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang 118.773 45.028
1.082.909 895.053

Kidem tazminati karsili3i aktiierval kavip / kazanc fonu

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsthZinin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar zkaynaklar igerisinde “Deger
Artis Fonu™ hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem tazminat: karsilig1 aktileryal kayip / kazang fonu kar veya zararda
yeniden smiflandirilmayacak niteliktedir.

¢.  Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.12.2020 31.12.2019

Yasal yedek akce 103.707 99.945
Statli yedekleri 43.952 43.952
Olaganiistii yedek akge 356.960 467.222
504.619 611.119

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olugsmaktadir. Yasal yedekler Sirket’in
tarihi 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, net donem karinin %5’i birinci yasal yedekler olarak
ayrilmaktadir. Ikinci yasal yedek ise, Sirket’in 6denmis sermayesinin %5 inin tizerindeki tiim kar dagitiminin iizerinden
%10 oranmda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler 8denmis sermayenin %50’sini gegmedikleri
stirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin titkkendigi noktada zararlari kapatmak i¢in kullanilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddesi geregince ayrilan “Yasal Yedekler” yasal yedek statiisiinde olan “Hisse Senedi
lhrag Primleri” ve kar dagitimi digindaki belli amaglar (vergi avantaji elde edebilmek igin ayrilan istirak satis
kazanglart) igin ayrilmis yasal yedekler kayitlardaki tutarlari ile gosterilmistir. Bu kapsamda UFRS esaslari
gergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibariyla kar dagitimma veya sermaye artirimina konu
edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklar gegmis yillar karlar1 / (zararlarr) ile iligkilendirilmistir.
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28.  Ozkaynaklar (Devami)

d. Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin, édenmis ¢ikarilmis sermaye dahil butiin &zkaynak hesap grubu
kalemlerinden ana ortaklik ve bagli ortakliklarin paylarina isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilango 6zkaynak
hesap grubunda kontrol giicii olmayan paylar hesap grubu adiyla gosterilir. Konsolidasyon kapsamindaki bagh
ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan tam konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet
eden kisim, donem kari / zarari kaleminden sonra dénem kari / zararinin dagilimi kaleminin altinda kontrol giicii
olmayan paylar adiyla gosterilir. 31 Aralik 2020 ve 2019 itibartyla kontrol giici olmayan paylarin hareket tablosu

asagidadir:
31 Arahik 2018 Azinlik Payi 303.476
Diger gecmis yil kar zarar diizeltmelerinin azinlik pay1 27.145
Dénem kart azinlik payt 169.334
31 Aralik 2019 Azinlik Pay: 499.955
Diger ge¢mis yil kar zarar diizeltmelerinin azinlik pay1 57.568
Doénem kart azinlik payi 30.951
31 Aralik 2020Azinlik Pay1 588.474
29.  Hasilat ve Satislarin Maliyeti
01.01- 01.01-
31.12.2020 31.12.2019
Yurt i¢i satiglar 5.866.989 4.838.158
Yurt dist satiglar 2.638.887 3.839.950
Satis iskontolari (-) (6.635) (46.167)
Hasilat 8.499.241 8.631.941
Satislarin maliyeti (-) (6.327.570) (6.807.830)
Ticari faaliyetlerden briit kar 2.171.671 1.824.111
Finans sektori faaliyetleri gelirleri 454.164 442.999
Finans sektorii faaliyetleri maliyetleri (-) (193.830) (259.107)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 260.334 183.892
Briit kar 2.432.005 2.008.003
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30.  Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ve Aragtirma ve Gelistirme Giderleri

01.01- 01.01-
31.12.2020 31.12.2019
Genel yonetim giderleri 336.899 329356
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 129.634 126.682
Aragtirma ve gelistirme giderleri 67.581 65.575
534.114 521.613
31.  Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

01.01- 01.01-
Esas faalivetlerden diger gelirler 31.12.2020 31.12.2019
Konusu kalmayan karsiliklar 61.887 4275
Taseronlara yapilan kesintiler 24.082 --

Nurol bank diger gelirler (yatirim amagh gayrimenkullerin rayic
degeri) 20.193 4.169
Tegvik gelirleri 11.731 5.851
Nurol Dubai LLC sigorta gelirleri 7.520 1.295
Hurda, hammadde ve malzeme satis karlari 6.425 3.169
Sigorta hasar tazminatlari 5.238 962
Tiumad diger gelirler 2.124 --
Ttumad maden hakki satis gelirleri -- 24.031
Reeskont gelirleri 2.116 1.821
Nurol bank diger gelirler 1.896 20.078
Fiyat farki gelirleri 1.597 23.155
Komisyon gelirleri 246 580
Onceki dénem gelirleri 134 -
Stok sayim farklilig1 22 44
Diger 17.405 10.476
162.616 99.906

85



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARTHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi “TL”)

31.  Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler (Devami)

01.01- 01.01-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31.12.2020 31.12.2019
Bagis ve Yardimlar (37.208) -
Komisyon giderleri (33.283) (34.838)
Karstlik giderleri (20.656) (32.338)
Tumad diger giderleri (9.119) (8.262)
Dava, ceza ve diger kargilik giderleri (4.121) (2.446)
Kidem tazminati yiikiimluligu faiz gideri (2.899) (3.567)
Calismayan kisim gideri (2.170) (6.531)
7194 ve 7143 say1li alacaklarin yeniden yapilandiriimast kanunu (1.226) (23.947)
[liskili taraflardan giderler (201) -
Reeskont giderleri (40) (431)
Onceki donem gideri (12) (4)
Hurda, hammadde ve malzeme satis karlari - (35)
Nurol teknoloji proje iptal giderleri == (6.295)
Diger (8.097) (18.996)
(119.033) (137.690)

32.  Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler
01.01- 01.01-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31.12.2020 31.12.2019
Sabit kiymet satis karlari 53.959 3.212
Yatirim amagli gayrimenkul deger artiglari 19.503 26.670
Kira geliri [.104 805
Menkul kiymet satis karlari 457 488
Temettl geliri 18 317
[stirak / bagli ortaklik satis karlari -- 117.341
75.041 148.833
01.01- 01.01-
Yatirim faaliyetlerinden giderler 31.12.2020 31.12.2019
Menkul kiymet satig zararlari (Nurol Yatirim Bankast) (65.914) (24.036)
Maddi duran varlik satis zarari (1.352) (2.099)
(67.266) (26.135)
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33. Finansal Gelirler ve Giderler

01.01- 01.01-

Finansal gelirler 31.12.2020 31.12.2019
Kur farki gelirleri 1.507.381 711.073
Faiz gelirleri 126.014 192.878
1.633.395 903.951

01.01- 01.01-

Finansal giderler 31.12.2020 31.12.2019
Kur fark: giderleri (2.313.058) (1.108.089)
Faiz giderleri (1.941.479) (1.933.721)
Teminat mektubu giderleri (16.280) (10.711)
Banka komisyon giderleri (44.383) (71.858)
Turev ara¢ degerleme giderleri -- 8)
(4.315.200) (3.124.387)

34.  Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varliklari ve Yiikiimliiliikleri Dahil)

Tiirkiye:

Grup Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Tirk Vergi Kanunu ana sirket ve bagh ortakliklarinn
konsolide bir vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Dolayisiyla ekteki konsolide finansal tablolarda
yansitilan vergi karsiliklari konsolide edilen sirketleri ayri tiizel kisilik bazinda dikkate alarak hesaplanmigtir.

Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2020 yih igin %22 dir (2019: %22). Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
10°ncu madde uyarinca %20°lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine
(6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil iginde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari igin
%22 olarak uygulanacaktir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnast gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’ {incii
giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar dderler. Yil iginde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirti bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem
kapanigini izleyen dérdiincti ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname {izerinde gdsterilen zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem Kurumlar
Vergisi matrahindan indirilebilir.
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34.  Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varliklar ve Yiikimliiliikleri Dahil) (Devami)

Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile gayrimenkullerinin satisindan dogan
kazanglarinin %75’i kurumlar vergisinden istisnadir. [stisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon
hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen
ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Ancak en az iki yil siire ile elde tutulmug istirakler ile
gayrimenkullerin satigindan dogan karlar, satildiklar1 yil sermayeye eklenmeleri sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
odenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii
ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Yatirim Indirimi Uyvgulamasi

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliikten kaldirilmistir. Ancak, sirketlerin
vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla yararlanamadigi yatirim
indirimi tutarlari ile 1 Ocak 2006 ncesi baslayan ve iktisadi ve teknik biitiinliik arz eden yatirimlara ait yatirim indirimi
tutarlar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazanglardan diisiilmek iizere sonraki yillara taginabilir.

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 6009 sayih Kanun ile yapilan diizenleme geregince hak kazanilan
vatirim indirimi tutarlari yil sinirlamasi olmaksizin kullanilabilecektir. Ayrica indirim sonrasi kazang¢ (izerinden
yilirtirliikteki vergi oranina gére %20 kurumlar vergisi hesaplanacaktir. 6009 sayili Kanunla yapilan diizenleme 2010 yili
kazanglarina uygulanmak tizere I Agustos 2010 tarihinde yiirtrlige girmistir.

Birlesik Arap Emirlikleri
I Ocak 2018 itibariyla KDV orani %5’tir.

Giircistan

Standart KDV orani %18°dir ve Giircistan’da tedarik edilen tiim mal ve hizmetlerin ekonomik satisi i¢in gegerlidir.
Yeni kurumlar vergisi sistemine goére, gelir Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'na (UFRS) gore
muhasebelestirilir. Glircistan’daki kurumlar vergisi orani %15°tir. Sube geliri, dagitimi tizerine genel %15 oraninda
vergilendirilir.

Suudi Arabistan
Nurol Suudi Arabistan’in heniiz devam eden bir projesi bulunmamaktadir. Sirket, yabanct bir sirket olarak %20
kurumlar vergisi, sosyal giivenlik kesintileri ve diger vergi yiikimliliklerine tabidir. Sirket’in KDV yikumliligi
bulunmamaktadir.

Cezayir

Grup bu iilkede herhangi bir vergi muafiyetine tabi degildir ve her yilin Mart ayinda gelir vergisi (kurumlar vergisi ve
gelir vergisi ayn1) ddemektedir. Gelir vergisi orant %19’dur. Grup her aymn 15’ine kadar bir 6nceki ayin KDV
bilgilerini beyanname ile bildirip ay sonuna kadar 6demekle yitkiimliidiir. KDV orani %17’dir.

Fas

Grup bu tlkede herhangi bir vergi muafiyetine tabi degildir ve her yilin Mart ayinda gelir vergisi (kurumlar vergisi ve
gelir vergisi ayni) odemektedir. Gelir vergisi orani %30’dur. Grup her aymn 19’una kadar bir 6nceki ayin KDV
bilgilerini beyanname ile bildirip ay sonuna kadar 6demekle yiikimliidir. KDV orant %20°dir.

Irak

[rak’ta tlizel kisilikler (ortakliklar harig¢) i¢in sunulan etkin kurumlar vergisi sistemi, ilerici vergi 6lgegi olmaksizin tiim
gelir seviyelerinde %15 oranindaki yasal bir kurumlar vergisi oranina dayanmaktadir. Bildigimiz kadariyla, Irak’ta
yerel, eyalet veya illere bagli gelir vergileri bulunmamaktadir. Bir sirketin Irak’ta vergiye tabi oldugunu belirleyen en
6nemli konulardan biri, yabanci sirketin Irak’ta veya Irak’la is yapip yapmadigidir. 2009 yilinda, 2/2008 no.lu talimat
ve 2014 tarihli degisiklik talimati 1 ile Irak vergi idaresi, Irak’taki is ve Irak’la is arasinda daha net bir ayrim
saglamistir. Irak vergi kanunu, ortulii sermaye kullanimini kapsayan bir hiikiim igermemektedir. Bilango tarihleri
itibartyla, vergi ylikimliilugii detayi asagidaki gibidir:
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34.  Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhklari ve Yiikiimliiliikleri Dahil) (Devami)

Finansal durum tablosu vergi karsihigi 31.12.2020 31.12.2019
Cari dénem kurumlar vergisi karstligi 42.221 21.091
42.221 21.091

01.01- 01.01-

Kar veya zarar tablosu vergi karsihig 31.12.2020 31.12.2019
Cari donem vergi gideri (44.652) (26.853)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (260.737) 230.685
(305.389) 203.832

Cari donem vergisi ile ilgili varhklar 31.12.2020 31.12.2019
Pesin 6denen vergiler (-) (%) 212.242 165.561
212.242 165.561

*) Tiirk Vergi Mevzuati’na gére Kurumlar Vergisi pesin 6denmek zorundadir. Bu deme ti¢ ayhk donemlerde elde
edilen fiili karlar iizerinden %22 (2019: %22) oraninda hesaplanmaktadir. Ug aylik dénemler itibartyla ddenen
Kurumlar Vergisi, ddemenin yapildigi yila iliskin Kurumlar Vergisi'nden tenzil edilebilir. Odenecek diger
vergilerden de tenzil etme imkanlar: vardir.

Uzun vade 31.12.2020 31.12.2019
KDV Alacaklart (Tiimad) 57.168 --
Pesin ddenen vergiler (<) (**) 85.863 228.723
Uzun donem KDV alacagt 106.238 105.112

249.269 333.835

(**y 42 No.lu Gelir Vergisi Kanunu’na gore yillara sari insaat ve onarim islerinde hakedisler tizerinden %3 stopaj
kesintisi yapilmaktadir. Bu kesintiler pesin ddenen vergi ve fonlar hesabina alinmakta ve daha sonra projenin
tamamlandig1 yila ait Kurumlar Vergisi’nden mahsup edilmektedir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile KGK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmis finansal
tablolart arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varliklari ve
yitkiimliilikleri muhasebelegtirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlart ile KGK Finansal Raporlama Standartlari’'na gore hazirlanan finansal tablolarda farklt donemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yikiimliiliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
tersine dénmesi beklenen gegici zamanlama farklar tizerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine donmesi beklenen
gecici zamanlama farklari tizerinden ise %20 kullantimigtir (2019: %20).

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil igin gegerli vergi orani %22 olarak degistigi i¢in, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla
ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil iginde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢inde) gergeklesmesi ve/veya kapanmasi
beklenen gegici farklar igin %22 vergi orani kullanilmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin gegerli kurumlar vergisi
orani %20 oldugu icin, 2020 sonrasi gergeklesmesi ve/veya kapanmasi beklenen gegerli farklar igin %20 vergi orant
kullantlmistir.
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34.  Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varliklari ve Yiikiimliliikleri Dahil) (Devami)

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Grup Sirket’lerinden Tiimad Madencilik’in Lapseki ve Ivrindi’deki mevcut maden tesisleri i¢in T.C. Ekonomi
Bakanligi’nca onaylanmis olan 17.02.2017 tarihli, 127691 sayili Yatirim Tegvik Belgesi ve 24.09.2018 tarihli, 138360
sayill Yatirim Tesvik Belgesi bulunmaktadir. Bu tesvik belgeleri kapsaminda;

(Canakkale Lapseki’de, yatirim tesvik belgesi kapsamida belirlenen kur ABD$/TL 3,2 olup; binalar i¢in 10.835 bin
ABD $, makine ve teghizat i¢in 36.283.713 ABD $ ve diger harcamalar igin 5214 bin ABD § olmak iizere toplamda
52.334 bin ABD §$ (167.469 bin TL) tutarinda,

Balikesir [vrindi’de, yatirim tesvik belgesi kapsaminda belirlenen kur ABD$/TL 4,5 olup; binalar i¢in 22.222 bin ABD
$, makine ve techizat igin 105.648 bin ABD § ve diger harcamalar i¢in 11.017 bin ABD § olmak tizere toplamda
138.888 bin ABD § (625.000 bin TL) tutarinda,

Makine, techizat, yazilim ve gayri maddi haklarin Kurumlar Vergisi mevzuatina gore indirim hakki bulunmaktadir.
Grup, bu kapsamda, 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal tablolarinda, ilerki dénemlerde yararlanacagi yatirim
tesvik belgesinin indirimli kurumlar vergisi uygulamasi {izerinden 24.183 bin ABD$ tutarinda ertelenmis vergi varhgi
kayda almistir. Kalan tutar 29.796 bin ABDS$ dir

Birikmis gegici farklar ve vyiiriirlikteki vergi oranlart kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklarr ve
yikiimlilikleri asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Ertelenmis vergi varliklari 1.085.303 1.000.258
Ertelenmis vergi yukumlilikleri (-) (1.018.872) (745.482)
Ertelenmis vergi varhklary/ (yiikiimliiliikleri), net 66.431 254.776
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34.  Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varliklari ve Yiikiimliliikleri Dahil) (Devami)

Birikmis gegcici farklar 31.12.2020 31.12.2019
Stoklarin taginan deger ve vergi degeri net farki 2.137.480 1.251.332
Yatinm tegvik 1.258.688 2.087.600
Geg¢mis y1l zararlar 646.901 600.099
Devreden aragtirma gelistirme tesvik indirimi 520.786 205.232
Diger karsiliklar 305.009 277.527
Gider tahakkuklar 112.591 16.899
Sunum para birimi ¢evrim farklari 98.917 --
Tirev finansal araglar 86.571 36.882
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsitiklar 75.870 60.574
Dava karsiliklar1 33.206 12.158
Nakdi sermaye artisi 25.359 --
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar taginan deger ve vergi degeri net farki 20.605 15.624
Rehabilitasyon karsilig: 13.750 3.336
[s avanslarinin giderlestiriimesinin vergi etkisi 9.411 --
Kullantimamis izin karsihg: 7.895 8.137
Stipheli alacak karsiligi 6.315 9.049
Gider yazilan aktifler 4775 11.014
Devam eden sézlesmelerden giderler 4.537 386.084
Kredi faiz tahakkuku 3.852 22.976
Istirak karsilik gideri 3.461 3.495
Kredi faiz tahakkuku 2.930 549
Garanti ve montaj gider karsiliklari 1.088 --
Tahakkuk etmemis finansman giderleri (net) 750 929
Sunum para birimi ¢evrim farklari -- (696.889)
Vadeli hesap faiz tahakkuku (6) 2.093
Kur fark: (722) (319)
Gelir tahakkuklari (5.002) (26.017)
Pesin 6denmis kredi faizlerinin vergi etkisi (5.269) -
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (net) (6.923) (3.077)
Istirakler (19.971) (19.971)
Emlak karsilig (21.491) --
Finansal yatirimlarin degerlemesi (26.879) 536
Tiirev finansal araglar (35.490) --
Devam eden sozlesmelerden gelirler (45.754) (834.475)
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar taginan deger ve vergi degeri net farki (300.430) (207.652)
Yatirim amagli gayrimenkullerin degerlemesi (253.471) (223.350)
Amortisman diizeltmesi (736.868) (50.246)
Ticari ve diger alacaklar (3.581.051) (1.967.800)
Diger 566 (167)

341.986 982.162
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34.  Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varliklar: ve Yiikiimliiliikleri Dahil) (Devam)

Ertelenmis vergi varhiklar / (ytikiimliiliikleri) 31.12.2020 31.12.2019
Stoklarin taginan deger ve vergi degeri net farki 427.496 275293
Yatirim tegvik 271.621 459.272
Gegmis yil zararlari 124177 132.022
Devreden arastirma gelistirme tegvik indirimi 104.157 45.151
Diger kargtliklar 60.982 61.056
Gider tahakkuklari 24.770 3.718
Sunum para birimi ¢evrim farklart 19.783 --
Tirev finansal araglar 18.090 1.681
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15.678 13.329
Dava karsiliklar 7.189 2.675
Nakdi sermaye artisi 5.072 --
Maddi ve maddi olmayan duran varhiklar taginan deger ve vergi degeri net farki 4.158 3.437
Rehabilitasyon karsiligi 3.025 734
is avanslarinin giderlestirilmesinin vergi etkisi 1.882 --
Kullaniimamis izin karsilig: 1.692 1.790
Siipheli alacak karsihgi 1.389 1.990
Gider yazilan aktifler 1.045 2.423
Devam eden sozlesmelerden giderler 998 --
Kredi faiz tahakkuku 823 725
[stirak kargilik gideri 762 769
Kredi faiz tahakkuku 646 4448
Garanti ve montaj gider karsiliklari 218 --
Tahakkuk etmemis finansman giderleri (net) 165 204
Sunum para birimi ¢evrim farklari (1) (23.247)
Vadeli hesap faiz tahakkuku () 461
Kur fark: (159) (70)
Gelir tahakkuklar: (1.004) (4.253)
Pesin 6denmis kredi faizlerinin vergi etkisi (1.054) --
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (net) (1.523) (2.145)
Istirakler (4.394) (4.394)
Emlak karsilig: (4.600) --
Finansal yatirimlarin degerlemesi (5.914) 118
Tirev finansal araglar (7.098) --
Devam eden sozlesmelerden gelirler (10.066) (183.584)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar taginan deger ve vergi degeri net farki (60.086) (45.684)
Yatirim amaglt gayrimenkullerin degerlemesi (55.161) (49.137)
Amortisman diizeltmesi (162.111) (11.054)
Ticari ve diger alacaklar (716.210) (432.930)
Diger (5 (22)

66.431 254.776
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35. Pay Basina Kazang

Pay basina kazang, net karm, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
bslinmesiyle bulunmaktadir.

01.01- 01.01-

31.12.2020 31.12.2019

Net donem kart 321.137 (17.969)
Kontrol giicii olmayan paylara ait net dénem kari 30.951 169.334
Ana ortakhiga ait net dénem kan 352.088 151.365
Nominal degerli paylarin agirlikli ortalama adedi 776.001 776.001
Pay basina kazang 0.4138 (0.0232)

36.  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
I. Sermaye Risk Yonetimi

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler tist yonetim tarafindan
degerlendirilir.

Grup’un sermaye yonetiminin birincil amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek saglikli sermaye yapisinin
devamliligini saglamaktir. Grup, ekonomik kosullarin degisimi 1s13inda, sermaye yapisini yénetmekte ve diizeltmeler
yapmaktadir.

Grup, ust yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle;
temettl politikasi gergevesinde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temettii dagitilmasi ya da yeni hisse ihraci
yoluyla sermaye yapisini dengede tutmay: amaglamaktadir. Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin
stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihgmi
artirmay1 hedeflemektedir.

Grup, sermayeyi net finansal bor¢ / kullantlan sermaye oranint kullanarak izler. Bu oran kullanilan finansal borcun
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net finansal borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
diigiilmesiyle hesaplanir. Kullanilan sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net finansal borcun
toplanmastyla hesaplanir.

Net finansal borg / kullanilan sermaye orani asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Toplam finansal borglar 16.639.099 14.206.856
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (2.573.563) (1.789.913)
Net finansal borg 14.065.536 12.416.943
Toplam 6zsermaye 3.712.751 3.027.038
Eksi: Maddi duran varlik degerlemesi (961.393) (846.933
Kullanilan sermaye 16.816.894 14.597.048
Net finansal bor¢ / Kullanilan sermaye orani %84 %85
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36.  Finansal Arag¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

II. Finansal Risk Faktorleri

Grup’un bashca finansal enstriimanlari, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan olusmaktadir. Finansal
enstriimanlarin asil kullanim amac1 Grup operasyonlari igin fon artirimi saglamak ve faiz oran riskinden korunmaktir.
Grup, operasyonlarindan direkt olarak kaynaklanan ticari alacaklar ve borglar gibi ¢esitli diger finansal varliklara ve
yliktmliiliiklere sahiptir. Grup’un finansal enstriimanlarindan kaynaklanan ana riskler, likidite riski, yabanci para riski,
faiz riski ve kredi riskidir. Yonetim kurulu asagida dzetlendigi sekilde bu riskleri izlemek ve yonetmek igin gerekli
prosediirlerden sorumludur.

a. Kredi risk yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak kars: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
Grup Yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde
teminat alarak karsilamaktadir. Grup’ un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Grup, dogabilecek
bu riski, kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanim: Grup tarafindan
siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger faktdrler goz Oniine atinarak
miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar Grup politikalart ve prosedirleri dikkate
alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsihgi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net
olarak gosterilmektedir.

Ticari alacaklar gesitli sektér ve cografi alanlara dagilmis ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Misterilerin ticari
alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir. Grup’un herhangi bir miisteriden
kaynaklanan dnemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

b.  Likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Grup, nakit akimlarini diizenli olarak takip
ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir. Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli 6lglide nakit tutmayi,
yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giictini
ifade eder. Likidite riski giivenilir kredi kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve
¢ikiglarinin dengelenmesiyle distriilmektedir.

¢. Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki, faiz oranindaki ve fiyat riski degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Grup diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore olgiilmektedir. Cari yilda
Grup’un maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil dlgtiigiine
dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.

cl. Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varlik ve yikiimliiliklerin TL’na gevriminden kaynaklanan kur riskine maruz
kalmaktadir. Grup’un ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Grup’un islevsel para birimi
disindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve Grup’un yabanci para cinsinden banka kredisi
kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un yabanci para pozisyonu riskini dzetlemektedir.

31.12.2020 31.12.2019
Doviz cinsinden varliklar 2.119.117 4.415.654.405
Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (13.194.846) (6.211.608.651)
Net yabanci para pozisyonu (11.075.729) (1.795.954.246)
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 “TL”)

36.  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devam1)
cl.  Kur riski (Devami)

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari, Euro ve AED kurlarindaki %10’luk artisa ve azahisa olan duyarhiligin
gostermektedir. %10’ luk oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup,
s6z konusu oran Grup Yonetimi’nin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
dénem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk
kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki yurt disi faaliyetler igin
kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger,
vergi 6ncesi kar / zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artist ifade eder.

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2020
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanct Yabanci Yabanct Yabanci
paranin deger  paranin deger  paranin deger  paranin deger
kazanmast kaybetmesi kazanmasli kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytikiimliiltgii (754.974.822) 754.974.822 (754.974.822) 754.974.822
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- = == =
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (754.974.822) 754.974.822  (754.974.822) 754.974.822

EUR’nun kurunun %10 degismesi halinde:

4- EUR net varhik/ylikiimlitligii

5- EUR riskinden korunan kisim (-)

6- EUR net etki (4+5)

Diger déviz kurlarmin ortalama %10 degismesi
halinde:

(17.133.573)

(17.133.573)

17.133.573

17.133.573

(17.133.573)

(17.133.573)

17.133.573

17.133.573

7- AED doviz net varlik / yikumlulugi (27.591) 27.591 (27.591) 27.591
8- AED doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- ==
9- AED Varliklar Net etki (7+8) (27.591) 27.591 (27.591) 27.591
Toplam (3+6+9) (772.135.986) 772.135.986  (772.135.986) 772.135.986
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36.  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

cl. Kur riski (Devami)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2019
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger  paranin deger  paranin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolart kurunun %10 degismesi halinde:
[- ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliiliigi (88.306) 88.306 (88.306) 88.306
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- = = -~
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (88.306) 88.306 (88.306) 88.306
EUR’nun kurunun %10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yikimliliigii (2.001) 2.001 (2.001) 2.001
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- -- -~ --
6- EUR net etki (4+5) (2.001) 2.001 (2.001) 2.001
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi
halinde:
7- AED doviz net varlik / yiikiimliiliigii (12) 12 (12) 12
8- AED doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- - -- =
9- AED Varliklari Net etki (7+8) (12) 12 (12) 12
Toplam (3+619) (90.319) 90.319 (90.319) 90.319

37.  Finansal Araglar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi ¢cercevesindeki
aciklamalar)

Makul (rayic) deger

Makul bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda istekli taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Grup, finansal
araglarmn tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak
belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek i¢in piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore,
burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Makul
degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmastir:

i)  Finansal Varliklar: Bazi finansal varliklarin makul degerleri maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alip
nakit ve nakit benzerleri, bunlarin iizerindeki faiz tahakkuklari ve diger kisa vadeli finansal varliklart
icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolay:r, makul degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu
diisintlmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsiligr dusiildukten sonraki tasinan degerlerinin makul
degerlerine yakin oldugu diigiinilmektedir. Yabanci para bazli finansal alacaklar finansal tablolarin hazirtandigi
glinlin yabanci para kur oranlart tizerinden degerlendirilmektedir.

ii)  Finansal Yikimliiliikler: Ticari borglarin ve diger parasal ylikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle makul
degerlerinin tasidiklari degere yaklagtigi dusiinitlmektedir. Banka kredileri 1skonto edilmis maliyet ile ifade edilir
ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari
dikkate alinarak giincellendigi i¢in kredilerin makul degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir.
Ticari borglarin makul degerlerinin tagidiklari degere yakm oldugu dngoriilmektedir. Yabanct para bazli finansal
borglar finansal tablolarin hazirlandig giniin yabanci para kur oranlari tizerinden degerlendirilmektedir.
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38.  Durdurulan Faaliyetler

a) Nurol Libya Subesi

Grup yonetimi Libya Subesi’nin faaliyetlerinin ticari karhilk esasma gore sidiriilebilir olmamasi sebebi ile
kapatilmasina karar verilmistir. Dolayisiyla, varhk ve yiikiimliliikleri, 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda TFRS
kapsaminda, TFRS 5 uyarinca satis amaciyla elde tutulan varlik ve yiikiimlilikler olarak siniflandirlmistir. 2020 yili
igerisinde Grup yonetimi Irak Subesini tasfive etmis olup, Libya Subesi durdurulan faaliyet olarak siniflanmis, varlik ve

yukumliltklerine iliskin 6zet bilgileri asagidaki gibidir:

Satis amach elde tutulan varliklar 31.12.2020 31.12.2019
Nakit ve nakit benzerleri 57 106
Ticari alacaklar 125.578 95.202
Verilen depozito ve teminatlar 60.800 46.093

186.435 141.401
Satis amach elde tutulan yiikiimliiliikler 31.12.2020 31.12.2019

Finansal borglar -
Ticari borglar -
Diger yiukiimliliikler =

Libya Subesi’nin durdurulan faaliyetlerine iliskin 31 Arahk 2020 tarihli gelir tablosu bilgileri asagidaki gibidir

(31.12.2019: Libya ve ve Irak Subesi):

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Hasilat = =
Satiglarin maliyeti (-) -- --
Briit esas faaliyet zaran --
Faaliyet giderleri (689) (6.912)
Esas faaliyet zarari (689) (6.912)
Finansal gelir / (giderler), net -- --
Vergi oncesi zarar (689) (6.912)
Vergi gelir / (gideri) -- --
Donem zarari (689) (6.912)

Nurol Ingaat’in Libya’daki insaat faaliyetleriyle ilgili olarak, gesitli kuruluslara vermis oldugu teminat mektuplarinmn

toplam tutarlarr 13.092 bin EURO ve 2.338 bin ABD$ dur.
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39.  Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi 14 Aralik 2020 tarih ve 2020/18 sayih Yonetim Kurulu Karari ve Sermaye
Piyasast Karar Organr’nin 11 Subat 2021 tarih ve 7/194 say1h toplantisinda alinan ve 2021/7 sayih haftalik biiltende
yayinlanan kararlari dogrultusunda 295.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin meveut hissedarlarin riighan haklar
tamamen kisitlanarak toplam satis tutar1 190.000.000 TL olacak sekilde Borsa [stanbul A.S.'min Toptan Als Satis
Islemlerine iliskin Prosediir gergevesinde belirlenecek pay satis fiyatina gore hesaplanacak nominal sermaye tutart
kadar artirilmast ve sermaye artirimi sonucunda ihrag edilecek B grubu paylarin tamamimin halka arz edilmeksizin,
tahsisli satis yontemi ile Nurol Holding A.S.'ye satilmasi amaciyla diizenlenecek ihrag belgesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasi kararlastirilmistir.
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