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Giiriis

MNurcl Holding A%, (“Sirket™) ve bagh ortakliklarinin {birlikte “Grup™ olarek amlacakor) 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla hazirlanan konselide finansal durum tabdosu ile aym tarihle sona eren vila ait konsolide kar veya zarar,
diger kapsamli gelir, dzkaynak defigim ve nakit akim tablofarin ve dnemli mubasebe politikalarmin Szeti ile
diger agiklay i bilgilerden olugan iligikieki konselide nansal mblolarmi denetlemis bulunuyoruz,

Girlsiimiize gore, iligikieki konsolide finansal wblolar Grup'un 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla finensal
durumunu, avm tarihte sona eren yifa ait finansal performansini ve nakis akimlarini, Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standertlan Kurumu marafindan vavimlanan Tirkive Finansal Raporlama Standartlarina uygun
olarak ve tim dnemli yinlerivie gercefe uygun bir bigimde sunmaktadir

Gorisin Dayanagi

Yaptinmiz bagimsiz denetim, Kamu Gazetimi, Muhasebe ve Denetim Standarilar Kuromu (KGK ) taralmdan
yvayimlanan Torkive Denetim Standartlanmim bor pargas) olan Bafimsiz Denetim Standartlarina (BDS lere}
uygun olarak  yOriltdimidgie. Bu Standarlar kapsamindaki  sorumluluklarmiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolann Bafmsiz Denetimine [liskin Sorumluluklan boldminde avemtih bir sekilde
agiklanmugtir. KGK taratindan yayunlanan Bagimsie Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide
finansal tablolann befimsiz denetimivle ilgili mevzuawa yer alan etik hilkdimlere wypun olarak Grup'dan
baZimsie oldugumuosu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger soromluluklor da
tarafimizea yerine getirilmigtic. Baimsiz denetim sirasmdz elde ettigimiz bagumziz denetim kanitlanmnin,
giris milzin olusturulmass igin veterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanvoriz,
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Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulan, mesleki mubakememize gbre cari déineme ait konsolide Fnansal tablolann bagimsiz
denetimde en ¢ok Gnem arz eden konulardir Kilit denetim konulars, bir bistin olarak konsolide Tinansal
tablolann bagims:z denstimi gergevesinds ve konsolide finansal rablolara iliskin gOrisimiizin olusturulmasinda
ele alinms olup, bo konular hakkmda avrn bir géeills bildinmiyorue,

Tarafimizea; agafida agiklanan konular kKilit denetim konulan olarsk belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir;

" Kilit Denetim Konusu | Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig

ingaat Sizlesmelerinden elde edilen hasilatm, kar marjmm, devam eden inssat stelesmelerinden

alacaklarin ve devam eden ingaal siizlesmelerinden borclarin muhasebelestirilmesi

Girup hasilatiman @mem i bir kismi proje sdziesmeleri
ve ingaat iglerinden (gayrimenku! gelistinne, insaat
stizlesmeleri, zirhlh arag Uretimi vb.) olusmakrader.

Grup'un 31 Arahk 2019 tarihinde sona eren yila it
konsolide hasilan 9,074,934 bin TL mtarinda olup,
komsolide  hasidabn 4240122 bin TL'si  inzas
shzlesmelerinden 2,918,964 bin  TL'si, proje
stizlesmelerinden olusmakadr,

Ingaat ve proje stzlesmelering iliskin hasilatm tutar
ve zamanlamas: TFRS 15 “Musteri Sézlesmelerinden
Hasilat”™ standardr uyarinca hu sézlesmelere iliskin
cdim vikOmldligintn ifasna yonelik ilerlemenin
dlglimilnde girdi véntemi kullanilarak hesaplanmakta
ve belirlenmektedir. Girdi yéntem: ile bir insaat
projesinde edim yikimldldgindn ifase igin Grepen
katlandign malivetler edim vikimliliginin ifas igin
beklenen toplam malivetlere kiyaslanarak  hasilat
finansal tablolara alur,

Hasilanin muhasebelestivinesi kapsaminda projeye
Grod sartlar igeren insaat projelerinin sonuglarmin
belitlenmes: deellikle projelenn tamamlanmes: igin
katlzmilacak maliverin takmini, sbzlesme gelirinin

gelecekteki olaylarin sonisclaring bagh
belirsizliklerden  etkilenmesi ve proje degisiklik
talepleriyle ilgili  totarlanm muehascbelestirilmesi

wvinetimin tahminlerine ve vargilarina davanmaktadi.

insaat ve proje sdzlesmelerinden elds edilen hasilatm
muhasepelestiriimesi  dmembi  blgiide  yOnetimin
tahmin ve yargilarma dayanmasi nedenivie kilit
denetim konusu plarak belirlenmistir,

Girup™un insaal ve proje sizlesmelerinden elde edilen
hasilat,  kar  mag, devam  eden  ingaal
stizlesmelerinden alacaklar ve devam eden insaat
sizlesmelerinden  hakedis  bedelleri  ile  ilgili
muhasebe politikalanng  iliskin  spklamalar Mot
2.6"da ver almakiadar,

Bu alanda wyguladimoe depelim proseddrlerimiz
asafidakilen igermekledir:

kullamilan  tahminlerin
hastlatn  ilgili  oldugu

muhasebelestirilip
muhasebelegtiriimediginin - belirlenmesi  agisindan
anemli ngaat sizlesmelerinin ve  proje
soizlegsmelerinin hikiim  ve  kosullar  tarsfimizea
incelenmistir,

- Yonetim  rarafindan
degerlendirilmesi  ve
ditnemlerde

- Konsolide Finansal tablolara  alman  hasilatm
dofralugunun ve zamanlamasimin tespitine iliskin
stregler  incelenmis  ve  silregler  dzerindeki
kontroflerin  tasanim, uygulama wve etkinlifi test
edilmistir,

- Grup'un devam eden insaat ve diger projelerinde
katlandig malivetler arasindan drneklem vintemiyle
sepilenler igin  alman  desteklevici  belgeler test
edilmistir.

- Ingam ve diger proje sizlesmelerinden elde edilen
hasilat tutarlar girdi véntemiyle tarafimuzea tekrar
hesaplanmagur.

- lnsaat wvc diger proje sdzlesmelerinin maliyet
biitgeleri ve ilerive wiinelik tahminlerinin gegmis yil
sonuglan ile karsilastinilarak makul olup olmadig
deferlendirilmis ve yinetumin projelerinin ilerleme
dizeyleri ve malivet bitgelerinin defisimiyle ilgili
meveut varsayimlan tarafimizea irdelenmistir,

Denetim  gzhsmalanmiza  dayvenarak, Grup'un
hastlatin muhasebelestirilmesi ilgili olarak konsolide
finansal tablo dipnotlannda ver alan agiklamalar
incelenmis ve bu notlarda ver werilen bilgilerin
veterliliei TFRS' ler agisndan uyvgun bulunmusir,
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Killit Denetim Konular (Devami)

Kilit Denetim Konusu | Denetimimizde Konunun Masil Ele Alndi

Maddi Duran Varliklar, Maddi Olmayan Duran Varhklar ve Yaurim Amagh Goyrimenkuller

Grup'un konsolide finansal tablolarinds, maddi duren | Bu alanda uyzuladimimiz denetim prosediirlerimiz
varhiklan, meddi olmayan duran varliklar ve yatirim | asafdakileri igermektedir

amagh gayrimenkaller Grup varliklarinm énemli bir
kismini elusturmakiadir, - Grup'un maddi duran  varbiklze  dgin deper
diglklogt  test etne modelini  inceledik  wve
Lirup, amortismanlarim dogrusal amortisman vontemi | detierlendirdik,

kullanarak ve maddi duran varliklan  icin baa
tahminleri  yaparak hesaplamakta aynea  Grup | - Grup’un maddi duran varhklan, maddi olmayan
vinetimi her domem maddi duran varbklarnda deger | duran varliklan ve yaunm amagh gaveimenkulleri
disgiikliizi olup olmadiin ghzlemlemektedir. icin kullanms oldugu tahminlerin Séncekd dénemlerle
tutarlih@ime degerlendirdik.

Grup, vaurim amagli gayrimenkullerini  gergege

uygun deger bedeliyle takip etmektedir. - Grrup'um amortisman  hesaplama gahsmalan temin
edilerek, amortisman galismast veniden hesaplanarak

Grup'un amortisman hesaplarken kullanmos oldugy  deperlendirildi,

muhasche tahminleri  deger dusuklugy caligmass ve

yatinm  amagh  gayrimenkulleri  igin uygulanan | - Yaunm  amagh  gayrimenkullere  2it deferleme

deerleme  metodlarimim Snemli teshmin ve | raporlennda deferleme  uzmanlarinea  kullamilan

varsayimlar igermesi sebebivle Kilit denetion konusu | degerleme metodlarnm uygunlugy

olarak belirlenmistic. degerlendirilmistir

Grup*un maddi duran varhklar, maddi olmayan duran | - Yaunm  amagh  gayrimenkullere ait  deperleme
varliklar ve yatm amagh gayrimenkuller ile ilgili | raporlannda kollanilan @t sevive muhakemelerin ve
muhasebe politikalarna  ve twarlanina  liskin | bununla birlikte alternatif mhminlerin ve degerleme
apiklamalar Mot 2, Mot 21, Mot 22 ve Not 24'de ver | metodlanmin  varhin  delayisivla,  degerleme
almaktadir. uzmanlarinca taktir edilen degerin kabul edilebilir bir
aralikta olup, nlamadif tarafimizca
degerlendirilmistir,

Denetim  gabigmalarmmiza  dayanarak,  Oruplun
konsolide finansal tablo dipnotlannda  yer  alan
aciklamalar incelenmis ve bu nollarda ver wverilen
bilgilerin  yelerliligi  TFRS ler  agisimdan uygun
bulunmustur.

Dikkat Cekilen Hususlar

Grup, 2011 vibmn ilk geyreginden itibaren Libye'da, 2014 vilmm Temmuz ayindan itiberen de Trak’ta vasanan
i kangikhklardan erkilenmistiv. Ozellikle bu iki Glkedcki gelismelerle, Ortadopu'daki jeopolitik risklerin
artmast, Turkiye'ye wonelik risk algisinda bozulma yasanmasma sebebivet vermistir. Grop, Libva ve lrak’a
michir seheplerin dogmasindan dolay faalivetiering kismen durdurmak zorunda kalmistir,

Grup yonetimi, Nurol Libya Subesi'nin varhk ve yviikiimliliklerini 31 Aralik 20149 finansal tablolarinda TFRS
kapsaminda TFRS 5 uyarinca durdurulan faalivetlere simflandrmastic (Dipnot 38). Nurol Erbil ve Babdat
projelert 2018 sonu itbariyle tamamblanmis olup, tahsilatlanmm bivik kismo gergeklesmistir,

Grup'un konsolide edilen bagle ortakbklarmndan FNSS Savunma Sistemleri A.S., Nurol Gayrimenkul Yatrim
Ortakhif A%, Nurol Yatnm Bankasi A3, ve Timad Madencilik Sanavi ve Ticarat A.S.girketlerinin 01 Ceak -
31 Aralik 2019 hesap dinemine ail {inansal wblolanmin denetimi bagka denetim firmalan arafindan yapmisor,
Stz konusu denetim firmalari tarafindan hazidlanan bagimsie denetim raporlaninda “Olumlu Goirlis™ verilmistir.
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Drikkat Cekilen Hususlar (Devami)

Grap. 31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde sona cren yillara ait konsolide finansal tablolarm yabanc: para
dimilstimil ve veniden hesaplanan ilgili diizehtmelerin metodalajilering veniden degerlendinmistic. Onceki dinem
konsolide finansal tablolari bu  gergevede yenidenm dizenlemistic “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degigikiikler ve Hatalar” (UMS K). Gropun énceki dinem tinansal tablolannm veniden
diizenlenmesi konusuna iliskin agiklamalar Mot 40'da ver almaktadur,

Yonetimin ve Ust Yanetimden Sorumiu Olanlarm Finansal Tablolarla iliskin Sorumluluklar

Grup yémelimi. finansal mblolann Tlrkiyve Muhasebe Standartlarina giive hazirlanmasindan, ger¢efe uveun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hileden kavmakh dmemli vanlishik igermeven finansal tablolanin
hazrlanmasim saglamak igin gerekli gbedi2i ic kontrolden sorumhadur,

Finansal mblolar hazirlarken yonetim: Grup®un silrekliliging devam ettieme kabiliyetinin degerlendimlmesinden,
gerektiginde sireklilikle ilgili hususlarn aciklzmaktan ve Grop'u tasfiye ctme ya da sona erdirme niyett ya da
mechuriveti bulunmadig stirece isletmenin slireklifigi ezasir kullanmaktan soremludur,

Ust yanetimden sorumlu olanlar, Grup finansz] raporlama siirecinin gbzetiminden sorunludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumlulukian

Amecunaz, bir biitdn olaruk Mnansal tablolann hata veya hile kaynaklh énemli bir vanhshk icerip icermedigine
iligkin makul givence elde gimek ve pirisimiizd igeren bir bagimsz denetgi raporu dilzentemekair, BDS lere
uyvgun clarsk yiridlen bir denetim sonucunda verilen makul glivence; yilksek bir glivence sevivesidir ancak, var
olan dnemli bir vanhshgm her zaman tespit edileceiini garanti etmez. Yanlhshklar hata veya hile kaynakh
olabilir, Yanhshiklarn, tek baging veva toplu olarak, finansal tablo kullameilammin ho tablolara istinaden
alacaklar ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgtde beklenivorsa bu vanhsghklar Gaemli olarak kabul edilir,

EDE fere uygun olarak yiritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimaiz denetim sdresince mesleki
muhekememizi kullanmakia ve mesleki siphecilifimizi sirdurmekeeyiz. Tarafimizea ayrica:

= Kensolide finansal tablolardaki hata wveya hile kaynakli “doemli vanbshk™ risklen beliflenmekic ve
degerlendirilimekie; bu risklere karshik wveren denetim prosedirleri tasarlanmakiz ve uygulanmakia ve
pirliginiize dayanzk saglayacak yveterli ve uygun denetim kanm elde edilmekredic. Hile; muvazaa, sabtekelik,
kasith ihmal, gervede aykin bevan veya ig kentol ihlali fitllevini icerebildiginden, hile kaynakl tnemli bir
yanlishgi tespit edememe riski. hata kaynakl dnemli bir yanhshin tespit edememe riskinden yiksekir,

= Grup'un ig kontroliiniin etkinligine iliskin bir gbnliy bildirmek amaciyla degil iginde bulunulan sartlar altinda
wygun olan denctim prosediirlering tasarfamak amaciyla denetimbe ilgili ip kontrol degerlendirilmektedic.

= Yiinetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmm uygunbufie ile vapilan muhasebe ahminleri ile ilgili
getk lamalarm makul olup olmadhin degerlendirilmektedir.

= Fonsolide finansal whlolann agiklamalar dihil olmak tzere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarn
temelini clugturan islem ve olaylan, gercefe uygun sunume sailavacak sekilde vansibp yanssmadif)
degerlendirilmektedir

» Elde edilen denetim kartlarma dayanarak, Grup®un strekliliging devam ettirme kabilivetine iliskin ciddi stiphs
olugturabilecek olay veva sartlarla igili Smemli bir belirsizligin meveut olup olmadi@ hakkinda ve ytnetimesz
isletmenin  strekliligi esasium kullamdmasiun uygunlugue hakkinda sonuca vanlmaktadir,. Onemli bir
belirsicligm meveut oldege sonweuna varmamiz hilinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki igili
agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu apklamalann yetersiz olmas duremunda ofumlu gorits disinda bir
gitrlls vermemiz gerekmekiedir. Vardigimiz sonuglar, bagmmsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanularma dayanmaktadir, Bununia birlikie, gelecekieki olay veva sanlar Grop'un sirek/ilizini sona
erdirebilir.
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Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumbuluklar (Devami)

= Konsolide finansal tablolar hakkmda giris vermek amaciyla, Grup igerisindeki veva faaliyet bélimlerine
iliskin finansal bilgiler hakkinda veterli ve uygun denctim kamin elde edilmektedir. Grup denctiminin
viinlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz.

Diger hususlarn yani sira, denetim sirasinda tespit cttigimiz onemli ic kontral eksiklikleri dihil almak dzere,
bagimziz denetimin planlanan kapsam ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulzularin dst yanetimden sorunly
clanlarz bildirmekieyiz.

Bagimsizhga iligkin fleili etik hitkiimlere uyaunluk sagladizimaz iist yinetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk iizerinde etkisi oldugy ditgiinglebilecek (Gm iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, vari doneme ait konsolide finansal tablolann
bagimsie denetiminde cn gok dnem arz eden konulan vani kilit denetim konulanm belirlemekeviz. Mevauaon
konunun kamuya agklanmasing izin vermedigi durumlarda veva konuyu kamuva agiklamanin doguracag
olumsuz sonuglarm. kamuya agiklamanm doguracags kamu yaranme asacagmm makul sekilde beklendigi oldukga
istisnai durumlarda. ilgili hususun baginsiz denetei reporumuzda bildirilmemesine karar verehiliniz,

Meveuatian Kaynaklanan Diger Yilka@mlilliklere iliskin Rapor
6102 sayil Tirk Ticaret Kanunw'mum (*TTH"™) 402 ncr maddesinin dirdiinet ks wyannea, Grup’un 1 Ocak -
31 Arahk 2019 hesap dineminde defter tutma diizeninin, kanun ile gitkel esus shelesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hlikumlerine uygun almadi@ma dair dnem i bir hususa rastlanmanmsir,

I nin 4027 nei maddesinin dirdiined fikrasi uyarinca, Yinetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalan yvapiug ve istenen belgeleri vermistir.

EREN Bafimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A5
Member Firm of GRANT THORNTCON Intemational

_.""'#'_ W "

lstanbul, 10 Mam 2020
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmis Yeniden diizenlenmis

Cari Dénem

Gegmis Dénem

VARLIKLAR 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Not TL TL
Dénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 1.789.905 1.358.210
Finansal yatirimlar 8 20.910 15.098
Ticari alacaklar
- iliskili taraflardan ticari alacaklar 5 36.212 17.103
- iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 2.424.349 1.329.795
Diger alacaklar
- iliskili taraflardan diger alacaklar 5 149.399 90.470
- {liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 13 31.052 155.826
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 9 1.581.014 1.221.780
Tiirev finansal araglar 41.754 63.825
Stoklar 14 1.809.183 1.365.963
Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar 17 3.134.060 3.021.757
Pesin 6denmis giderler 15 179.501 320.627
Cari donem vergisi ile ilgili varhiklar 34 165.561 29.488
Diger donen varliklar 27 422.149 496.565
Durdurulan faaliyetler 6ncesi toplam donen varhklar 11.785.049 9.486.507
Durdurulan faaliyetler 38 141.401 130.964
Toplam Déonen Varhklar 11.926.450 9.617.471
Duran Varhklar
Ticari alacaklar
- iliskili taraflardan ticari alacaklar 5 - -
- iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 7.491 7.670
Diger alacaklar
- iliskili taraflardan diger alacaklar 5 - --
- {liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 13 9.032 10.442
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 9 617.310 812.360
Tiirev finansal araglar 304.514 88.505
Istirakler 18 4.803 4.838
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar 19 3.498.388 3.074.906
Yatirim amagh gayrimenkuller 22 2.893.334 2.865.158
Maddi duran varhklar 21 3.599.135 2.967.540
Maddi olmayan varliklar
- Serefiye 20 73.537 73.537
- Diger maddi olmayan varliklar 24 403.027 387.754
Pesin 6denen vergi ve fonlar 34 333.835 293.481
Pesin 6denmis giderler 15 16.965 30.327
Ertelenmis vergi varlig 34 1.182.468 404.224
Toplam Duran Varhklar 12.943.839 11.020.742
TOPLAM VARLIKLAR 24.870.289 20.638.213

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmis Yeniden diizenlenmis
Cari Dénem Ge¢mis Donem
KAYNAKLAR 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Not TL TL
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 10 4.009.905 2.780.450
(Odiing alinan fonlar 11 904.639 909.077
Borg senedi ihract 12 1.263.268 936.306
Ticari borglar
- iligkili taraflara ticari borglar 5 288 2.228
- iligkili olmayan taraflara ticari borglar 7 3.082.573 1.936.419
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 26 32.943 27.891
Diger borglar
- iligkili taraflara diger borglar 5 13.308 7
- iliskili olmayan taraflara diger borglar 13 59.087 46.216
Tiirev finansal araglar 51.096 54.508
Alman avanslar 16 882.889 1.037.875
Ertelenmis gelirler 15 909 2.648
Doénem kar1 vergi yiikiimliliigii 34 21.091 2.932
Devam eden insaat sdzlesmeleri hakedis bedelleri 17 115.330 271.153
Kisa vadeli kargiliklar
- Calsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar 26 24.558 24.174
- Diger kisa vadeli kargihklar 25 311.919 220.107
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 27 76.892 102.922
Durdurulan faaliyetler 6ncesi toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 10.850.695 8.354.913
Durdurulan faaliyetler 38 - 1.116
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10.850.695 8.356.029
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 10 7.638.737 6.906.643
Borg senedi ihract 12 390.305 380.254
Ticari borglar
- iligkili taraflara ticari borglar 5 - -
- iligkili olmayan taraflara ticari borglar 7 509.955 362.415
Diger borglar
- iligkili taraflara diger borglar 5 - -
- {liskili olmayan taraflara diger borglar 13 419 445
Alman avanslar 16 828.350 1.073.571
Ertelenmis gelirler 15 227 115
Uzun vadeli kargiliklar
- Calsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 26 45.415 34.386
- Diger uzun vadeli karsiliklar 44.960 7.687
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 27 38.667 30.823
Ertelenmis vergi yikiimliligi 34 908.874 240.887
Durdurulan faaliyetler 38 - -
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.405.909 9.037.226
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 28 713.216 713.216
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler
- Yabanci para ¢evrim farklari 28 1.008.237 743.969
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelir veya giderler
- Aktiieryal kayip kazang 28 3.089 284
- Yeniden degerleme ve smiflandirma kazang / (kayiplari) 28 846.933 851.771
- Satilmaya hazir finansal varliklarn degerleme kazang / (kayiplarr) 28 45.028 11.909
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 28 696.327 275.265
Nakit akim riskten korunma kazanglar1 167.292 80.776
Gegmis yillar kar / (zararlar1) 28 (354.736) 150.564
Net donem kar1 / (zarar1) 40.905 113.728
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 28 447.394 303.476
Toplam Ozkaynaklar 3.613.685 3.244.958
Taahbhiitler ve yiikiimliiliikler - -
TOPLAM KAYNAKLAR 24.870.289 20.638.213

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarmn tamamlayici bir pargasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmis Yeniden diizenlenmis

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Not TL TL
Satig gelirleri 29 8.631.935 6.936.873
Finans sektorii faaliyetleri gelirleri 29 442.999 434.532
9.074.934 7.371.405
Satiglarin maliyeti (-) 29 (6.696.890) (5.068.181)
Finans sektorii faaliyetleri maliyetleri (-) 29 (259.107) (300.251)
(6.955.997) (5.368.432)
Ticari faaliyetlerden briit kar 1.935.045 1.868.692
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 183.892 134.281
Briit kar 2.118.937 2.002.973
Genel yonetim giderleri (-) 30 (345.909) (284.288)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 30 (126.682) (84.777)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 30 (64.217) (56.929)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 99.905 79.659
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 31 (135.847) (78.475)
Esas faaliyet kar1 1.546.187 1.578.163
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmmlarin karlarindan paylar 19 603.577 474.035
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 32 148.833 79.082
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 32 (26.135) (24.258)
Finansal gelir / (gider) 6ncesi faaliyet kar1 2.272.462 2.107.022
Finansal gelirler 33 1.042.685 1.392.480
Finansal giderler (-) 33 (3.212.847) (3.410.496)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar1/ (zarari) 102.300 89.006
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
Donem vergi gideri 34 (26.853) (31.016)
Ertelenmis vergi geliri / gideri 34 89.143 164.844
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 / (zarari) 164.590 222.834
Durdurulan faaliyetler donem zarari 38 (6.912) (26.769)
DONEM KARI / (ZARARI) 157.678 196.065
Doénem Karmimn Dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar 116.773 82.337
Ana ortaklik paylart 40.905 113.728
FVAOK 1.929.928 1.845.478

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmis

Cari Dénem

Yeniden diizenlenmis

Gegmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -
Diger Kapsamh Gelir Kism 31 Arahk 2019 31 Arahlik 2018
TL TL
Dénem Zaran 157.678 196.065
Diger Kapsamh Gelirler / (Giderler):
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar 42.721 279.830
Maddi duran varliklar degerleme artiglart 15.140 810
7144 sayili kanun geregi MDV yeniden degerlemesi (ingaat) - 226.517
Sheraton otel yeniden degerlemesi (Giircistan) - 327.582
Sheraton otel yeniden degerlemesi vergi etkisi (Giircistan) - (49.137)
Yatirim amagh gayrimenkullerin yeniden degerlemesi iptali - (164.110)
Yatirim amagh gayrimenkullerin yeniden degerleme iptalinin vergi etkisi - 9.026
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplarr) 33.119 (19.079)
Istirak ve gayrimenkul satis kazanct istisnas (330) (74)
Tammlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kazang / kayiplari 3.109 4.880
Gegmis donem zarar diizeltmesi (8.317) (56.585)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar 169.296 420.369
Yabanci para gevrim farklar 264.268 502.596
Satilmaya hazir finansal varliklar (Kliip Salima) 30.053 --
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hisse oran degisimi (138.671) -
Ertelenmis vergi oran degisim etkisi -- (90.475)
Tibitak tegvik fonu 106 950
Nakit akim riskinden korunma kazanglar1 86.516 80.776
Odenen temettii (61.788) (42.518)
7143 sayil alacaklarin yeniden yapilandirilmasi kanunu - (10.796)
Sat ve geri kirala (Nurol Plaza) (11.188)
IFRS 9 uygulama etkisi -- (20.164)
Diger Kapsamh Gelir / (Gider) 212.017 700.199
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 369.695 896.264
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi: 369.695 896.264
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 116.773 82.337
- Ana Ortaklik Paylar: 252.922 813.927

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



NUROL HOLDING A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yabanci para degerleme kazang

Kardan ayrilan
kisitlanmis
vedekler

karlan

Gecmis yillar Net donem kari/ Ana ortakhga ait
odzkaynaklar

Toplam

01 Ocak 2018 itibariyla acihs bakiyesi (yeniden diizenlenmis)

250.385

162.483

2.114.731

2.347.192

Genel yedeklere transfer
Genel yedeklerden transfer
Odenen temettii

Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplarr)

UMS 19 "Cahsanlara saglanan faydalar" standardindaki degisiklik etkisi (Dipnot 2)

Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi (Nurol Dubai LLC)
7144 sayih kanun geregi MDV yeniden degerlemesi (ingaat)
Sheraton otel yeniden degerlemesi (Giircistan)

Sheraton otel yeniden degerlemesi vergi etkisi (Giircistan)

Yatirim amagh gayrimenkullerin yeniden degerlemesi iptali

Yatirim amagh gayrimenkullerin yeniden degerleme iptalinin vergi etkisi

Gegmis dénem zarar diizeltmesi

Nakit akim riskinden korunma kazanglar

IFRS 9 uygulama etkisi

Ertelenmis vergi oran degisim etkisi

7143 sayih alacaklarin yeniden yapilandiriimasi kanunu
Istirak ve gayrimenkul satis kazanci istisnast

Yabanci para gevrim farklart

Tiibitak tegvik fonu

Azmlik paylari

Net donem zarart

23.024

218.989
(23.024)
(42.944)

(56.585)
(20.164)
(90.475)
(10.796)

(42.518)
(19.079)
4.880
810
226517
327582
(49.137)
(164.110)
9.026
(56.585)
80.776
(20.164)
(90.475)
(10.796)
(330)
502.596
950
13.080
113.728

(11.618)
(42.518)
(19.079)

4.920
810
226517
327582
(49.137)
(164.110)
9.026
(56.585)
80.776
(20.164)
(90.475)
(10.796)
(74)
502.596
950
13.080
196.065

31 Aralik 2018 itibariyla kapams bakiyesi (yeniden diizenlenmis

Genel yedeklere transfer

Genel yedeklerden transfer

Odenen temetti

Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplarr)

Kondolidasyondan ¢ikis etkisi (Kliip Salima)

UMS 19 "Calisanlara saglanan faydalar" standardindaki degisiklik etkisi (Dipnot 2)

Maddi duran varliklarin degerleme artiglart

Tiibitak tesvik fonu

Paylarin geri alim iglemleri nedeniyle meydana gelen artig / azahs
Nakit akim riskinden korunma kazanglart

Gegmis donem zarar diizeltmesi

Istirak ve gayrimenkul satis kazanct istisnast

Yabanci para gevrim farklart

(Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hisse oran degigimi
Sat Kirala mevzuati atik amortisman tutart

Azmlik paylari

Net donem zarart

275.265

150.564

2.941.482

3.244.958

403.927

113.728

(403.927)

(61.788)

32976

(2219)

(8317)

(138.671)

(11.188)
(25.894)

(61.788)
33.119
30.053

3.109
15.140
106
(2:219)
86.516
(8317)
(330)
264268
(138.671)

(11.188)

(25.894)
40.905

(61.788)
33.119
30.053

3.128
15.140
106
(2:219)
86.516
(8317)
(330)
264268
(138.671)
(11.188)
1232
157.678

31 Aralik 2019 itibariyla kapanis bakiyesi

696.327

(354.736)

3.166.291

3.613.685

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmis Yeniden Diizenlenmis

Cari Dénem Geg¢mis Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Donem zarari 40.905 113.728
Dénem Net Kari Mutabakati fle {lgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 253.992 271.261
Kidem tazminati kargilik gideri 13.834 7.528
Maddi duran varlik yeniden degerlemesi -- --
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerin donem karindan paylar (423.482) (496.358)
Yatirim amagli gayrimenkullerin yeniden degerlemesi (26.669) (456.857)
Azmlik paylar 118.024 84.095
Ertelenmis vergi varligi / (yiikiimliiliigii), net (92.098) (163.513)
Diger karsiliklar 134.521 126.312
Yabanci para ¢evrim farklart 257.923 407.574
Dubai LLC satis kart - -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Stoklardaki artis / azalig (443.220) 27.078
Ticari alacaklardaki artis / azalig (1.113.484) (396.325)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis / azalig 67.255 (123.420)
Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklardaki degisim (112.303) (1.321.461)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis / azalig 154.488 (72.432)
Diger donen varliklardaki artis / azalis 74.416 (232.028)
Ticari borglardaki artis / azalig 1.291.754 1.143.960
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / azalig 26.146 7.262
Devam eden insaat s6zlesmeleri hakedis bedellerindeki degisim (155.823) 39.927
Alman avanslar ile ilgili diger borglardaki artis / azalig (154.986) 485.063
Aktiieryal kayip kazang (245.221) (165.406)
Vergi 6demeleri / iadeleri (176.427) (16.990)
Diger yiikiimliiliikler (19.813) (55.745)
Durdurulan faaliyetler (11.553) (111.691)
isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari, net (541.821) (898.438)
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Kisa vadeli borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri ve ¢ikislar: 2.298.562 3.442.712
Uzun vadeli bor¢glanmadan kaynaklanan nakit girigleri ve ¢ikiglart
Finans sektorii faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (¢ikislari)/girisleri, net (168.622) (250.441)
Tiirev islemlerden kaynaklanan nakit (gikislari)/girisleri, net (197.350) (112.213)
Odenen temettii (61.788) (42.518)
Gegmis donem zarar diizeltmesi (8.317) (56.585)
UFRS 9 etkisi - (20.164)
Nakit akim riskinden korunma kazanglari 86.516 80.776
Ertelenmis vergi oran degisim etkisi - (90.475)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari, net 1.949.001 2.951.092
C. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Bagl ortaklik alig ve ¢ikigina iliskin nakit girigleri ve ¢ikislari, net 35 -
Finansal yatirimlar (5.812) 3.168
Satilmaya hazir finansal varliklarlarin degerleme kazang kayip - (19.079)
Satilmaya hazir finansal varliklar (Kliip Salima) 33.119 -
Maddi duran varliklarin alis ve satisindan kaynaklanan nakit girisleri ve ¢ikislari, net (793.538) (1.418.423)
Maddi olmayan varliklarn alis ve satisindan kaynaklanan nakit girisleri ve gikislari, net (92.182) (151.604)
Tiibitak tesvik fonu 106 950
7143 sayili alacaklarin yeniden yapilandiriimas kanunu - (10.796)
Kondolidasyondan ¢ikis etkisi (Kliip Salima) 32.976 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hisse oran degisimi (138.671) -
Istirak ve gayrimenkul satis kazanct istisnas (330) (330)
Sat ve geri kirala (Nurol Plaza) (11.188) -
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Cikislari, net (975.485) (1.596.114)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS 431.695 456.540
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.358.210 901.670
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.789.905 1.358.210

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 “TL”)

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Nurol Holding A.S. (“Grup” veya ‘“Nurol Holding”), 6 Haziran 1989 tarihinde Nurol Yatirim Holding A.S. adi
altinda kurulmustur. 4 Eyliil 1996 tarihinde ise Nurol Holding A.S. unvanini almstir.

Kurulusundan itibaren insaat ve taahhiit basta olmak iizere savunma, makina, enerji, madencilik, imalat, turizm,
ticaret ve finans gibi bircok farkli sektdrde faaliyette bulunan sirketlerinin koordinasyonu Nurol Holding A.S.
tarafindan saglanmaktadir.

Sirket, Nurol Sirketler Grubu’nun bir iiyesidir. Sirket “Carmikli” aile {iyeleri tarafindan kontrol edilmektedir.
Grup’un genel merkezi ve kayith merkez adresi Arjantin Caddesi, No:7, Gaziosmanpasa - Ankara’dir.

Konsolide finansal tablolar yayimlanmak iizere 10 Mart 2020 tarihinde Grup Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve

bu konsolide finansal tablolar1 degistirme hakk: vardir.

Konsolide Edilen Bagh Ortakliklar

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla konsolidasyona dahil edilen sirketler ve ortaklik paylari
asagida verilmigtir:

Sahiplik oram (%)

31.12.2019 31.12.2018
insaat Grubu:
Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 99.89 99.89
Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (*) 89.84 73.96
Enerji Grubu:
Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. 99.85 99.85
Enova Enerji Uretim A.S. 49.96 49.96
Nurol Solar Enerji Uretim A.S. 99.70 99.70
Nurol Grup Elektrik Toptan Satis A.S. 80.00 80.00
Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. 100.00 100.00
Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. 50.00 50.00
imalat Grubu:
FNSS Savunma Sistemleri A.S. 51.00 51.00
Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 100.00 100.00
Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. 99.83 99.83
Nurol Makina Sanayi A.S. 99.99 99.99
Nurol ileri Teknoloji Savunma Uriinleri Madencilik Sanayi Tic. A.S. 70.00 70.00
Gemad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S 100.00 100.00
Hizmet-Servis Grubu:
Nurol Isletme ve Gayrimenkul Yénetim A.S. 99.90 99.85
Botim Isletme Yénetim ve Ticaret A.S. 75.00 75.00
Nurol Havacilik A.S. 99.99 99.99
Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 99.70 99.70
Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. 51.00 51.00

Finans Grubu:
Nurol Yatirim Bankast A.S.(**) 95.69 95.69
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1.

*

**)

(***)

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Sahiplik oram (%)
31.12.2019 31.12.2018
Turizm Grubu:
Nurol Otelcilik ve Turizm Isletmeleri A.S. 99.99 99.99
Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S.(***) 99.99 99.99
Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. 99.99 99.99
Nurol Kuliip Salima Turizm Isletmecilik A.S. (*#+*) - 99.99

Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (“Nurol Gayrimenkul”)

12 Nisan 2019 tarih ve 2019/8 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve Sermaye Piyasasi Karar Organi’nin 23 Mayis
2019 tarih ve 29/700 sayili toplantisinda alinan ve 2019/26 sayili haftalik biiltende yayinlanan kararlari
dogrultusunda 80,000,000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin Sirket’in mevcut hissedarlarindan Nurol Insaat ve
Ticaret A.S. haricindeki hissedarlarinin riighan haklarinin tamamen kisitlanmasi yoluyla ve nakden, tamamen ve
her tiirli muvazaadan ari olmak suretiyle toplam satis tutar1 300,000,000 TL olacak sekilde, Borsa Istanbul
A.S.’nin “Toptan Alis ve Satis Islemlerine Iliskin Prosediirii” cercevesinde belirlenecek pay satis fiyatina gore
hesaplanacak nominal sermaye tutar1 kadar artirilmasi kararlastirilmisgtir. Sermaye artirimi islemlerinin tetkiki
sonucunda; 24 Haziran 2019 tarihli ve 2019/16 No’lu Yonetim Kurulu Karari ile toplam satig hasilati
300,000,000 TL olacak sekilde nakit olarak artirilan nominal sermaye tutarinin 125,000,000 TL artirilarak
6denmis sermayesinin 205,000,000 TL’ye cikarilmasina iliskin sermaye tutarimn tamaminmn Nurol Insaat ve
Ticaret Anonim Sirketi tarafindan nakden ve tamamen 6dendigi anlagildigindan, sermaye artirimi islemleri Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili Tebliglerinde belirtilen usul
ve esaslara uygun olarak tamamlanmistir. Sermaye artis tutarini igeren Sirket Esas S6zlesmesinin 7. Maddesinin
yeni sekli Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 26 Temmuz 2019 tarihinde tescil edilmis olup, 1 Agustos
2019 tarih ve 9881 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Ayrica, Sirket Yonetim Kurulunun 18 Aralik 2019 tarihli karari ile gerceklestirilmesine karar verilen tahsisli
sermaye artirimi gergevesinde, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayina tabi olmak iizere sermaye artirimina istirak
edecek olan Nurol Holding A.S. tarafindan 30 Aralik 2019 tarihinde Sirket hesaplarina 360,000,000 TL sermaye
avansi olarak 6denmis olup, ilgili tutar ile Sirket’in Nurol Holding'e olan,Sirket’e yapmis oldugu nakit
6demelerden kaynaklanan muaccel borglart ve bu borglar i¢in hesaplanmis faiz tutarlar1 6denmistir.

Nurol Yatirum Bankasi A.S. (“Nurol Bank”)

28 Mart 2019 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da alinan karara istinaden ve 21 Kasim 2019 tarihinde
yapilan Olaganiistii Genel Kurul’da alinan karara istinaden, Ana Ortaklik Banka’nin 6denmis sermayesi i¢
kaynaklardan 60,000 TL ve nakit kaynaklardan 80,000 TL karsilanarak 300,000 TL’ye ¢ikarilmistir. Sermaye
artigina iligkin Olagan Genel Kurul Karari, 15 Mayis 2019 tarih ve 9829 Sayili Tiirk Ticaret Sicil Gazetesinde
ilan ve Olaganiistii Genel Kurul Karari, 30 Aralik 2019 tarih ve 275038 Sayili T.C.istanbul Ticaret Sicil
Miidiirliigii’nde tescil edilmistir.

Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S.

Nurol Ingaat ve Ticaret A.S.’nin sahibi oldugu 43,263,966,851 adet payin (%31.58) Vizyon Bagimsiz Denetim
A.S. tarafindan diizenlenen 22 Kasim 2019 tarihli Degerleme Raporu ile belirlenen 126,001,924 TL bedel ile
Nurol Holding’e satis1 gergeklesmistir.

(**%y  Nurol Kuliip Salima Turizm Isletmecilik A.S

1994 yilinda Nurol Sirketler Toplulugu’nca Vakifbank’tan devralinan Kuliip Salima, 01 Agustos 2019 tarihli
29803 No’lu yonetim kurulu karari ile Sonmez Turizm Emlak Tekstil ve Eglence Yatirimlart San. ve Tic.
A.S.’ye devredilmis olup 27.09.2019 tarihinde satilmigtir.

Bundan bdyle konsolide mali tablolarda Nurol Holding A.S. ve konsolide edilmis bagl ortakliklar1 “Grup”
olarak adlandirilacaktir.

Grup iginde yer alan sirketlerden ana sirketin, dogrudan veya dolayli olarak, ortaklik orani %50 ve %50’den
fazla veya oy kullanma hakki veya islemleri iizerinde kontrol giicii olan istirakler tamamiyla konsolidasyona
dahil edilir. Finansal ve igletme politikalarini1 yonetilebilmesi durumunda kontrol giicliniin var oldugu kabul
edilir. Grup yukarida belirtilen sirketlerin  yonetiminde tamamen etkilidir. Uluslararasi Muhasebe
Standartlar’’ndan 27 (Konsolide Mali Tablolar ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesi)’ye gére bu istirakler
konsolide edilmistir.
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1.

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Ozkaynak yontemi ile konsolide edilen yatirimlar

- Otoyol Yatirim ve Isletme A.S.: Sirket, 20 Eyliil 2010 yilinda Gebze-Orhangazi-izmir (Izmir Kérfez Gegisi
ve Baglanti Yollar1 da dahil) otoyolunun ingaasini yapmak, isletmek ve siiresi sonunda devretmek iizere
Ankara’da kurulmustur. Proje yap-islet-devret modeliyle tasarlanmistir. Nurol Insaat, Otoyol Yatirim ve
Isletme A.S.’nin %25.95’ine (31 Aralik 2018: %26.98) sahip olup, ilisikteki konsolide mali tablolarda
ozkaynak yontemi ile konsolide edilmistir.

- FNSS Middle East Co. Ltd.: Nurol Holding’in bagh ortakligi olan FNSS Savunma Sistemleri A.S. 2014
yilinda Suudi Arabistan’da Sirket’e istirak etmistir. FNSS Savunma Sistemleri A.S., FNSS Middle East Co.
Ltd.’nin %50’sine sahip olup, ilisikteki konsolide finansal tablolara 6zkaynak yontemi ile konsolide
edilmistir.

Oransal konsolidasyon yontemi ile konsolide edilen miisterek faaliyetler

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen miisterek yonetime tabi
isletmelerin ortaklik paylari asagida verilmistir. Miisterek yonetime tabi isletmeler kismi konsolidasyona tabi
tutularak net varliklar1 ve faaliyetleri oransal konsolidasyon yontemi ile mali tablolara dahil edilmistir.

Miisterek Faaliyetler ( % )

31.12.2019 31.12.2018
Nurol - Cengiz Is Ortakligi 50 50
Nurol - Cengiz Hasankeyf Is Ortaklig1 50 50
Gama - Nurol Is Ortakligt 50 50
Nurol - Ozaltin - Makyol - Astaldi - Gogay s Ortakligt (NOMAYG) 25.17 25.17
Nurol - Yiiksel - Ozka - YDA s Ortaklig: 25 25
Nurol - Yiiksel - YDA - Ozka Is Ortaklig 40 40
Ozgiin - Nurol {5 Ortaklig1 50 50
Nurol - Giilermak s Ortakligi 50 50
Nurol - Giilermak-Makyol s Ortaklig1 33.33 33.33
Nurol - Mesa Is Ortakhig 50 50

Nurol - Giilsan {s Ortaklig1 50 50
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayisinin sirketlere gore
dagilimi asagidaki gibidir:

Personel Sayisi

31.12.2019 31.12.2018

Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 11,139 7,845
Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 53 51
Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. 3 3
Enova Enerji Uretim A.S. 35 37
Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. 18 18
Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. 4 3
FNSS Savunma Sistemleri A.S. 1,044 964
Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 804 415
Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. 135 105
Nurol Makina Sanayi A.S. 554 533
Gemad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. -- 31
Karum Yo6netim ve Ticaret A.S. 21 21
Botim Isletme Yénetim ve Ticaret A.S. 16 14
Nurol Havacilik A.S. 13 12
Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 11 11
Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. 41 41
Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S. 6 6
Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. 16 16
Nurol Kuliip Salima Turizm Isletmecilik A.S. -- 70
Nurol Holding A.S. 138 139
Nurol Yatirim Bankasi A.S. 66 56
14,117 10,391

Nurol Sirketler Toplulugu biinyesinde 23 sirket, 11 ortak girisim ve 9 yurt dig1 sube ve bagl ortaklik ile basta
ingaat olmak ilizere savunma sanayi, finans, turizm, madencilik, gayrimenkul, pazarlama ve imalat sanayinde
faaliyet gostermektedir.

[lisikteki konsolide mali tablolarda konsolide edilen sirketlerin belli bash faaliyetleri asagida 6zetlenmistir:
Nurol insaat ve Ticaret A.S. (“Nurol insaat”):

Nurol Insaat ve Ticaret A.S. (“Nurol Insaat”) esas olarak insaat sektdriinde faaliyet gdstermekte olup 1966
yilinda kurulmustur. Sirket, altyap1 ve iistyap1 projeleri, barajlar, hidroelektrik santralleri, oteller, toplu konutlar,

anahtar teslimi Uretim tesisleri ve endiistriyel tesisler ve atik su aritma tesislerinin insaasinda faaliyet
gostermektedir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Nurol insaat’m devam eden baslica projeleri asagida 6zetlenmistir:

- Arifiye Sincan Tiinel insaat1 (Nurol Insaat)

- Eyiste Viyadiigii Projesi (Nurol Insaat)

- Silitke-Mut Yolu Yapim Isi (Nurol Insaat)

- Gebze-Orhangazi-izmir Otoyolu (Izmit Kérfez Gegisi Dahil ve Baglanti Yollar: Dahil) Yap-islet-Devret
Projesi (Némayg s Ortakligr),

- Gebze-Orhangazi-izmir Otoyolu, Balikesir-Kirkagac-Akhisar Kesimi (Nomayg Is Ortakligi),

- Tlisu Baraj1 ve Hidroelektrik Santrali Tesisleri Yapim Isi Projesi (Nurol Cengiz Is Ortaklig1),

- Hasankeyf Grubu Képriileri Yapim Isi Projesi (Nurol Cengiz Is Ortaklig1),

- Ordu Cevre Yolu Tkmal Insaat1 (Nurol Yiiksel YDA Ozka Is Ortaklig1),

- Yesilyaka Projesi (Mesa Nurol Is Ortaklig),

- Umraniye-Atasehir-Goztepe Metrosu (Giilermak Nurol Makyol Is Ortaklig)

- Yusufeli Grubu Baraj Képriileri Projesi (Nurol Giilsan Is Ortaklig1)

- Boukhroufa Baraj1 (Cezayir),

- Souk Tlata Baraji (Cezayir),

- Dogu-Bat1 Otoyolu — Tzi Ouzu Sehri Baglant1 Otoyolu (Cezayir),

- Kordon Bina Projesi (Abu Dhabi),

- P20 The Cove Dubai Korfezi Bina Projesi (Dubai),

- GA09 Golf Manzarali Apartmanlar Projesi (Dubai),

- P32 Parseli Dubai Koérfezi Bina Projesi (Dubai),

- GA14 Golf Link Villalar1 Projesi (Dubai),

- Vista Plaj1 Kuleleri Projesi (Dubai),

Nurol Gayrimenkul Yatirnm Ortakh@1 A.S. (“Nurol Gayrimenkul”)

Nurol Gayrimenkul Yatirm Ortakhig Anonim Sirketi 3 Eyliil 1997 tarihinde Istanbul merkezli olarak
kurulmugtur. Sirket, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmak, gayrimenkul portfoyii
olusturmak ve bunu gelistirmek iizere kurulmustur. Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) faaliyet
esaslar1, portfoy yatirim politikalar1 ve yonetim sinirlamalarindaki diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uymakla
ylikiimlidiir. 1999 yili Aralik ayinda Sirket hisselerinin %49’u, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket
hisselerinin %10.15’si (2018: %26.02) halka arz edilmis olup, hisseleri Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir.Sirket’in, Istanbul’da Nurol Tower, Nurol Life ve Nurol Park olmak {izere yapimi tamamlanmis
satisa acik {i¢ adet projesi bulunmaktadir.

Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. (“Nurol Enerji”)

Nurol Enerji, 18 Agustos 1998 tarihinde Lamas Kalip Makina Sanayi A.S.’nin iinvan degisikligiyle Ankara
merkezli olarak kurulmustur. Sirket, hidro, komiir, giines, riizgar, dogal gaz gibi degisik kaynaklara dayali olarak
enerji lretim alaninda ¢esitli enerji santrali projelerini gergeklestirmek ve yatinm yapmak iizere enerji
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Sirket Enerji Piyasasi mevzuati gergevesinde is gelistirme ve yeni kurulacak
enerji iretim tesislerine istirak etmek ve hizmet vermek iizere yapilandirilmistir. Sirket yenilenebilir enerji
kaynaklarma dayali ve ¢evreye uyumlu enerji iiretimine olan inancindan hareketle Enova Enerji Uretim A.S. ve
Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. sirketlerini kurarak gesitli hidroelektrik santral yatirimlarini gergeklestirerek
isletmeye almistir. Sirket yenilenebilir enerji iiretimi alaninda gesitli riizgar ve giines enerji santral projelerini
gelistirmektedir. Bu amaca yonelik olarak Nurol Solar Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. kurulmustur. Ayrica
Sirket, Tiirkiye i¢in diger 6nemli bir enerji kaynag1 olan LPG ile de ilgilenmekte ve bu konuda LPG ithalati
depolanmasi ve dagitim projeleri {izerinde ¢aligmaktadir. Diger taraftan enerji iiretim faaliyetleri paralelinde
Nurol Grup Toptan sirketini kurarak elektrik ticareti alaninda toptan ve serbest tiiketicilere enerji satist
gergeklestirmektedir.

Enova Enerji Uretim A.S. (“Enova Enerji”)

Enova Enerji Uretim A.S. 2003 yilinda %50°ser pay sahibi olmak iizere Nurol ve Ozaltin ortakli1 olarak
kurulmugtur. 2006 yilinda EPDK tarafindan 49 yilligina verilen lisans kapsamida Osmaniye ilinde Ceyhan
Nehri tizerinde Ceyhan HES projesinin ingaatin1 2007-2010 yillar1 arasinda 160,000,000 ABDS$ tutarli yatirimi
tamamlamis ve 2010 yili Haziran doneminden itibaren enerji ticaretine baslamistir. Tesisin kurulu giicii 63,468
MW ve yillik iiretim kapasitesi 259,000,000 kWh’dir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Nurol Solar Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. (“Solar Enerji”)

Nurol Solar Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. 2011 yilinda kurulmustur. Sirket, 21 Haziran 2011 tarihinde, giines
enerjisinden istifade etmek amaciyla giinese dayali veya ilave yakit takviyeli elektrik tesisleri yapmak ve
isletmek amaciyla Ankara merkezli olarak kurulmustur.

Nurol Grup Elektrik Dagitim A.S. (“Grup Elektrik”)

Nurol Grup Elektrik Toptan Satis A.S. 13 Ekim 2010 tarihinde elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun
olarak, elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan satisi ve dogrudan serbest tiiketicilere satis1 alaninda faaliyet
gostermek iizere kurulmustur. 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca toptan satig
faaliyeti gostermek lizere Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu karar1 uyarinca
26 Ocak 2011 tarihli 20 y1l siireli toptan satig lisansina sahiptir.

Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. (“Nurol Goksu”)

Nurol Goéksu, 2013 yilinda kurulmus olup Goksu Hidroelektrik Santrali’nin isletme hakkini 6zellestirme yoluyla
49 yilligma almigtir. Nurol Goksu Hidroelektrik Santrali Konya ili sinirlari igerisinde Goksu Nehri iizerinde
nehir tipi olarak 81 metrelik diisiisiiniin degerlendirilmesi amaciyla 1959 yilinda isletmeye alinmigstir. Nurol
Goksu Santrali 10.8 MW kurulu giiciinde olup ¢ok yiiksek bir kapasite kullanim oram ile yillik ortalama 65
milyon kW/h enerji iiretmektedir.

Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (“Enova Toptan™)

Ozaltin Makro Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (“Sirket”), 20 Kasim 2009 tarihinde Arjantin Caddesi No.9
Gaziosmanpasa / Ankara adresinde kurulmustur. Sirket, 23 Eyliil 2011 tarihinde unvan degisikligine giderek
Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. adin1 almistir. Sirket’in ana szlesmesine gore ana faaliyet konusu
elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan satist ve dogrudan serbest tiiketicilere satig1 faaliyetleri konularinda
istigal etmektir. 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca toptan satis faaliyeti gdstermek
tizere Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu kararina gore 06.05.2010 tarihli ve ETS/2550-9/1620 numarali toptan
satis lisansina sahiptir.

FNSS Savunma Sistemleri A.S. (“FNSS”)

FNSS Savunma Sistemleri A.S. zirhli arag ve silah sistemleri konusunda Tiirk Silahli Kuvvetleri’nin 6nde gelen
tireticisi ve tedarikgisidir. FNSS, Nurol Holding (%51) ve BAE Systems Land&Armaments L.P. (“BAE
Systems”) (%49)’in ortak girisimi ile kurulmustur.

Sirket, miimkiin oldugunca Tiirkiye’de imal ve monte edilmek amaciyla Tiirk Hiikiimeti’nin arzusu ile Tirk
Ordusu’na zirhli arag tedarigi i¢in kurulmustur. Ayrica Sirket, anlagmaya gore Tiirkiye disina zirhli arag ihrag
etme hakkma sahiptir. Sirket, 2005 yilinda Suudi Arabistan Hiikiimeti’yle s6zlesme ile ilgili operasyonlari
yonetmek i¢in Suudi Arabistan’da sube kurmustur.

FNSS, ihtiyaca ozel etkin, giivenilir ve yenilik¢i paletli ve tekerlekli zirhli araglar tasarlayan, lireten kara
savunma sistemleri firmasidir.

FNSS’in baglica ihracat yaptigi iilkeler Birlesik Arap Emirlikleri, Malezya, Umman, Suudi Arabistan ve
Filipinler’dir. Sirket’in baslica {irlinleri asagidaki gibidir:

e Zirhli Arag (ZMA, ZMA-15, ZMA-30 ve KAPLAN) ve Gelistirilmis Zirhl1 Personel Tasiyic1 (GZPT)
o PARS 4x4, 6x6 ve 8x8 Tekerlekli Zirhli Arag

e Zirhli Kurtarma Aract ve modernize edilmis Zirhli Personel Tasiyici

e Piyade Zirhl1 Arag ve M113 Zirhl1 Personel Tastyict

e M113 Zirhli Personel Tastyict modernizasyonu ve yeni nesil ACV-S

e Seyyar Yiiziicii Hiicum K&priisii (SAMUR) ve Amfibi Istihkam Is Makinesi (KUNDUZ).

Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Tiimad Madencilik”)

Nurol Sirketler Toplulugu’na bagh olan Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S., 1989 yilinda istanbul’da
kurulmus olup, 2011 yili sonunda Ankara’da sube agilmis ve 2013 yilinda Sirket merkezi de Ankara’ya
taginmistir. Sirket’in stratejisi potansiyel goriilen maden sahalarinda ileri diizeyde aramalar yaparak biiyiik ¢apta
maden projeleri yaratmak ve ekonomik anlamda isletilebilir gordiigii durumlarda iiretime baglamaktir. Sirket,
Tiirkiye genelinde toplamda 20,315 hektarlik isletme ve arama alanlarina sahiptir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Tiimad Madencilik”) (Devami)

Sirket, Ivrindi projesinde halihazirda 110,000 m’lik sondaj yapmus, uluslararasi standartlara gore analiz
calismalarini tamamlamistir. Fizibilite ¢alismalart ve yapilan yeni ¢aligmalarla birlikte fizibiliteye esas 7 yillik
iiretim donemi siiresince 48,6 milyon ton cevher karsiligi1 0,64 gr/t ortalama Au tendrlii toplam 684bin ons altin
iiretimi yapilabilecegi planlanmustir. Ivrindi projesinde insaat faaliyetleri Agustos 2017 tarihinde baslanis olup,
genel ingaat ilerleyisi Agustos 2019 tarihi itibariyle %100 mertebesine ulasmistir. Yigin ligi teknigi ile tiretim
yapilan ivrindi Altin ve Giimiis Madeni’nde, yigin ligi ve havuzlarin yapiminmn tamamlanmasiyla birlikte,
Haziran 2019 tarihinde cevher li¢ alanina serilmis ve ilk dore iiretimi gergeklestirilmistir.

Sirket, Balikesir ili Tvrindi ilgesinde Ivrindi Altin ve Giimiis Madeni Zenginlestirme Projesi’ni 2012 yilinda
gerceklestirmeye baglamistir. 2019 yilinda ingaat asamasi tamamlanan projenin isletme asamasi, Agustos 2019
tarihinde altin iiretimine baslamistir. Ivrindi Projesi’nde temel ve detay miihendislik calismalari, insaat ve
kurulum ¢aligmalar1 tamamlanmigtir. Madencilik faaliyetleri tesis devreye alma tarihi uyumlu olarak 2019
yilinda baslamis ve devam etmektedir. Projenin 2020 yilinda tam kapasite ¢aligmasi hedeflenmektedir. Agik
ocak yontemiyle iiretilen cevher, yillik 7.7 mton kapasiteye sahip yi1gin ligi proses tesisinde iglenmektedir. 2019
yilt sonu itibari ile 12,500 ons altin dokiimii gerceklestirilmistir.

Sirket, 2014 yili itibariyla Bati Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’yi satin alarak Canakkale Biga
Yarimadasi’nda bulunan Lapseki Altin Madeni projesini de portfoyiine eklemistir. Canakkale Lapseki projesinde
de toplam 100,000 m’lik sondaj yapilmis olup detayli analiz ve fizibilite ¢caligmalar1 neticesinde yatirim karari
alinmig ve tesis insaatina 2016 yili Temmuz ayinda baglanmistir. Yatirim siiresi 18 ay olup, 2017 yili Kasim
aymda deneme iiretimi yapilmis olup Aralik 2017°de yatirim ingaatinin gegici kabulii yapilmis ve tesis iiretime
baslamustir. Uretim basladiktan sonra yapilan neticesinde, fizibiliteye esas 10 yillik iiretim dénemi siiresince
maden dmrii boyunca 8.6 milyon ton cevher karsiliginda 2.42 gr/t ortalama tendrlii toplam 633 bin ons altin
tiretimi gergeklestirilebilecegi planlanmistir.

Sirket, Canakkale ili Lapseki ilgesinde Lapseki Altin ve Giimiis Madeni Zenginlestirme Projesi’ni 2014 yilinda
gerceklestirmeye baglamistir. 2016 yilinda ingaat asamasi tamamlanmis olan projenin igletme asamasi, Aralik
2017 tarihinde altin iiretimine baslamstir. Lapseki Isletmesi’nde Kestanelik ve S ocaklarinda madencilik
faaliyetleri devam etmektedir. Ayrica, 2019 yilinda yeraltt maden ocagi devreye alinarak cevher iiretimi
yapilmaya baglanmistir. Agik ocaklardan ve yeralt: ocagindan alinan cevherler iiretim tesisine beslenmektedir ve
tesis tam kapasite caligmaktadir. Tank li¢i ile 750,000 ton/yil iiretim yapilan tesisin kapasitesi yapilacak
optimizasyonlar ile arttirilacaktir. 2019 yili sonu itibari ile 120,000 ons altin {iretimi ger¢eklestirilmistir.

Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. (“Nurol Teknoloji”)

Nurol Sirketler Toplulugu’na bagh olan Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. ileri teknik balistik
seramikleri tiretmek ve bunlar kigisel koruma, ara¢ koruma platformu ve yapisal koruma uygulamalarinda
kullanmak amaciyla 2008 yilinda tamamen milli imkanlarla kurulmustur. Ayrica Sirket, balistik koruyucu
plakalar, yelekler ve balistik koruyucu kalkanlar gibi kisisel koruma firlinlerinin yani sira hava, kara, deniz ve
yapisal koruma platformlari igin de zirh sistemleri tiretmektedir.

Sirket, ileri teknik balistik seramik iiriinler ve rotor kirici uglar gibi malzeme teknolojileri alaninda arastirma-
gelistirme ve liretim faaliyetleri gostermektedir.

Sirket, basta yurt igindeki giivenlik giiclerinin ve savunma sanayi sektoriiniin her alandaki c¢esitli zirh
ihtiyaglarin1 karsilamak ve hibrit zirh sistemleri ¢dziimlerini sunmaktadir. Bunun yaninda yurt disindan da
balistik koruma ihtiyag sahiplerine de uygun ve basarili ¢éziimler {iretip, satig yapmaktadir.

Ankara’da; Golbasi, Kazan ve Sasmaz’da olmak iizere yerlesik ii¢ fabrikada faaliyet gosteren Sirket; Tesis
Giivenlik, Nato Gizli, Milli Gizli, 17025 Balistik Test Laboratuvar1 Akredityasyonuna sahiptir.

Nurol Makina ve Sanayi A.S. (“Nurol Makina”)

Nurol Makina ve Sanayi A.S. (“Sirket” veya “Nurol Makina”), 2018 yil1 sonuna kadar faaliyetlerini Kazan Sube
ve Sincan Sube olmak iizere iki igletme olarak siirdiirmiistiir. Kazan Subesi faaliyetlerine; Sirket Yonetim
Kurulu’nun 09.11.2018 tarih ve 2018/9 sayili Karar ile son vermis, alinan karar geregince 20.11.2018 tarihinde
Ticaret Sicil Terkini ger¢ceklesmistir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Nurol Makina ve Sanayi A.S. Makine Isletmeleri / Sincan Sube:

Nurol Makina ve Sanayi A.§, Nurol Holding biinyesinde faaliyet gosteren bir sirket olarak anahtar teslimi
endiistriyel tesisler kurmak, g¢elik konstriikksiyon ve makina imalati konularinda biiyiik 6lgekli taahhiit isleri
gergeklestirmek {izere 1976 yilinda kurulmustur. Savunma Sanayii Miistesarliginin kurulmasi ile birlikte
savunma sanayi alaninda da faaliyetlere baglamistir.

Nurol Makina, 1992 yilinda, Sincan Birinci Ankara Organize Sanayi Bolgesi’nde yer alan tesislerinde faaliyete
baslamigtir. 65,000 m2°’lik agik ve 25,000 m2’lik kapali alana sahip olan Nurol Makina, bugiine kadar bir¢ok
6nemli proje gerceklestirmis olup, tecriibeli kadrosu ile faaliyetlerine devam etmektedir. Sirket, asagidaki
imkanlarla tasarim ve tiretimini ger¢eklestirmektedir;

o Geligmis test ve 6l¢lim ekipmanlari,

o Dort ve bes eksenli CNC tezgahlar,

o Biiyiik boy lazerler ve plazma kesme tezgahlari,

e Yatay ve dikey torna tezgahlari,

o Biri 2000 tonluk olmak {izere ¢esitli kapasitelerdeki hidrolik ve eksantrik presler,
* 3D Koordinat 6l¢ii tezgah1 (CMM) ve ¢ok ¢esitli 6l¢iim aletleri,

o Cesitli kaynak ekipmanlari,

* Boyahane,

* Montaj hatlari,

o Arag test parkuru ve havuzu

Nurol Makina’da tasarim ve iretim, ileri diizey miihendislik yazilimlar1 yardimi ile yapilmaktadir. Bilgisayar
Destekli Tasarim (CAD), Bilgisayar Destekli Uretim (CAM), Isletme Kaynak Planlamasi (ERP) sistemleri ve
ileri teknolojilere sahip makina ve test altyapist ile {iriinlerini ger¢ektestirmektedir.

Sirket’in savunma sanayinde 25 yili agkin tecriibesi bulunmakta olup; 4x4 segmentinde Zirhli Muharebe Araci,
Zirhli Personel Tasiyict ve Ozel Amagh Platformlarin 6zgiin sistem tasarimlari yapmakta ve iiretimini
gergeklestirmektedir.

Nurol Makina ve Sanayi A.S. / Tuzla Serbest Bolge Sube: )
Nurol Makina ve Sanayi A.S. Tuzla Serbest Bolge Subesi, 20.06.2019 tarihinde Istanbul merkezli olarak gelisen

ihtiyaglar géz Onlinde bulundurularak, iiretimi tamamlanan iriinlerin, miisteri tarafindan kabul islemleri
tamamlandiktan sonra buraya sevkedilmesi ve miisterinin kendi uluslararasi tagima imkanina gore en hizli
sekilde iirtinleri teslim alabilmesi amaciyla kurulmustur.

Nurol Makina ve Sanayi A.S. Tuzla Serbest Bolge Subesi nezdinde heniiz iiretim, montaj vb. bir faaliyet icra
edilmemekte olup ileride gelisen ihtiyaglar géz Oniinde bulundurularak faaliyet alanlarinin genisletilmesi s6z
konusu olabilecektir.

Nurol Makina, mevcut ve yeni iirlinleri ile savunma ve anayurt giivenligi alanlarinda, basta Tiirk Silahl
Kuvvetleri ve Emniyet Genel Miidiirligii ihtiyaclarinin karsilanmas: olmak iizere yurt ig¢i ve yurt digi
faaliyetlerini arttirarak devam ettirmektedir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Nurol ileri Teknoloji Savunma Uriinleri Madencilik Sanayi Ticaret A.S. (“Nurol ileri Teknoloji”)

Nurol Ileri Teknoloji’nin faaliyet konusu elektrik, makine, savunma, ¢evre, kimya, ziraat, gida, malzeme, jeoloji,
ingaat, yazihm miihendislikleri gibi alanlarda bilumum tasarim, arastirma, gelistirme ve miihendislik hizmeti
sunmak ya da yaptirmaktadir. Yurt i¢i ya da yurt dig1 6zel firmalar, kamu kurumlar ve kuruluslar adina arastirma
ve gelistirme faaliyetlerinde bulunmak ve bu konuda her tiirlii taahhiide girmektedir. Yapi, sanayi ve
miithendislik alaninda kullanilan arag, gereg, donanim, yazilim ve makinelerin, bunlarda kullanilan aksam,
teferruat, yedek parca, yart mamul, mamul ve hammaddelerin ticaretini ve iiretimini yapmak, bu iretimi
saglayacak sanayi tesislerini kurmak, isletilmesi ve ticaretini yapmak, bu konularda her tiirlii taahhiit ve ihale
faaliyetlerine katilmaktadir. Her tiirlii yapi, makine, teghizat, sistem ile ilgili yapim, onarim, tadilat taahhiitlerinin
yapilmasi alaninda faaliyet gostermektedir.

Nurol isletme ve Gayrimenkul Yonetim A.S. (“Nurol isletme”, eski “Karum Yonetim”)

Karum Yénetim ve 1991 yilinda Ankara’da acilan Karum Is ve Aligveris Merkezi’nin isletmeciligini iistlenmek
tizere kurulmustur. Sirket’in merkezi Ankara’dadir. Karum Yonetim ve Ticaret A.S. 2010 yilinda ticaret
unvanini Karum Gayrimenkul Yonetim ve Ticaret A.S. olarak degistirmistir. Karum Yonetim, 2011 yilinda
Alman RGM firmas: ile ortak istanbul merkezli RGM Turkey Gayrimenkul Yénetim ve Isletme A.S. ile ortak
firma kurmus, Nurol Residence ve Nurol Plaza igletmelerini RGM Turkey A.S.’ye devretmistir. 2011 yilinda da
Karum Is ve Aligveris Merkezinin yonetimi birakilmistir. Karum Gayrimenkul Yénetim ve Ticaret A.S.
22.04.2014 Tarihinde ticaret iinvam Nurol Isletme ve Gayrimenkul Yénetim A.S. olarak degistirmistir.

Devam eden faaliyetleri:

- Karum Otoparki Isletmesi

- Gayrimenkul Yonetimi Hizmetleri

- Sheraton Oteli Otoparki Isletmesi (Sube Kapanisi yapilmis olup; Turser Turizm A.S. ‘ye ait Sheraton
Otoparki’na Otopark Hizmet sdzlesmesine istinaden hizmet verilmektedir.)

Botim isletme Yonetim ve Ticaret A.S. (“Botim isletme”)

Botim Isletme 1997 yilinda Nurol Insaat ve Ticaret A.S. tarafindan Bodrum’da yapimi tamamlanan Oasis
Aligveris, Kiiltir ve Eglence Merkezi’nin isletme yonetimini yiiriitmek iizere Ankara merkezli olarak
kurulmustur. Eglence sektoriinde faaliyet gosteren Sirket, 7 Nisan 1998 tarihinde faaliyete gecen 50 dekar
tizerine kurulan ve 248 bagimsiz birimden olusan Oasis Aligveris, Kiiltiir ve Eglence Merkezi’ni bakim, peyzaj,
giivenlik ve temizlik ekipleri ile desteklemekte ve hizmet vermektedir.

Nurol Havacilik A.S. (“Nurol Havacilik™)

Nurol Havacilik, 1997 yilinda hava tagimaciligt amaci ile Ankara merkezli olarak kurulmustur. Sirket
faaliyetlerini Nurol Toplulugu’na ve topluluk disi kurum ve kuruluglara TC SGO Cagri adli FALCON 2000 LX
ucagi ile siirdiirmektedir. Sirket’in sagladigi uguslar Avrupa ve Tiirk Sivil Havacilik otoritelerinin kurallari ve
gozetiminde yurt i¢i ve yurt disi havaalanlarina yapilmaktadir. Falcon LX is jeti olup, 10 VIP koltugu
kapasitesine sahiptir. Sirket 1998 yili Agustos aymda tamamlanmig olan Ankara Esenboga Havalimani’ndaki
hangar ve terminal binasinda air taksi ve genel havacilik sirketleri yolcularina, VIP ugaklarina teknik hizmet ve
hangarlama hizmetleri de vermektedir.

Nurol Sigorta Araciik Hizmetleri A.S. (“Nurol Sigorta”)

Nurol Sigorta, 1994 yilinda tiim sigorta branglarinda hizmet vermek amaciyla kurulmustur. Anadolu Sigorta
A.S., Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Axa Sigorta A.S., Axa Hayat ve Emeklilik A.S., Gulf Sigorta A.S., Eureko
Sigorta A.S.,Chubb European Group Ltd., HDI Sigorta A.S., Dubai Starr Sigorta A.S., Generali Sigorta A.S.,
Groupama Sigorta A.S., Mapfre Sigorta A.S., Acibadem Sigorta A.S., Zurich Sigorta A.S.ve Ray Sigorta
A.S.’nin yetkili acentesi olarak faaliyette bulunmaktadir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. (“Nurol BAE”)

Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. (‘Nurol BAE’) 2015 yilinda %51 Nurol Holding, %49 BAE Systems
ortakligiyla kurulmustur. Sirket faaliyetlerine 2016 yilinda baglamistir. Sirket’in ana istigal konusu hava araglari,
ucus kontrol sistemleri, yakit kontrol sistemleri ve iklimlendirme sistemleri gibi ariza durumunda ugagin kaybina
sebep olabilecek kritik konulara yonelik tasarim ve gelistirme, miihendislik ve is gelistirme caligmalari, sistem
gelistirme ve {liretim, ileri teknoloji sistem entegrasyonunu kapsamaktadir.

Nurol BAE’nin istlendigi, hali hazirda devam eden HUMS ve Sanal Gergeklik (Virtual Reality) yazilim
projeleri bulunmaktadir. HUMS Projesi’nin isvereni FNSS olup, Virtual Reality Projesi’nin isvereni ise BAE
Systems Limited’dir.

Nurol Yatirnm Bankasi A.S. (“Nurol Bank™)
Nurol Yatirim Bankasi A.S., 6 Agustos 1998 tarih ve 98/11565 sayili Bakanlar Kurulu karari ile “yatirim
bankas1” statiisiinde kurulmus olup, 1999 yili Mayis ayinda bankacilik islemlerine baglamistir.

Banka, yetkili makamlardan gerekli izinleri almak kosulu ile sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek, sermaye
piyasalar1 araglarimi kullanarak saglanan kaynaklarla yatirim yapmak, isletmelerin etkin bir yonetime ve saglikli
mali yapiya kavusmalari amaciyla devir ve birlesme konulari dahil danigsmanlik hizmetleri vermek suretiyle
yatirim bankacilig1 yapmak ve yatirim bankaciligi ile ilgili tim sahalarda faaliyette bulunmak i¢in kurulmustur.
Banka’nin sermayesinde dogrudan veya dolayl hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu Nurol Grubu’dur.

Nurol Otelcilik ve Turizm Isletmeleri A.S. (“Nurol Otelcilik™)

Nurol Otelcilik ilk isletmesi olan Otel Asena’nin 1989 yilinda Kusadasi’nda hizmete agilmasi ile sektére adim
atmistir. Sirket’in merkezi Ankara’da yer almaktadir. Otel Asena, Kusadasi Kadinlar Plaji’nda 3 yildiz Turistik
Otel Isletme Belgesi, 103 oda ve 215 yatak kapasitesi ile i¢ ve dis pazarlarda faaliyetini siirdiirmektedir. 2006
yilinda tesis kiraya verilmistir ve sadece kira geliri elde edilmektedir.

Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S. (“Turser Turizm”)

Turser Turizm Servis Yayincilik ve Ticaret A.S. (“Turser Turizm”) 1993 yilinda Ankara merkezli kurulmustur.
Turser Turizm, Sheraton Ankara Hotel & Convention Center ve Lugal, A Luxury Collection Hotel Ankara’nin
sahibidir. Otel, 23 Eyliil 2016 tarihinde Marriott International Inc’in istiraki olan Starwood Eame License and
Services Company BVBA (“Isletmeci”) tarafindan 4 Aralik 2009 tarihinde taraflarin yazili mutabakati
sonucunda yenilenerek imzalanan Isletme Hizmetleri Anlasmasi, Sheraton Ankara Hotel & Convention Center
Sistem Lisans ve Teknik Destek Anlagmasi, The Luxury Collection Hotel Ankara Sistem Lisans ve Teknik
Destek Anlagmasi ile Merkezi Hizmetler Anlasmasi’na uygun olarak isletilmektedir.

Bosfor Turizm isletmecilik A.S. (“Bosfor Turizm”)

Bosfor Turizm 1980 yilinda Turizm Bakanligi’nca verilen “A” grubu seyahat acentesi belgesi ile turizm
faaliyetlerine baglamigtir, Sirket 1995 yilinda tiim hisseleri satin alinarak Nurol Sirketler Toplulugu biinyesine
katilmistir. Sirket turizm sektoriinde, yurt i¢i ve yurt disi ugak biletlerinin online rezervasyon ve satiginin
yapilmasi, yurt i¢i ve yurt dist grup veya miinferit bazda tur organizasyonlar1 vize islemleri, otel, motel
rezervasyonlari ve bu rezervasyonlara bagli havaalani/otel transferleri ve rehberlik hizmetleri sunulmasi, yurt igi
ve yurt dis1 kongre ve seminer organizasyonlari diizenlenmesi, donem ve donem sonu toplantilari, egitim
toplantilari, lansman toplantilari, kisa ve uzun donemli arag-filo, yat veya 6zel ugak/helikopter kiralamasi ve
cesitli gezi organizasyonlar1 gibi hizmetlerde faaliyet gostermektedir.
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2.1

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’’na (“TMS/TFRS”) ve bunlara iligkin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmistir.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plant’n1 esas almaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmig olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlarma goére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve
smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin diginda,
tarihi maliyet esas1 baz alinarak hazirlanmastir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

Grup’un kendi finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (islevsel
para birimi) ile sunulmustur. Konsolide finansal tablolar i¢in grup’un islevsel ve sunum para birimi Tiirk Liras
(TL) olarak kabul edilmistir.

Tiimad Madencilik ve Nurol Makina’nin fonksiyonel ve raporlama para birimi 31 Aralik 2017 ve daha &nceki
donemlerde Tiirk Lirast olarak kabul edilmistir. Sirket’lerin fonksiyonel para birimi 01 Ocak 2018 tarihinden
itibaren, TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” kapsaminda ABD Dolar1 olarak degistirilmistir.

Tiimad Madencilik ve Nurol Makina, TMS 21°de belirtilen esaslar gergevesinde degerlendirme yaptiginda; 2017
tarihinde gelir elde etmeye baslamis ve gelirlerinin tamami ABD Dolart cinsinden olusmustur. Arastirma,
gelistirme, yatinm ve iiretim harcamalarinin ABD Dolar cinsinden takip ediliyor olmasi ve finansman
maliyetlerinin gergeklestirildigi para birimi cinsi ABD Dolar1 olmasi sebebiyle, Yonetim TMS 21’in 9’uncu
paragrafinda yer alan gostergeleri de dikkate alarak islevsel ve sunum para birimini bu iki sirketi i¢in 2018
yilinda ABD Dolari olarak degistirmistir.

isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Konsolide finansal tablolar, grup’un éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina goére
hazirlanmustir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un cari déonem finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarmn sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakliklarin Mali Tablolarinin Cevrimi

Yabanc iilkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklar, is ortakliklari ve istirakler’in, Grup muhasebe politikalarina
gore diizenlenmis finansal tablolarinda yer alan; varlik ve yiikiimliilikkleri bilango tarihindeki doviz kuru, gelir ve
giderleri ise ortalama doviz kurlart kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi sonucu
ortaya cikan kur farklar1 Ozkaynaklar igerisindeki “yabanci para cevrim farklari” kalemi altinda takip
edilmektedir.
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23

24

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
TMS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinarak hazirlanmustir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akimlari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
konsolide finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi
durumunda muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Istege bagl olarak muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi finansal
tablolarda geriye doniik olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe
politikasi degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye ya da ileriye
doniik olarak uygulanir. Herhangi bir gegis hitkkmiiniin yer almadig1 degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Grup, benzer nitelikteki islemleri, olaylar1 ve durumlar: tutarl olarak finansal tablolara alir, degerler ve sunar.
Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir. Grup, muhasebe politikalarini bir 6nceki yil ile tutarli olarak uygulamigtir.

Tiimad Madencilik ve Nurol Makina’nin ve 31 Aralik 2017 tarihine kadar olan ve bu tarihi kapsayan gegmis
donemlerine ait finansal tablolarini iglevsel ve sunum para birimi olarak Tiirk Lirast cinsinden hazirlamistir.
01 Ocak 2018 tarihinden itibaren, TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” kapsaminda ABD Dolar1 olarak
degistirmistir.

UMS 21 Kur degisimlerinin etkileri standart: fonksiyonel para birimini Isletmenin faaliyet gdsterdigi temel
ekonomik ¢evrenin para birimi olarak tanimlar. Bir igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evre, genel
olarak nakit yarattig1 ve harcadigi ¢evredir. Gegerli para birimi; mal ve hizmet satiglarinin en ¢ok etkileyen para
birimi, ig¢ilik v.b. giderlerin gergeklestirildigi para birimi, finansman faaliyetlerinden saglanan naktin para birimi
v.b. hususlar gdz oniine alinarak ve bu unsurlardaki gelecekte beklenen degismeler gz oniine alinarak yonetim
tarafindan belirlenmektedir. Yonetim fonksiyonel para birimine iliskin muhasebe tahminlerini ve uyguladigi
politikalari her bilango doneminde tekrar gozden gecirmektedir. Bu gercevede Aralik 2018 tarihi itibariyle
yapilan degerlendirmede, son yil gergeklesmeleri ve ileriye doniik beklentiler de dikkate alinarak fonksiyonel
para biriminin 1 Ocak 2018’den itibaren ABD Dolar1 olarak degistirilmesine karar verilmistir. Ileriye doniik
beklentilerdeki degisiklik sonucu yapilan bu muhasebe tahmin degisikliginin etkileri UMS 21 Paragraf 35-37
geregi ileriye doniik olarak uygulanmistir. Diger bir deyisle, isletmenin tiim kalemleri yeni gegerli para birimine
degisim tarihi olan 31 Aralik 2011 tarihindeki doviz kuru kullanilarak ¢evrilmis ve ¢evrim sonrasi olusan tutarlar
parasal olmayan kalemler i¢in tarihi maliyet olarak dikkate alinmigtir.

Grup, 31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide finansal tablolarin yabanci para
doniisiimii ve yeniden hesaplanan ilgili diizeltmelerin metadolojilerini yeniden degerlendirmistir. Onceki donem
konsolide finansal tablolar1 bu ¢ercevede yeniden diizenlemistir. Grup’un 6nceki finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesi konusuna iligkin agiklamalar Not 40’ta yer almaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek 6nemde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda kullanilan onemli tahminler, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan tahminlerle tutarhdir.
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2.5

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarn

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) /TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibarwyla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: bir finansal varhigm sadece
anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken ddenen bedelin hem negatif hem
de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo
dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akislar ile
orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin
olmadigr anlamma gelmektedir. Bu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans: iizerinde etkisi
bulunmamaktadir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu
uygulamadigt uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirnmlarini, TFRS 9 kullanarak
muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. Bu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, “Misteri sdzlesmelerinden hasilat” standard ile birlikte erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiracilar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiracilar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1)
ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar
icin bir istisna ongdérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.

Ancak UMSK’nm kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden &tiirli  (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiracilar arasinda birtakim
degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir
tutar karsiliginda bir varligm kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir
kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi igcermektedir.
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2.5

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (devami):

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere acgiklik getirmektedir. TFRS Yorum Komitesi daha once vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
Olgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadigmin bilinmedigi
durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi
hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili verginin kanunda belirsiz olmasi gibi.

TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalariin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yiikiimliliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda
gegerlidir. Bu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

2015-2017 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasit yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir. Bu lyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi
tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi pay1 yeniden
Olger.

TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar”, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi
pay1 yeniden 6lgmez.

TMS 12 “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni1 sekilde muhasebelestirir.

TMS 23 “Borglanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varhigin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi i¢in
yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 19 “Cahsanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri gerektirir. Bu lyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi
bulunmamaktadir.

Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrast dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;

Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan
kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin,
yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl
olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

TFRS ve finansal raporlama g¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
onemlilik taniminin agitklamasimin netlestirilmesi ve
o6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1’deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
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2.5

2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tammmi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan
alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve
bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla iglemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra bagslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte
herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz o6niine alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar ilgili
tim girketleri etkileyecektir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans: {izerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Nurol Holding ile sirketlerin dogrudan veya miistereken kontrol ettigi ya
da yonetiminde 6nemli bir etkiye sahip oldugu sirketleri igerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin
finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, KGK Finansal Raporlama Standartlari’na uygunluk ve tarafindan
uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan, gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yapilmigtir. Bagh ortakliklarin faaliyet sonuglari satin alma veya elden ¢ikarma iglemlerine
uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagl Ortakliklar
Konsolide finansal tablolar, Grup ve bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarini

kapsar.

Bagli ortakliklar, Grup’un genellikle hissedarligmin yanisira oy hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine
sahip oldugu ve mali ve isletme politikalarin1 Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine
sahip oldugu Sirketleri ifade eder. Bagli ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis olup Grup ve bagh ortakliklarin sahip oldugu paylarin kayitl istirak degerleri,
ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Grup ile bagl ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve
bakiyeler konsolidasyon islemi sirasinda netlestirilmistir. Grup’un sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir. Kontrol,
Grup’un asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e yatirim yapilan Sirket/varlik {izerinde giicliniin olmas;
e yatirim yapilan Sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi; ve
o getiriler {izerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Grup yatinmmin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigmni yeniden
degerlendirir.

Grup’un yatirim yapilan Sirket/varlik tizerinde ¢gogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basmna yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan Sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Grup, asagidaki unsurlar da dahil olmak {iizere, ilgili
yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tim olaylar1 ve sartlar1 goz dniinde bulundurur:

o Grup’un sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmast;

o Grup ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e Sozlesmeye baglh diger anlasmalardan dogan haklar ve

e Grup’un karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giiciiniin olup olmadigini gdsterebilecek diger
olay ve sartlar.
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2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Konsolidasyona liskin Esaslar (Devami)

Bagh Ortakliklar (Devami)

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Grup’un bagl ortaklik {izerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil icinde satin alinan veya elden ¢ikarilan baglh ortakliklarin
gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmasi amaciyla bagh ortakliklarinin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilir.

Tiim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler, karlar ve zararlar ve Grup Sirketleri
arasindaki iglemlere iliskin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Bagl Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dig1 paya sahip hissedarlarin paylari,
konsolide finansal tablolarda “kontrol giicii olmayan paylar” olarak gdsterilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal pozisyonu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonucu, gerek
tek basina gerekse topluca, konsolide finansal tablolara gore parasal onemlilik arz etmeyen bagh ortakliklarmn
finansal tablolar1 konsolide edilmemistir. Bu bagli ortakliklar, konsolide finansal tablolarda, satilmaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandirilmiglardir.

Is Ortakhiklarindaki Paylar

Miisterek yonetime tabi is ortakliklari, Grup’un ve bir veya daha fazla miitesebbis ortagin miisterek kontroliine
tabi olan ve sozlesme ile ekonomik bir faaliyetin iistlenildigi sirketlerdir. Not 1’de agiklanan miisterek yonetime
tabi ortakliklar, oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak, diger bir ifade ile, Grup’un miisterek yonetime tabi
ortakliktaki varlik, ylikiimliiliik, gelir ve giderlerindeki paymin hissesi oraninda dahil edilmesi yoluyla konsolide
edilmektedir. Oransal konsolidasyon yontemi esas itibariyla tam konsolidasyon ydntemi kapsaminda yapilan
islemlerle aynidir.

Istirakler
Istirakler’deki yatirnmlar &zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy

hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri lizerinde kontrol yetkisine sahip
bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile Istirakler arasindaki islemlerden dogan
gerceklesmemis karlar ve zararlar Grup’un Istirakler’deki payi 6l¢iistinde diizeltilmektedir.

Grup’un istirakleri olann Otoyol Yatirim Isletme A.S. ve FNSS Middle East Co. Ltd. 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yonteminde istirak, net varlik tutariyla konsolide bilangoda gosterilir ve
faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Grup pay1 konsolide gelir tablosuna dahil edilir (Dipnot 19).

EXkli konsolide mali tablolarda konsolide edilmeyen istirakler maliyet bedeli ile degerlenmistir. Maliyet degerinin
altinda kalmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmaktadir.
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2.6

a)

b)

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

1liskili Kuruluslar

Tliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir: S6z
konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni1 grubun {iyesi olmast halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortaklik ve
diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir),

(ii) Tsletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmast halinde,

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir {i¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin galisanlarima iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin
bdyle bir planinin olmast halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde,
(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi halinde,

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat
Hasilat, asagida yer alan bes asamali model kapsaminda konsolide finansal tablolarda muhasebelestirmektedir.

e Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

o Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
o Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

o Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

o Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, sz konusu mal
veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiligii olarak belirlemektedir.
Her bir edim yiikiimliiligii i¢in, edim ylikiimliiligiiniin zamana yay1li olarak m1 yoksa belirli bir anda m1 yerine
getirilecegi sdzlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve
dolayisiyla ilgili satislara iligskin edim yiikiimliiliiklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim
yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi Olgerek hasilati zamana yayili olarak
konsolide finansal tablolara alir.
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2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devam)

Hasilat (Devami)
Grup’un farkl: faaliyetlerinden olusan hasilatinin muhasebelestirilmesi agagida agiklanmigtir:

Insaat sozlesmelerinden saglanan gelirler

Sozlesme maliyetleri olustuklari anda muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler belli bir sézlesmeyle dogrudan
iliskili maliyetler, genel olarak sdzlesmeye konu isle iligkisi kurulabilen ve sozlesmeye yiiklenebilecek olan
maliyetler ve sozlesme hiikiimlerine gore Ozellikle miisteriye yiiklenebilecek olan diger maliyetlerden
olusmaktadir.

Sozlesme gelir ve giderleri, proje s6zlesmesinin getirisi giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve
gider kalemi olarak kaydedilir. Sozlesme gelirleri, s6zlesmenin tamamlanma orant metoduna gore mali tablolara
yansitilmaktadir. Donem itibariyla olugmus olan toplam sézlesme giderinin, sézlesmenin tahmin edilen toplam
maliyetine orani sdzlesmenin tamamlanma oranint géstermekte ve bu oran sdzlesme gelirinin cari doneme isabet
eden kisminin mali tablolara kaydedilmesinde kullanilmaktadir.

Insaat sozlesmelerine iliskin sonuclarin giivenilir olarak tahmin edilememesi durumunda s6zlesmeden elde
edilecek gelir, gergeklestirilen sdzlesme giderlerinin tazmin edilebilir kismi kadar muhasebelestirilir.

Sozlesme hasilati, insaat sozlesmelerinin neticesinin giivenilir olarak tahmin edilebildigi ve sozlesmenin kar
getirmesinin muhtemel oldugu durumlarda sézlesme donemi boyunca muhasebelestirilir. Toplam sézlesme
giderlerinin toplam s6zlesme hasilatini agmasinin muhtemel oldugu durumlarda, beklenen zarar derhal gider
olarak muhasebelestirilir.

Sozlesmelerdeki degisiklikler, talep edilen 6demeler ve tesvik 6demeleri miisterinin kabul ettigi oranda ve
giivenilir olarak o6l¢iildiikleri siirece sdzlesme gelirlerine ilave edilir.

Grup, ilgili déneme ait muhasebelestirilecek olan uygun hasilat tutarinin saptanmasi i¢in “tamamlanma orani
yonetimini” kullanir. Tamamlanma asamasit her bir sézlesme i¢in tahmin edilen toplam maliyetlerin yiizdesi
olarak raporlama tarihine kadar olan siire i¢inde olusan s6zlesme giderine gore 6l¢iiliir. S6zlesme kapsamindaki
gelecege iligkin bir faaliyetle ilgili olarak donem igerisinde olugsan harcamalar tamamlanma asamasinin
belirlenmesinde sozlesme giderlerine dahil edilemez. Bunlar niteliklerine bagl olarak stoklar, avanslar veya
diger varliklar olarak muhasebelestirilir.

Her bir proje sozlesmesi teknik ekip tarafindan gelecekte 6ngoriilen tahmini maliyet degisimleri dikkate alinarak
incelenmekte, finansal raporlama donemleri itibariyla sozlesme karliliklar1 tahmin edilmektedir. Sozlesme
karliliginin hesaplanmasinda varsa tesvikler de dikkate alinmaktadir.

Ayrica, finansal raporlama donemleri itibariyla eskalasyona tabi sozlesmelerin tutarlari s6zlesme hiikiimlerinde
belirtildigi sekliyle hesaplanarak tahmin edilmektedir.

Sozlesme karliliginin hesaplanmasinda varsa tesvikler de dikkate alinmaktadir. Tegvikler TMS 20 “Devlet
Tegviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin Ag¢iklanmasi” kapsaminda maliyetlerden indirilmek
suretiyle muhasebelestirilir.

Grup, sozlesmeye bagl islerden devam etmekte olanlara iliskin olarak miisterilerden olan briit alacak tutarini,
katlanilan maliyetlere sonu¢ hesaplarina yansitilan karm ilave edilmesi (zararm disiilmesi) neticesinde elde
edilen tutarin hak edis tutarin1 agmast halinde, varlik olarak sunar. Miisterilere 6denmemis olan hak edis
bedelleri ile hak edisler iizerinden teminat olarak alikonulan tutarlar “Ticari Alacaklar” hesabina dahil edilir.

Grup, sozlesmeye bagl islerden devam etmekte olanlara iligkin olarak miisterilerden olan briit alacak tutarini,
hak edis tutarinin, katlanilan maliyetlere sonu¢ hesaplarina yansitilan karin ilave edilmesi (zararin diisiilmesi)
neticesinde elde edilen tutar1 agsmasi halinde, yiikiimliiliik olarak sunar. Gelecekteki sdzlesme faaliyetleri ile ilgili
bir varlik yaratmadiklar siirece sdzlesme maliyetleri olustuklart dénemde kar veya zararda muhasebelestirilir.
Beklenen sozlesme zararlari hemen kar veya zararda muhasebelestirilir.
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2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Hasilat (Devami)

Insaat sozlesmelerinden saglanan gelirler (Devamzi)

Devam eden proje isleri, proje sézlesmelerine iligskin gerceklestirilen proje isleri icin miisterilerden alinan briit
tutarlart ifade etmektedir. Devam eden proje isleri, katlanilan maliyetlere kayiplara alinan karlarin eklenmesi,
hak edis faturalarinin ve kayitlara alinan zararlarin disiilmesi suretiyle Ol¢iiliir. Kayitlara alinan kazanglari
maliyet ve kaydedilmis zarar toplaminin hak edis faturalarini astig1 biitiin proje sézlesmeleri i¢in, devam eden
proje isleri finansal durum tablosunda ticari ve diger alacaklar igerisinde gosterilir. Devam eden is kapsaminda
hak edis faturalar1 ve kaydedilmis zarar toplami kayitlara alinan kazanglarin maliyet toplamini agtig1 durumlarda
olusan fark finansal durum tablosunda ertelenmis gelir olarak gosterilir. Miisteriden alinan avanslar finansman
durum tablosunda ertelenmis gelir / hasilat olarak gosterilir.

Hizmet gelirleri
Hizmet sunum s6zlesmesinden elde edilen gelir, s6zlesmenin tamamlanma asamasina gére muhasebelestirilir.

Yazilim hizmetlerinin kurulumu

Grup, cesitli Ozellikli yazilimlar ig¢in kurulum hizmeti vermektedir. Bu hizmetler, zamana yayili edim
ylikimliiliigii olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu, kurulum hizmetlerine iliskin hasilat sézlesmenin
tamamlanma asamasina bagl olarak gelir kaydedilir. Yoneticiler, finansal tablo tarihi itibartyla kurulum igin
harcanan siirenin, harcanmasi planlanan toplam siireye orani ilizerinden belirlenen tamamlanma asamasinin,
TFRS 15 kapsaminda s6z konusu edim yiikiimliiliiklerinin tamamen ifasina yonelik ilerlemeyi makul bir bigimde
6lgmek i¢in kullanilabilecegini degerlendirmektedir. Yazilim hizmetlerinin kurulumuna iliskin 6deme kurulum
hizmetinin tamamlanmasini takiben yapilmakta olup kurulum hizmeti tamamlanana kadarki siirede verilen
hizmet sonucu hak edilen tutarlar s6zlesme varligi olarak finansal tablolara yansitilir.

Faiz gelirleri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit

girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir. Isletme tarafindan tahsis edilmis kredilerin tahsilati siipheli duruma diistiigii zaman ilgili faiz gelir
tahakkuku kayitlara yansitilmaz.

Devam Eden Proje Faaliyetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, yillara sari projelerin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve
gider kalemi olarak kaydedilir. Sozlesme gelirleri, sézlesmenin tamamlanma orani metoduna gore mali tablolara
yansitilmaktadir. Donem itibariyle olusmus olan toplam sdzlesme giderinin, s6zlesmenin tahmin edilen toplam
maliyetine orani sdzlesmenin tamamlanma oranini géstermekte ve bu oran sézlesme gelirinin cari doneme isabet
eden kisminin mali tablolara kaydedilmesinde kullanilmaktadir.

Yillara sari proje maliyetleri tiim ilk madde - malzeme ve direkt isgilik giderleriyle, s6zlesme performansiyla
ilgili olan endirekt ig¢ilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satig
ve genel yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis s6zlesmelerdeki tahmini zararlarin
gider karsiliklar, bu zararlarin saptandigi dénemlerde ayrilmaktadir. is performansinda, is sartlarinda ve
sozlesme ceza karsiliklart ve nihai anlagma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet
ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi donemde mali tablolara yansitilir. Kar tesvikleri
gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Yillara sari projelerin maliyeti donem sonunda gelir tablosuna yansitilan giderlerden arta kalan tiim maliyetleri
gosterir. Yillara sari projelerin hakedis bedelleri ise donem sonunda gelir tablosuna yansitilan gelir tutarinin
iistlindeki hakedis bedellerini gosterir. Bu sdzlesme maliyetleri ve hakedis bedelleri daha sonraki dénemde
tamamlanma orani ve mithendislik raporlarina gore gelir tablosuna yansitilir.

Finansal gelirler ve finansman maliyetleri

Finansman geliri, finansman amaciyla kullanilan dongiiniin bir pargasini olusturan banka mevduat faiz
gelirlerinden ve yapilan fonlardan elde edilen faiz gelirlerinden ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari
alacaklar ve borglar disinda) tizerindeki kur farki gelirlerinden olugmaktadir.
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2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Hasilat (Devami)

Finansal gelirler ve finansman maliyetleri (Devami)

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini icerir. Bir varligin iktisabi, insaati ya da iretimi ile
dogrudan iliskilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri etkin faiz orani kullanilarak kar veya zarar igerisinde
mubhasebelestirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin (ticari alacaklar ve borglar digindaki) iizerindeki kur farki gelir ve giderleri
kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gére finansman gelirleri veya finansman giderleri igerisinde net olarak
raporlanir. Ticari alacaklar ve borglarin {izerindeki kur farki ve reeskont gelirleri esas faaliyetlerden diger
gelirler igerisindeki kur farki ve reeskont giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler i¢erisinde raporlanir.

Faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Temettii gelirleri Grup’un 6demeyi almaya hak
kazandig: tarihte kar veya zararda muhasebelesir.

Finans sektorii

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri yonetimin miisterilere
verilen kredi ve avanslarin geri 6denmeyecegi kararina vardiklar1 andan itibaren durdurulur ve o tarihe kadar
kaydedilmis olan reeskont tutarlar1 iptal edilerek tahsilat ger¢eklesene kadar gelir olarak kaydedilmez.

Bir finansal varlik veya yiikiimliiliigiin etkin faiz oraninin ayrilmaz bir pargasi olan iicret ve komisyon gelir ve
giderleri etkin faiz oran1 hesaplamasina dahil edilmektedir.

Hesap isletim iicretleri, yatirim ydnetimi tcretleri, satig komisyonu ve yerlestirme {icretlerinin dahil edildigi
diger iicret ve komisyon gelirleri ilgili hizmetler gercektestirildiginde muhasebelestirilir. Banka transferleri ve
diger bankacilik islem hizmetlerine ait licretler tahsil edildiginde gelir kaydedilir.

Altn sans gelirleri

Satig gelirleri, altin ve giimiis karisimimdan olusan dore barlarin altin rafinerilerine teslim edilmesiyle iiriinle
ilgili 6nemli risk ve getirilerin s6z konusu altin rafinerilerine nakledilmis olmasi, gelir tutarmin giivenilir bir
sekilde 6lgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel
olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri {izerinden tahkkuk esasina gore kayitlara alinir. Net
satiglar, satilmis {iriiniin faturalanmig degerinden, iadeler ve indirimlerin indirilmis seklini gdsterir.

Balistik ve zurh iiriin satislar:
Uriinler ile ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanimn isletmeye

akacaginin muhtemel olmast ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Ayni iglem ile ilgili hasilat ve giderler eszamanli olarak mali tablolara alinmaktadir.

Kira gelirleri
Otel saglik kuliibii i¢in servis anlagsmalari ve kongre merkezinde bulunan ofisleri igin kira sézlesmeleri yapmustir.

Belirlenen kira tutarlar ile iiyelik aidat bedelleri yapilan sozlesmelerde sabitlenmistir. Miisterilerden ya da
tiyelerden alinan bedeller gelecek yillara ait gelirler olarak muhasebelestirilirken, iiyelik ya da kira dénemi
stiresince elde edilen gelirler kazang olarak muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikli ortalama
maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olugturan unsurlar malzeme, direkt iscilik ve
genel tiretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek
icin gerekli satig maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir.
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2. Finansal Tablolarmn Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Stoklar (Devami)

- Insaati devam eden konut projeleri stoklari

Stoklara dahil edilen maliyet unsurlar1 Sirket tarafindan kisa vadede satis amagh konut insa etmek icin elde
tutulan arsalar ve bu arsalar iizerinde insaati devam etmekte olan konutlarin maliyetlerinden olugmaktadir.
Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, elde etme maliyeti veya
net gergeklesebilir degerin diisiik olan1 yontemi kullanilarak belirlenmistir. Hali hazirda veya yakin bir gelecekte
tizerinde konut ingaat1 yapilan arsalar, stoklar i¢cinde degerlendirilmistir.

- Maden stoklar:

Stoklar; maden stoklari, kimyasallar, isletme malzemeleri ve yedek pargalardan olugmaktadir. Maden stoklari;
islenmeye hazir, ¢ikartilmig maden cevheri kiimeleri, iiretim siirecindeki veya sevkiyata hazir hale getirilmis
altin ve giimiisten olusan dore barlardan olusmaktadir. Stoklarin maliyeti, ilgili maden sahalar1 bazinda, tim
satin alma, iiretim ve doniistirme maliyetleri ile stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlamlan diger maliyetleri igerir. Islenmeye hazir ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri, iiretim siirecindeki altin
ve sevkiyata hazir hale getirilmis dore barlarinin maliyetleri, ihtiva ettikleri ons bazindaki altin miktar1 ve
tesisteki iglemeye bagli olarak hesaplanan geri doniisiim orani (“recovery rate”) dikkate alinarak olusturulur.
Islenmeye hazir, ¢ikartilmis cevher kiimeleri ile altin ve giimiisten olusan dore barlarin miktarlar1 periyodik
sayimlar ile belirlenmektedir. Maden varliklarinin ve tiretimle ilgili olan diger sabit kiymetlerin amortisman ve
itfa paylari, stoklarin ilgili tiretim yeri ve sathasindaki maliyetlerinin i¢inde yer almaktadir. Stoklar, maliyetin
veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 14).

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve var ise, kalici deger kayiplarinin
diistilmesi ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler ve
maddi varhigi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimmna baglandiktan sonra olugan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar1 dénemde gider kaydedilir.
Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu
harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip, satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve cari donemde
ilgili diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen ekonomik 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile
diger maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar igin
sinirsiz dmiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.
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Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:

Faydali émiir

Binalar 4-50 y1l
Yeralt1 yeriistii diizenleri 4-50 y1l
Makine ve cihazlar 4-20 y1l
Tasitlar 3-5yil
Mobilya, demirbag ve diger ofis techizati 4-50 y1l

Maddi Olmayan Duran Varhklar ve itfa Paylar

Agirlikli olarak yazilim lisanslari, maden ¢ikartma haklar1 ve madencilik alaninda arama, sondaj ve gelistirme
giderleri, enerji lisanslar1 ve gelistirme giderlerinden olusmakta olan maddi olmayan duran varliklar maliyet
bedelleri iizerinden degerlenir. Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde
kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal
tablolara alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa
kalic1 deger kayiplar diisiilerek ifade edilmislerdir. Bu varliklar tahmini ekonomik (3-5 yil) dmiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda itfa edilmektedirler.

- Enerji lisanslar:
Grup 2013 yilinda Goksu Hidroelektrik Santrali’nin isletme hakkint &zellestirme yoluyla 119,738 bin TL

(52,500 bin ABDS$) tutarinda 49 yil siireyle satin alnmugtir. Goksu Hidroelektrik Santrali Konya Ili sinirlart
igerisinde kurulmustur.

Grup, 2003 yilinda Ozaltin Grup ile ortak olarak enerji {iretimi ve satist amactyla Enova Enerji Uretim A.S.’yi
kurmustur. Enova Enerji Uretim A.S.’nin iiretim tesisi ile ilgili olarak Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu’ndan
temin edilen 21 Aralik 2006 tarihli 22,893 bin TL’lik tiretim lisans1 bulunmaktadir.

- Maden cikarma haklari ve madencilik alaninda arama, sondaj ve gelistirme giderleri

Maden sahasi arastirma giderleri gerceklestikleri donem igerisinde kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilerek
muhasebelestirilmektedir. Maden sahalarinin ayri ayr1 degerlendirilmesi sonucunda, Sirket yonetimi tarafindan
belirli bir maden sahasindan ¢ikarilacak cevherin islenmesi ve satilmasi sonucunda elde edilecek gelecekteki
ekonomik faydanin kuvvetle muhtemel olmasina karar verildiginde (6rnek olarak yeni veya ilave goriiniir ve
miimkiin islenebilir rezerv tespit edildiginde) ve gerekli olan yasal izinler elde edildiginde; maden sahasina
istinaden elde edilen haklar, maden sahasindaki cevher damarina istinaden yapilan jeolojik veya jeokimyasal
caligmalar ile teknik yeterlilik igin yapilan sondaj maliyetleri gibi {iretim dncesi degerlendirme maliyetleri de
aktiflestirilerek maden varliklari igerisinde takip edilmektedir.

Ayrica, iiretime devam edilen maden sahalarinda diizenli araliklarla yapilan sondaj, maden ve jeoloji arastirma
ve degerlendirme c¢aligmalarmin maliyetleri, ilgili maden sahasinda yapilan herbir sondaj bazinda
degerlendirilmekte ve yapilan sondajin yeni veya ilave sonucunda goriiniir ve islenebilir maden rezervi
bulundugunda, (gelecekte ekonomik fayda elde edilmesi kuvvetle muhtemel oldugunda) veya sondajin yapildigi
sahalarda, goriiniir ve miimkiin islenebilir maden rezervi oldugu durumlarda ilgili sondaj, maden ve jeoloji gideri
maden gelistirme varlig1 olarak maden varliklari icerisinde aktiflestirilir.

Diger sondaj, maden ve jeoloji arastirma giderleri ise ilgili sondaj ve ¢alisma gergeklestiginde gider olarak
kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Aktiflestirilen degerlendirme maliyetleri igin Sirket yonetimi her bilango
tarihinde, rezerv miktarindaki 6nemli diigiis, maden sahalarina istinaden alinmig haklarm siiresinin bitmesi ve
yenilenmemesi veya iptal edilmesi gibi deger kaybmin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, s6z konusu varligi kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan
giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutarindan yiiksek olani olarak tespit edilen ilgili
geri kazanilabilir degerine indirilir.
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- Iktisap edilen ruhsat bedellerinin itfast

UFRYK’nin 20 nolu “Acik Isletme Madeninin Uretim Asamasindaki Dekapaj Maliyetleri Yorumu” 2 numarali
maddesine gore, “Madenin gelistirilmesi agamasinda (liretime gegilmeden 6nce), dekapaj maliyetleri genellikle
madenin kurulus, gelistirme ve ingaasinin amortismana tabi maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir.
Aktiflestirilen bu maliyetler, iiretime gecildikten sonra genellikle {iretim birimi yontemi kullanilarak sistematik
bir bicimde amortismana tabi tutulur veya itfa edilir.” Bu maddeye istinaden Tiimad Madencilik 2017 yil
sonunda iiretime gecen Lapseki sahasi i¢in amortisman ayirmistir (Dipnot 24).

Tiimad Madencilik’in toplamda 8 adet maden ruhsati bulunmaktadir. Bunlarmn 6’s1 “Isletme Ruhsat1”, kalan 2’i
ise “Arama Ruhsat1”dir. Ruhsatlar ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Ruhsat

Ruhsat (Sicil) No il ilce Yiiriirliik Tarihi Mabhiyeti Siiresi
86082 Canakkale Lapseki 4.09.2009 igletme ruhsati 25 yil
86474 Balikesir Ivrindi 21.01.2014 isletme ruhsati 30 yil

201201358 Balikesir Ayvalik 10.10.2012 arama ruhsati 7 yil

201400088 Balikesir Havran 8.05.2014 arama ruhsati 7 yil
17798 Canakkale Lapseki 16.12.2019 isletme ruhsati 10 y1l
27480 Canakkale Lapseki 15.11.2019 isletme ruhsati 10 yil
79099 Canakkale Lapseki 16.12.2019 isletme ruhsati 10 y1l
69073 Canakkale Lapseki 16.12.2019 igletme ruhsati 10 y1l

Lapseki Altin ve Giimiis Uretim Tesisi Aralik 2017 itibartyla iiretime baslamistir. Ivrindi Altin ve Giimiis Uretim
Tesisi’nin yatirim ¢aligmalari 2019 yilinin ilk yarisinda tamamlanmig olup iiretime baglanmaistir.

- Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar-arastirma ve gelistirme giderleri

Sirket i¢i yaratilan bir maddi olmayan duran varligin muhasebelestirilebilmesi i¢in gerekli kriterleri saglayip
saglamadiginin degerlendirilmesinde isletme ilgili varligin olusumunu su sathalara ayirir:

e aragtirma sathasi
o gelistirme safhast

Aragtirma ve gelistirme harcamalar1 ile ilgili olarak TMS (Tiirkiye Muhasebe Standartlar) 38’de bazi
diizenlemeler yapilmistir. Aragtirma ve gelistirme harcamalarindan ekonomik fayda saglanacagi umuluyor ve bu
fayda olgiilebiliniyor ise aktiflestirilir. Aksi halde gelecekteki fayda dl¢lilemiyor ve belirsizlik yiliksekse bu tiir
harcamalar gider yazilmalidir. Arastirma giderlerinin yapildigi1 donemde gider olarak muhasebelestirilmesi temel
ilke olarak goriilebilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da grup i¢i bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme i¢i yaratilan
maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda alinirlar:

e maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in tamamlanmasinin
teknik anlamda miimkiin olmasi,

e maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,
e maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmast,
e varligin ne sekilde ileriye doniik olas1 bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

e maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varlig1 kullanmak ya da satmak i¢in uygun
teknik, finansal ve baska kaynaklarm olmasi ve

e varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde dl¢iilebilir olmasi.
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(

- Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar-arastirma ve gelistirme giderleri (Devami)

Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varlik tutari, maddi olmayan duran varhgm yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarini karsiladig1 andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. Isletme igi yaratilan
maddi olmayan varliklar yukarida belirtilen sartlar1 saglayamadiklarinda, gelistirme harcamalar1 olustuklar
donemde gider olarak kaydedilir.

Baslangi¢c muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri olarak satin
alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

- Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6dmiirlerine gore itfa edilir.
Bilgisayar yazilimlariin tahmin edilen faydali 6miirleri 3-22 yildur.

- Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine goére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri asagidaki gibidir:

Faydali 6miir

Haklar 2-6 yil
Bilgisayar yazilimlar1 2-3 yil
Gelistirme giderleri 1-5y1l

Maddi olmayan duran varliklarin taginan degerleri, olaylarin ya da kosullardaki degisikliklerin, taginan degerin
gerceklesebilir durumda olmadigina isaret etmesi durumunda deger diisiikliigii agisindan incelenir.

Aragtirma faaliyetleri kapsaminda yapilan harcamalar gergeklestikleri zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
Diger maddi olmayan duran varliklar Sirket tarafindan satin alinmig ve belirli bir faydali 6mre sahip diger maddi
olmayan duran varliklar maliyetlerinden birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger disiikligii ¢ikarilarak

Olgiliir.

- Maddi olmayan varliklarin bilanco dist birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligm finansal durum tablosu (bilanco) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu
fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Yatirm amagli gayrimenkuller, kira ve / veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlgiiliirler. Baslangic
muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller bilango tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan
gercege uygun deger ile muhasebelestirilirler.Yatiinm amagh gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari donemde kapsamli gelir tablosuna dahil edilirler.

Yatirnm amagli gayrimenkuliin kullanim dig1 kalmasi veya elden ¢ikarilmasi durumunda meydana gelen kazang
veya kayiplar; varligin elden c¢ikarilmasindan kaynaklanan net tahsilatlar ile gayrimenkuliin defter degeri
arasindaki farktir ve kullanima son verilme veya elden ¢ikarilma doneminde yatirnm amagh gayrimenkul net
deger artis kar1 veya zarar1 olarak muhasebelestirilir.

Ozellikli bir yatirnm amagli gayrimenkuliin alimi, insasi veya iiretimi sirasinda ortaya ¢ikan borglanma
maliyetleri aktiflestirilir, s6z konusu aktiflestirme, varlik tamamlanana kadar devam eder. Grup, gayrimenkule
iliskin giinliik hizmet giderlerini yatirnm amagl gayrimenkuliin defter degerinde muhasebelestirmemektedir. Bu
maliyetler gerceklestikce kar veya zararda muhasebelestirilir. Gayrimenkule iliskin “bakim ve onarim”
harcamalar1 olustuklar1 donemde gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Gergege uygun degerin tespitinde, aktif piyasa fiyat1 gerekli goriilen durumlarda spesifik olarak sdz konusu
varligin, yapisal Ozellikleri, kosullari ve konumu g6z Oniinde bulundurularak degistirilebilir. Bu bilginin
olmadigr durumlarda, Grup indirgenmis nakit akim yontemi gibi alternatif degerleme ydntemlerine
bagvurmaktadir. Grup makul 6lgiilere gore hesaplanmis bir dizi gergcege uygun deger tahmini arasindan en
giivenilir tahmini yapabilmek i¢in s6z konusu farkliliklari olusturan kosullart dikkate alir.

Yatirim amaglh gayrimenkuliin ger¢ege uygun degeri, gayrimenkuliin gelistirilmesi veya kiymetinin artirilmasina
yonelik gelecekteki yatirnm harcamalarint ve s6z konusu harcamalardan gelecekte elde edilecek yararlari
yansitmaz.

Bir gayrimenkuliin yatirrm amacgli gayrimenkul sinifina transferi veya bu siniftan transferi sadece ve sadece
kullaniminda bir degisiklik oldugu zaman yapilir, asagidaki sartlar gergeklestiginde transfer gergeklestirilir:

- Yatirim amagli gayrimenkulden sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkule transferi amaciyla, sahibi tarafindan
kullanilmasina baglanmast;

- Yatirim amagh gayrimenkulden stoklara transfer i¢in satis amaciyla, gelistirilmeye baglanmast;

- Sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkulden yatirim amagh gayrimenkule transferi amaciyla, sahibi tarafindan
kullanilmasina son verilmesi veya

- Stoklardan yatirim amagl gayrimenkullere transfer i¢in, bir bagkasina faaliyet kiralamasi suretiyle kiralamanin
baslamasi.

Gergege uygun deger esasina gore izlenen yatirim amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda TMS 16’ya gore yapilan muhasebelestirme
islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gergeklestigi tarihteki
gercege uygun degeri olacaktir.

Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amagl bir
gayrimenkule doniismesi durumunda, Grup, kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe kadar TMS 16° y1
uygular. Grup, TMS 16’ya gore hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri ile ger¢cege uygun degeri arasinda
bu tarihte meydana gelecek farkliligi ise yine TMS 16’ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi isleme tabi
tutar.
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Sahibi tarafindan kullanilmakta olan bir gayrimenkul, gergege uygun deger esasindan gosterilen yatirim amagl
bir gayrimenkule doniistiigli tarihe kadar amortismana tabi tutulur ve olusan deger diisiikliigii zarar1 finansal
tablolara yansitilir. Grup, TMS 16’ya gore hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri ile gergege uygun
degeri arasinda bu tarihte meydana gelecek farkliligr ise yine TMS 16’ya gore yapilmis bir yeniden degerleme
gibi igleme tabi tutar. Bagka bir deyisle:

Gayrimenkuliin defter degerinde meydana gelen azalma, kar veya zarar olarak muhasebelestirilir. Ancak, ilgili
gayrimenkul i¢in 6nceki donemlerde olusmus yeniden degerleme fazlasinin bulunmasi durumunda, s6z konusu
azalma yeniden degerleme fazlasi hesabindan mahsup edilir, kalan kisim ise kapsamli gelire yansitilir.

Defter degerinde meydana gelen artig asagida belirtildigi gibi isleme tabi tutulur:

Artig, bu gayrimenkul i¢in daha dnce meydana gelmis deger diisiikliigii zarar1 varsa bu zarari ortadan kaldirdigt
icin, 6nceki donemlerde zarar yazilmis kisma esitlenene kadar, kar veya zarar olarak muhasebelestirilir. Kar veya
zarar olarak muhasebelestirilen tutar, defter degerini, deger diisiislerinin hi¢c muhasebelestirilmemesi
durumundaki (birikmis amortisman sonrasi) degerine getirmek i¢in gereken tutardan fazla olamaz.

(i) Artigin geri kalan kismi diger kapsamli gelire, yeniden degerleme fazlasi olarak eklenir. Yatirim amach

gayrimenkul ilerde elden cikarilirken, 6zkaynak kismina ilave edilmis olan yeniden degerleme fazlasi
dagitilmamig karlara transfer edilebilir. Yeniden degerleme fazlasi, dagitilmamis karlara kar veya zarar
araciligtyla aktarilamaz.

Grup’un yatirim amagli gayrimenkulleri (Nurol Gayrimenkul hari¢) 2016 yilinda Demir Gayrimenkul Degerleme
ve Danigmanlik A.S. tarafindan verilen ekspertiz (bilirkisi) raporu ile yeniden degerlenmistir. Degerlenmis tutar
ile kayith tutar arasindaki degerleme farki (ekspertiz raporuna gore) ekli konsolide finansal tablolardaki
6zkaynaklar icinde “Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme” hesabina kaydedilmistir (Dipnot 22).

Grup’un yatirim amagh gayrimenkullerinde yer alan Giircistan Batum Sheraton Otel 2018 yilinda Colliers
International tarafindan verilen 15 Ekim 2018 tarihli ekspertiz (bilirkisi) raporu ile yeniden degerlenmistir.
Degerlenmis tutar ile kayith tutar arasindaki degerleme farki (ekspertiz raporuna gore) ekli konsolide finansal
tablolardaki 6zkaynaklar i¢inde “ Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme” hesabina kaydedilmistir.

Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. ise her y1l yatirim amagli gayrimenkullerini degerlemeye tabi tutmus
olup, yatirim amagli gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degerindeki degisiklikten kaynaklanan kazang veya
zararlar olustugu donemde gelir tablosuna dahil etmistir (Dipnot 32).

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Grup’un toplam oy haklarmin %20’ye kadar veya %20 nin iizerinde olmakla birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye
sahip olmadig1 veya konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda
islem gormeyen ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal
varliklar, maliyet bedelleri lizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal
tablolara yansitilmustir.

Varlhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, serefiye digindaki tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklar1 i¢in, her rapor tarihinde s6z konusu
varliga iliskin deger diisiikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir
gosterge mevcutsa, o varligin tasinmakta olan degeri, kullanim veya satig yoluyla elde edilecek olan tutarlardan
yiiksek olani ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilagtirilir. Eger s6z konusu varligin veya o varligin ait
oldugu nakit iireten herhangi bir birimin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan
yliksekse, deger diisiikliigii meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger diisiikliigii zararlar1 konsolide kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikligiiniin iptali nedeniyle varhigin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana gelen artis,
onceki yillarda deger diisiikliigiiniin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter
degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir. Deger diisiikliigiiniin iptali konsolide
kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Finansal Kiralamalar
Kiralama - kiract durumunda Grup

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirilerini istiine aldig1 maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde smiflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin baslangicinda finansal kiralama
konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olanini esas almak suretiyle
maddi duran varliklara dahil edilmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama siiresi boyunca
sabit bir faiz orani olusturacak sekilde kira dénemine yayilmaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit
kiymetler faydali 6miirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit
kiymetlerin degerinde bir azalma tespit edilirse deger diisiikligii karsiligi ayrilir. Finansal kiralama borglari ile
ilgili faiz ve kur farki giderleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama bor¢larindan
disiliir.

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Grup’un bagli ortakligi olan Nurol Yatiim Bankasi A.S.’nin finansal kiralama kapsaminda kiracilardan
alacaklar, bankalarin kiralamalara iligkin net yatirimi uzerinden alacaklar olarak muhasebelestirilir. Finansal
kiralamalara iliskin finansal kiralama gelirleri bankanin net yatirimlari iizerinde sabit bir faiz orani yansitmak
izere muhasebe donemlerine dagitilmaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, islem maliyetleri diisiirilmiis gercege uygun degerleri lizerinden kayda
alinirlar. Miiteakip donemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle degerlenir ve
islem masraflar1 diigiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢iide zaman isteyen 6zellikli varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile iligki kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligm maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar
donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Banka kredilerine iliskin kur farklari, faiz giderleri ile iligskilendirildikleri siirece aktiflestirilirler. Faiz
giderleriyle birlikte aktiflestirilecek kur farki gelir ve giderleri sirketin kendi fonksiyonel para biriminde
bor¢lanmasi halinde katlanacagi bor¢lanma giderleri ile halihazirda yabanci para cinsinden borglanma yoluyla
katlandig1 bor¢lanma giderleri arasindaki deger farki g6z 6niinde bulundurularak belirlenir.

Tiirev Araclar ve Riskten Korunma Amach Araclar

Tiirev araglar ilk olarak sozlesme tarihindeki gergege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti iizerinden
kayda alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. Grup’un
tiirev araglarini agirlikli olarak vadeli doviz alim-satim s6zlesmeleri ile yabanci para ve faiz orani swap islemleri
olusturmaktadir. S6z konusu tiirev araglar ekonomik olarak Grup i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamakla
birlikte, risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tasimadiklari durumlarda konsolide finansal tablolarda alim-
satim amagl tlirev araglar olarak muhasebelestirilmekte ve bunlara iligkin gercege uygun deger degisiklikleri
gelir tablosunda yansitilmaktadir.

Grup’un finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini yerine getiren finansal riskten korunma iglemleri ise
asagida agiklandig1 sekilde muhasebelestirilmektedir:



36
NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 “TL”)

2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

Tiirev Araclar ve Riskten Korunma Amach Araclar (Devami)
Gergege uygun deger riskinden korunma islemleri

Gergege uygun degere yonelik riskten korunma olarak belirlenen tiirev islemlerin gercege uygun deger
degisiklikleri riskten korunan varlik veya yilikiimliiliigiin korunan riske iligskin gercege uygun degerindeki
degisiklikleri ile birlikte gelir tablosuna kaydedilir. Riskten korunan varlik veya yiikiimliiligiin gercege uygun
degerindeki degisiklik, riskten korunma muhasebesinin etkin oldugu donem boyunca, ilgili varlik veya
yiikiimliiliik ile birlikte gosterilir. Riskten korunmanin, riskten korunma muhasebesi sartlarini artik yerine
getirmedigi durumlarda, etkin faiz orani yontemi kullanilan riskten korunan kalemin taginan degerine yapilan
diizeltmeler vadeye kalan siire igerisinde etkin faiz orani yontemiyle iskonto edilerek gelir tablosuna yansitilir.

Nakit akis riskinden korunma iglemleri

Grup, tlirev sozlesmesi yapildigi tarihte, kayitlt bir varligin veya yiikiimliliigiin veya belirli bir riskle iligkisi
kurulabilen ve gergeklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akiglarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve
kar/zarar etkileyebilecek degismelere karsi korunmay1 saglayan islemleri nakit akis riskinden korunma olarak
belirlemektedir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen nakit akig finansal riskten korunma islemlerine iliskin kazang ve kayiplarin
6zkaynaklarda “finansal riskten korunma fonu” olarak gostermektedir. Finansal riskten korunan taahhiidiin veya
gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yiikiimliilik haline gelmesi durumunda 6zkaynak kalemleri
arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak sz konusu varlik veya
ylikiimliiliigiin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir. Aksi durumda, 6zkaynak kalemleri
altinda muhasebelestirilmis tutarlar, finansal riskten korunan gelecekteki muhtemel islemin konsolide gelir
tablosunu etkiledigi donemde konsolide gelir tablosuna transfer edilerek kar veya zarar olarak yansitilir.

Gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin, gergeklesmesi artik beklenmiyorsa, dnceden 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen birikmis kazang ve kayiplar gelir tablosuna transfer edilir. Finansal riskten korunma aracinin,
yerine belgelenmis finansal riskten korunma stratejisine uygun olarak bagka bir ara¢ tanimlanmadan veya
uzatilmadan, vadesinin dolmasi, satilmasi, sona erdirilmesi veya kullanilmasi veya finansal riskten korunma
taniminin iptal edilmesi durumunda, onceden diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmis kazang ve
kayiplar, kesin taahhiit veya tahmini islem gelir tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda siniflandiriimaya
devam eder.

Yurtdisindaki net yatirumlara iligkin finansal riskten korunma islemleri

Yabanc iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar ve is ortakliklarinda bulunan net yatirimlara iligkin finansal
riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin oldugu tespit edilen kismi dogrudan
6zkaynaklarda, etkin olmayan kismi ise gelir tablosunda muhasebelestirilir.

flgili finansal riskten korunma isleminin etkin olan kismuyla ilgili olan ve dogrudan &zkaynaklarda
muhasebelestirilmis bulunan finansal riskten korunma aracina iligkin kazang ya da kayip, yurtdigindaki
isletmenin elden ¢ikarilmasi sirasinda kar veya zararda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Icerik ve tutar itibarryla énemlilik arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayr1 gdsterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyla toplanarak gosterilir. Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu
varlik ve yilkiimlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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Finansal Yatirimlar

Suniflandirma

Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amaglarina gore yapilmistir. YOnetim, finansal varliklarinin
simiflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

Alacaklar

Alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal
varliklardir. Vadeleri rapor tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran
varliklar olarak smiflandirilirlar. Alacaklar finansal durum tablosunda ‘ticari ve diger alacaklar’ olarak
smiflandirtlirlar.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride siniflandirilan ve diger kategorilerin iginde siiflandiriimayan
tiirev ara¢ olmayan varliklardir. Yoénetim, ilgili varliklari rapor tarihinden itibaren 12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya
niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar igerisinde siniflandirilirlar.

Vadeve Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit
veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve isletme kaynakli krediler ve alacaklar disinda kalan
finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto
edilmis bedel lizerinden degerlenmektedir.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

Diizenli olarak alinip-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildig: tarihte kayitlara alimir. Alim-satim yapilan
tarih, yonetimin varlig1 alim satim yapmay1 vaat ettigi tarihtir. Finansal varliklar deftere ilk olarak gercege uygun
degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklar1 sona
erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tiim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar
defterlerden ¢ikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar miiteakip dénemlerde gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilmektedirler. Krediler ve alacaklar etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle
mubhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir olarak smiflandirilmig yabanci para cinsinden parasal finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerde, finansal varhgm iskonto edilmis degerindeki degisiklikler ile finansal varlhigin
kayith degerindeki diger degisikliklerden olusan kur farklari analiz edilirler. Parasal finansal varliklardan olugan
kur farklari gelir tablosuna, parasal olmayan finansal varliklardan olusan kur farklari 6zkaynaklara yansitilir.
Satilmaya hazir finansal varliklar olarak kaydedilen parasal ve parasal olmayan finansal varliklarin gercege
uygun degerindeki degisimler 6zkaynaklara yansitilir. Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan
finansal varliklar, satildiginda veya deger diisiikliigii olustugunda 6zkaynaklarda gosterilen birikmis gercege
uygun deger diizeltmeleri gelir tablosuna finansal varliklardan dogan kar ve zararlar olarak aktarilir. Borsada
islem goren satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerleri piyasa alig fiyatlarina gore
belirlenmektedir. Finansal varliklar igin aktif bir piyasanin (borsada iglem gormeyen menkul kiymetler)
bulunmamasi durumlarinda, Grup ilgili finansal varligin gercege uygun degerini degerleme yontemleri
kullanarak hesaplamaktadir. Bu yontemler piyasa verilerinden yararlanilarak muvazaasiz benzer islemlerin
kullanilmasini, benzer enstriimanlarin gergege uygun degerlerinin referans alinmasini indirgenmis nakit akimlari
analizini ve opsiyon fiyatlandirma modelleri yontemlerini igerir. Tegkilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve
gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri
tizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilir.
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Muhasebelestirme ve Olciimleme (Devami)

Grup, rapor tarihinde, finansal varliklarmin deger diisiikliigii ile ilgili nesnel kanit olup olmadigini degerlendirir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigi ile ilgili nesnel kanitlarin varligi durumunda ilgili finansal
varligin elde etme maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farktan olusan toplam zarardan daha 6nce gelir
tablosuna yansitilan deger diisiikliigii tutar1 ¢ikarildiktan sonra kalan zarar 6zkaynaklardan gikarilarak gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Sermaye araglari ile ilgili gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliigii giderleri,
takip eden donemlerde s6z konusu deger diisiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile
iliskilendirilmez.

Satis ve Geri Albm Anlagsmalari

Ters repo konusu finansal varliklar karsilig1 verilen fonlar konsolide finansal tablolara ters repo alacaklari olarak
nakit ve nakit benzeri degerler altinda muhasebelestirilir. S6z konusu ters repo anlagmalari ile belirlenen alig ve
geri satig fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in i¢ iskonto orani ydntemine gore gelir
reeskontu hesaplanir ve ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebelestirilir.

Miisterilere Verilen Avans ve Krediler

Grup tarafindan dogrudan borg¢ ya da kredi vermek amaciyla olusan finansal varliklar, miisterilere verilen avans
ve krediler olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis maliyet bedelinden deger diisiikligii karsiligr diigiilerek
kaydedilir. Biitiin kullandirilan krediler ve avanslar, para miisterilere transfer edildiginde konsolide finansal
tablolara kaydedilir.

Grup, kullandirilan kredi tutarlarinin tahsil edilmeyecek oldugunu gosteren objektif bir bulgu oldugu takdirde
verilen avans ve krediler i¢in bir kredi deger diisiikliigii karsilig1 ayirmaktadir. Karsilik tutari, kredinin kayith
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dikkate alinmak iizere tiim nakit akiglariin, kredinin olustugu zamanki orijinal etkin
faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen cari degeridir. Kredi deger diisiikliigii karsiligi, ayrica bilango tarihindeki
kredi portfyii igerisinde olasi zararlarin bulunduguna dair objektif bir delili olan zararlar1 da kapsar. Kredi deger
diistikligii karsiligi, Grup’un kredi risk politikasi, mevcut kredi portfoyiiniin genel yapisi, miisterilerin mali
biinyeleri, mali olmayan verileri ekonomik konjonktiir ve ge¢mis deneyimler dikkate alinarak tahmin edilir.

Dénem iginde ayrilan karsiliklar o donem gelirinden diigiilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan kredi ve alacaklar
biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha 6nce karsilik ayrilan kredi ile ilgili
alacaklar tahsil edildiginde ayrilan karsilik tutari bilangodaki karsilik hesabindan diisiilerek, gelir tablosunda
kargilik giderleri hesaplarina gelir olarak yansitilmaktadir.

Ticari Alacaklar

Aliciya iriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar,
orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarmin etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin
faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiilk olmamasi durumunda, maliyet degerleri {izerinden gosterilmistir.

Tahsil imkaninim kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in deger diisiikligi
kargihig1 ayrilmaktadir. S6z konusu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere
tiim nakit akislarmin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmasini takiben, deger diisiikligiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikligi karsiligindan diisiilerek diger
faaliyet gelirlerine kaydedilir.
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Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir ve sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden tasinir. Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigin itfa
edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin
faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi
siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borg¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler i¢erisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi gereken
6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, kasadaki nakit varliklari, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, nakde kolayca ¢evrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun olan banka mevduatlari kisa vadeli finansal yatirimlar
altinda siiflandirilir.

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme satin alimlari, UFRS 3 kapsaminda, satin alim yéntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme
birlesmesinde transfer edilen bedel, gercege uygun degeri iizerinden 6l¢iiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gergege uygun degerlerinin, edinen igletme tarafindan
edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine kars1 tistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak
paylarmin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle olustuklar1 anda gider olarak
muhasebelestirilir.

UFRS 3’¢ iliskin finansal tablolara alinan serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan igletmedeki
varsa kontrol giicii olmayan paylarin ve, varsa, agsamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen
isletmenin daha 6nceden elinde bulundurdugu edinilen igletmedeki 6zkaynak paylarmin gercege uygun degeri
toplaminin, satin alinan igletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarmin ve iistlenilen tanimlanabilir
yiikiimliiliiklerinin net tutarin1 asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan
isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve iistlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliklerinin net
tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin ve, varsa, satin
alma oncesinde satin alinan isletmedeki paylarin gercege uygun degeri toplamini asmasi durumunda, bu tutar
pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Deger
diistikligii testi igin serefiye, nakit tiireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme
birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit iireten birimlere veya nakit iireten birim gruplarmma yapilir.
Serefiye ‘nin dagitildigt her bir birim veya birim grubu isletme ici yonetsel amaglarla, serefiyenin izlendigi
isletmenin en kiiciik varlik grubudur. Serefiye faaliyet boliimleri bazinda takip edilir. Serefiyedeki deger
diistikligii gozden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin deger diisiikliigii ihtimalini
isaret ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadir.

Serefiyenin defter degeri kullanim degeri ve satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degerinin bilyiik olani
olan geri kazanilabilir deger ile karsilastirilir. Herhangi bir deger diisiikligii durumunda zarar derhal
muhasebelestirilir ve takip eden donemde geri ¢evrilmez.

Nurol Insaat, 2012 yilinda Otoyol Yatirim Isletme A.S.’nin %21.6’sma sahiptir. Otoyol Yatirim A.S. 16
Temmuz 2013 tarihinde sermayesini 250 milyon TL’den 1 milyar TL’ye ¢ikarilmasina karar vermistir. Ayrica
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S.’nin diger sermayedarlar1 olan Yiiksel Insaat A.S.’nin ve Gécay Insaat Taahhiit
ve Ticaret A.S.’nin bir kisim hisselerini Nurol Insaat satin alarak sermaye payini %26.98’e ¢ikarmis olup, bu
oran 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla %25.95 olmustur. Bu satin alim sirasinda %5’lik sermaye pay1 i¢in 23,333
bin TL serefiye 6denmistir (Dipnot 20).
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isletme Birlesmeleri ve Serefiye (Devami)

Nurol Holding, 2014 yilinda Bat1 Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. nin sermayesinin %100’{inii satin
almistir. Batt Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 45,745 bin TL’lik sermayesine karsilik Grup,
95,948 bin TL 6demistir. Bu satin alim sirasinda 50,204 bin TL serefiye 6denmistir (Dipnot 20).

Pay Basina Kazanc / (Kayip)

Konsolide gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklik payma diisen net karin ilgili yil iginde
mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve &6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basmma kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak
dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari
halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, Kosullu Varhklar ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliligin bulunmasi, yikimliligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler gz oniinde bulundurularak, rapor tarihi
itibariyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in
gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yiikiimliliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi 6ncesi olarak belirlenir ve gelecekteki
nakit akimlarinin tahmini ile ilgili riski igermez.

Karsihgin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen kesin olmasi
ve giivenilir bir sekilde 6l¢lilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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Yabanci Para Cinsinden Islemler

Yabanci para islemleri, iglem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gecirilmis olan varlik ve yiikiimliilikler hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye

tabi tutulmaktadir. Degerleme igleminden dogan kur farklar1 gelir tablosu i¢inde finansman gelir ve giderleri
icerisinde gosterilmektedir.

31.12.2019 31.12.2018
ABDS 5.9402 5.2609
EURO 6.6506 6.0280
GBP 7.7765 6.6528
DZD (Cezayir Dinarr) 0.0499 0.0445
LYD (Libya Dinar1) 4.1566 3.7771
GEL (Gdircistan Larisi) 2.0639 1.9796
CHF (Isvigre Frang1) 6.0932 5.3352
SAR (Suudi Arabistan Riyali) 1.5834 1.4024
AED (Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi) 1.6186 1.4336
MAD (Fas Dirhemi) 0.6174 0.5523
1QD (Irak Dinart) 0.0050 0.0044
RUB (Rus Rublesi) 0.0955 0.0753

Zarara Sebebiyet Verecek Sozlesmeler

Grup’un sdzlesmeye baglh yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in katlanilacak kaginilmaz maliyetlerin bahse
konu sdzlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari asan sézlesmesinin bulunmasi
halinde, zarara sebebiyet verecek sdzlesmenin var oldugu kabul edilir. Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden
kaynaklanan mevcut yiikiimliliikler, karsilik olarak hesaplanir ve muhasebelestirilir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesviki, igletmenin tesvikin elde edilmesi igin gerekli kosullari yerine getirecegine ve tesvikin elde
edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tegvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi donemler
boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet tesvikleri, finanse ettikleri
harcama kalemini netlestirmek amaciyla kar veya zararda muhasebelestirilir. Tegviklerin bilango tarihi itibariyla
heniiz hak edilmedigi durumlarda ise s6z konusu tesvikler kazanilmamig gelir olarak finansal durum tablosu ile
iligkilendirilir ve hak edildikce kar veya zarara yukarida bahsedildigi sekilde yansitilir.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlari karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi
donemde kar ya da zararda muhasebelestirilir.



42
NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 “TL”)

2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati karsihig1, Grup’un gegerli olan Tiirk I3 Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliklerinin tahmini toplam karsiligimin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gegerli olan ¢alisma hayatmi diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik
hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi
disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmig sosyal yardim yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili
ayrilan karsilik ongoriilen yiikiimliilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Hesaplanan tiim aktiieryal karlar ve
zararlar 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Durdurulan Faaliyetler

Elden ¢ikarilacak faaliyetler, bir sirketin elden ¢ikardigi veya satilmaya hazir deger olarak smiflandirdigi,
faaliyetleri ile nakit akimlar1 sirketin biitiiniinden ayr1 tutulabilir bir boliimdiir. Elden ¢ikarilacak faaliyetler; ayri
bir faaliyet alan1 veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden ¢ikarmaya yonelik ayri bir planin
parcasidir veya satma amactyla alinmis bir bagh ortakliktir. Sirket, elden ¢ikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve
ylikiimliiliikklerinin kayithi degeri ile elden ¢ikarmak igin katlanilacak maliyetler diisiilmiis rayi¢ bedellerinin
diisiik olani ile degerlenmektedir.

Nurol Makina’nim Celik Isletmeleri 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla, Nurol Ingaat Libya Subesi ise 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla “Durdurulan Faaliyet” olarak degerlendirmis ve finansal tablolarda ayri belirtilmistir
(Dipnot 38).

FVAOK

Bu finansal veri, bir isletmenin finansman, vergi, nakit ¢ikis1 gerektirmeyen giderler ile amortisman ve itfa pay1
giderleri dikkate alinmaksizin 6lgiilen gelirinin gostergesidir. Bu finansal bilgi, nakit akim tablosunda yer alan
diger finansal verilerle birlikte degerlendirilmelidir.

Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasinda degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger finansal
tablolarin ayrilmaz bir pargasi olarak nakit akim tablosu diizenlemektedir. Doneme iliskin nakit akimlar isletme,
yatirim ve finansman faaliyetleri olarak siniflandiriimaktadir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari,
Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri demelerini gosterir.

Doénem Vergi Gideri ve Ertelenmis Vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmas: nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gdsterir.
Grup’un cari vergi ylikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagsmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmuigtir.

Ertelenmis vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme
birlesmeleri disinda, hem ticari hem de mali kar1 veya zaran etkilemeyen varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa
mali tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigli mali tablolara alinmaz.
Ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliiliikleri, yiriirlikte olan veya rapor tarihi itibariyla yiriirlige giren vergi
oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gergeklesecegi veya yilikiimliiliigiiniin ifa edilecegi
donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari {izerinden hesaplanir.
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Ertelenmis vergi yikimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi
varliklari ve yiikiimliilikkleri kargilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Muhasebe Tahminleri

Konsolide finansal tablolarin UFRS ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Yonetim tarafindan hazirlanmis
konsolide finansal tablolarda yer alan bazi varlik ve yiikiimliiliiklerin tagidiklari degerler, muhtemel
miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarna ilisgkin olarak bazi
tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler donemsel olarak gozden gegirilmekte ve gerekli
goriildiiklerinde diizeltilmektedirler. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir.

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldig: kritik kararlar

2.6 no’lu notta belirtilen muhasebe politikalarmin uygulanmas siirecinde yonetim, konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlar: yapmustir:

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye goére hazirlanmis konsolide finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart i¢in ertelenmis vergi varhigi ve yikimliliga
muhasebelestirmektedir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlari,
indirime tabi arastirma ve gelistirme harcamalari ile diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir.

Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis
zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi
planlama stratejileri goz onilinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s18inda, Grup’un gelecekte elde edilecek
vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin
tamami ve bir kismina karsilik ayrilir (Dipnot 34).

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliik ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliliigiin bulunmasi, bu
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi ig¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin isletmeden c¢ikisinin kuvvetle
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 konusunda gilivenilir bir bi¢imde tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Sarta bagl yiikiimliilikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolara yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip
ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir. Dava karsiliklari, garanti gider
kargiliklar1 bu kapsamda siniflandirilmaktadir (Dipnot 25).

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiiklar

Grup kidem tazminat1 ve emeklilik ikramiyesi yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon orani,
reel maag artig orani, kendi istegiyle ayrilma olasilig1 gibi ¢esitli varsayimlarda bulunmaktadir (Dipnot 26).
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2.7

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Muhasebe Tahminleri (Devami)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Faydah Omiirleri

Grup duran varliklarinin {izerinden muhasebe politikalarinda belirtilen faydali 6miirleri dikkate alarak
amortisman ve itfa paylar1 ayirmaktadir (Dipnot 21-24).

Yatirim Amac¢h Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger Olciimii

Konsolide finansal tablolarda, yatirnm amagli gayrimenkul olarak siniflandirilan tasinmazlarin gergege uygun
degerinin hesaplandigi yillarda “Pazar Yaklagimi” yontemi kullanilmigtir (Dipnot 22).

Tamamlanma Yiizdesi

Grup, TMS 11 “Ingaat Sézlesmeleri” kapsamindaki projelerin muhasebelestirilmesinde tamamlanma yiizdesi
orant metodunu kullanmaktadir. Bu metoda gore, belirli bir tarihe kadar gerceklesen sozlesme giderinin
sOzlesmenin tahmini toplam maliyetine oran1 hesaplanmaktadir. Ayrica zararla bitecegi dngdriilen projeler igin
zarar karsilig1 hesaplanmaktadir (Dipnot 17). Projelerin toplam maliyetlerinin tahmini, bir sonraki déneme ait
varlik ve yiikiimliilikklerin defter degerinde biiyiik diizeltmelere neden olabilecek nemli risklere sahip gelecege
yonelik varsaymmlar icermektedir. TMS 11 “Insaat S6zlesmeleri” kapsamindaki projelere iligkin birden ¢ok para
birimi cinsinden alim ve tahsilatin s6z konusu oldugu durumlarda szlesme tutar1 ve maliyeti agirlikli para
birimi dikkate alarak belirlenmektedir.

Eskalasyon

Finansal raporlama dénemleri itibariyla, TMS 11 “Insaat Sézlesmeleri” kapsamindaki projelerden eskalasyona
tabi sozlesmelerin tutarlari s6zlesme hiikiimlerinde belirtildigi sekliyle hesaplanarak tahmin edilmektedir.

Diger Isletmelerdeki Paylar

Grup’un bagli ortakliklar: ve istiraklerinin unvani, faaliyet konusu, kayitl oldugu iilke ve sahiplik oranina iliskin
bilgiler Dipnot 1’de agiklanmustir.
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4. Boliimlere Gore Raporlama

Hizmet & Finans
31 Aralik 2019 Holding ingaat Enerji imalat Servis Turizm (Banka) Eliminasyon Toplam
Toplam Aktifler 2,926,796 10,874,150 1,198,110 10,606,114 117,691 373,209 3,253,950  (4,479,731) 24,870,289
Toplam Yiikiimlilikler 2,926,796 10,874,150 1,198,110 10,606,113 117,692 373,209 3,253,950  (4,479,731) 24,870,289
Hizmet & Finans
31 Aralik 2018 Holding insaat Enerji imalat Servis Turizm (Banka) Eliminasyon Toplam
Toplam Aktifler 2,209,246 10,299,945 1,055,331 7,273,180 123,689 462,333 2,676,465  (3,461,976) 20,638,213
Toplam Yiikiimliilikler 2,209,246 10,299,945 1,055,331 7,273,180 123,689 462,333 2,676,465  (3,461,976) 20,638,213
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Boliimlere Gore Raporlama (Devami)

Hizmet & Finans
1 Ocak - 31 Arahk 2019 Holding Ingaat Enerji imalat Servis Turizm (Banka) Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 48,140 4,471,146 268,164 3,934,453 35,061 90,273 -- (215,302) 8,631,935
Finans sektorii faaliyet gelirleri -- -- -- -- -- -- 442,999 -- 442,999
Satiglarin maliyeti (44,466)  (3,779,139)  (140,983) (2,770,362) (34,128) (56,791) -- 128,979  (6,696,890)
Finans sektdrii faaliyetleri
maaliyetleri -- -- -- -- -- -- (259,107) -- (259,107)
Briit kar / (zarar) 3,674 692,007 127,181 1,164,091 933 33,482 183,892 (86,323) 2,118,937
Faaliyet giderleri (12,860) (135,635) (29,065)  (335,956) (15,978) (25,475) (68,161) 86,322 (536,808)
Diger faaliyet gelirleri/(giderleri),
net (4,013) (16,713) (623) (5,844) (20) (4,212) (4,517) -- (35,942)
Faaliyet kar1/ (zarar) (13,199) 539,659 97,493 822,291 (15,065) 3,795 111,214 (€3] 1,546,187
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin
karlarindan/(zararlar)indan paylar -- 603,577 -- -- -- -- -- -- 603,577
Yatirim faaliyetlerinden gelirler /
(giderler), net 291,632 157,248 29 1,166 912 (27,303) (24,009) (276,977) 122,698
Finansal gelirler/(giderler), net (299,548)  (1,539,741) (71,948)  (195,070) 810 (64,665) -- - (2,170,162)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
oncesi kar1 / (zarary) (21,115) (239,257) 25,574 628,387 (13,343) (88,173) 87,205 (276,978) 102,300
Donem vergi gideri -- -- (6) (5,762) (2,249) (143) (18,693) -- (26,853)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 41,364 (14,439) 22,136 15,575 18,750 2,735 3,022 -- 89,143
Siirdiiriilen faaliyetler donem
kar1 / (zarary) 20,249 (253,696) 47,704 638,200 3,158 (85,581) 71,534 (276,978) 164,590
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4. Boliimlere Gore Raporlama (Devami)
] Hizmet & Finans

1 Ocak - 31 Arahk 2018 Holding Ingaat Enerji Imalat Servis Turizm (Banka) Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 53,414 3,968,784 160,830 2,803,177 27,631 121,696 -- (198,659) 6,936,873
Finans sektorii faaliyet gelirleri - - - -- -- - 434,532 -- 434,532
Satiglarin maliyeti (49,258)  (2,999,252) (98,661) (1,927,251) (27,833) (62,436) -- 96,510  (5,068,181)
Finans sektorii faaliyetleri
maaliyetleri -- -- -- -- -- -- (300,251) -- (300,251)
Briit kar / (zarar) 4,156 969,532 62,169 875,926 (202) 59,260 134,281 (102,149) 2,002,973
Faaliyet giderleri (2,867) (114,104) (27,300)  (285,329) (15,644) (34,823) (48,076) 102,149 (425,994)
Diger faaliyet gelirleri/(giderleri),
net (5,262) 3,506 a7 (6,085) (483) (5,227) 14,812 -- 1,184
Faaliyet kar1/ (zarari) 3,973) 858,934 34,792 584,512 (16,329) 19,210 101,017 -- 1,578,163
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatirimlarin
karlarindan/(zararlar)indan paylar -- 473,097 -- 938 -- -- -- -- 474,035
Yatirim faaliyetlerinden gelirler /
(giderler), net 97,935 251,961 194 (691) 46 535 (17,582) (277,574) 54,824
Finansal gelirler/(giderler), net (120,454)  (1,795,403) (58,484)  (133,462) 8,276 (93,698) -- 175,209 (2,018,016)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
oncesi kar1 / (zarari) (26,492) (211,411) (23,498) 451,297 (8,007) (73,953) 83,435 (102,365) 89,006
Donem vergi gideri - (61) - (9,578) (2,433) (499) (18,445) -- (31,016)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (865) 1,878 188 162,120 (162) 1,796 11 -- 164,844

Siirdiiriilen faaliyetler donem
kar1 / (zarary) (27,357) (209,594) (23,310) 603,839 (10,602) (72,656) 64,879 (102,365) 222,834
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5. iliskili Taraf Agiklamalar:

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Carmikli Ailesi 27,007 7,183
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 5,897 854
Otoyol Isletme ve Bakim A.S. 1,150 573
Nurol Life Site Yonetimi 689 827
BAE Systems (Operations) Limited 477 6,127
Nurol Egitim Kiiltiir ve Spor Vakfi 2 7
Nurol Park Site Yo6netimi -- 441
Nurol Tower Site Ynetimi -- 344
Nurol Maslak Plaza Y&netimi -- 141
Nurol Konaklart Toplu Yap1 Yonetim Kurulu -- 80
Diger 990 526
36,212 17,103
b) iliskili taraflara ticari bor¢lar 31.12.2019 31.12.2018
Nurol Tower Site Yonetimi 169 177
Nurol Park Site Yo6netimi 34 232
BAE Systems (Operations) Limited 16 778
Carmad Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 8 --
Nurol Konaklart Toplu Yap1 Yo6netim Kurulu 7 --
Nurol Plaza Yo6netimi 3 --
Otoyol Isletme ve Bakim A.S. 1 --
Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. -- 1,000
Gebze-izmir Otoyolu Isletme ve Bakim A.S. -- 22
Carmikli Ailesi -- 16
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. -- 2
Karum Is Merkezi Yéneticiligi --
Diger 50 --
288 2,228
¢) iliskili taraflardan diger alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Carmikli Ailesi 145,862 90,470
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 3,537 -

149,399 90,470
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5. iliskili Taraf Agiklamalar1 (Devami)

d) iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar 31.12.2019 31.12.2018
Carmikli Ailesi 13,308 7
13,308 7

6. Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2019 31.12.2018
Kasa 5,893 4,474
Bankalar
- vadesiz mevduat 565,085 490,275
- vadeli mevduat 471,568 433,590
- bloke mevduat 121,549 20,739
Banka ve finans kuruluslarindan alacaklar 472,358 82,376
Merkez Bankasi’ndaki mevduat rezervi (*) 149,683 321,030
Kredi kart1 alacaklari 3,769 5,726
1,789,905 1,358,210

31 Aralik 2019 itibartyla Grup’un kredi 6demesi igin temlik hesabinda 121,549 bin TL tutarinda bloke mevduati
bulunmaktadir (2018:3,232 bin TL; 3,626 bin ABDS).

(*) T.C Merkez Bankasi’nin yaptig1 diizenlemelere gore, bankalar belirli kaynak hesaplarinin bir kismmi ilgili
kararnamelere gore rezerv etmelidir. Boyle zorunlu rezervler bankalarin giinliik isleyisinde kullanima uygun

degildir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla bankalarin girket bazinda detay: asagidaki gibidir.

31.12.2019 31.12.2018
Nurol 1nsaat 448,715 271,917
FNSS 308,734 310,239
Nurol Makine 146,194 5,667
Nurol Gayrimenkul 139,092 29,967
Nurol Holding 29,754 26,429
Turser 27,150 3,604
Timad Madencilik 15,579 22,711
Nurol BAE 12,662 22,334
Enova Enerji 9,896 10,555
Nurol Teknoloji 2,526 4,889
Nurol Goksu 2,288 1,087
Nurol Yatirim Bankasi 3 225,788
Diger 15,609 9,417

1,158,202 944,604
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7.

*

**)

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
- Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 2,429 17,841
- Nurol LLC 276,877 152,461
- Nurol Giircistan Sube 3,496 3,907
- Nurol Cezayir Sube 496,957 178,406
- Nurol Irak Sube -- 10,270
- Nurol Fas Sube 2,304 16,250
- Nurol Cengiz Is Ortaklig1 398 317
- Nurol Cengiz Hasankeyf Is Ortakli31 78 63
- Nurol Giilermak Is Ortakl1g 4,448 44,775
- Nurol Giilermak Makyol Is Ortaklig1 148 73
- Nurol Mesa Is Ortaklig1 1,430 921
- Giilsan Nurol s Ortaklig1 3 229
- FNSS (% 846,953 472,314
- Nurol Makina 685,974 270,737
- Nurol Holding 135 391
- Nurol BAE Systems 1,859 585
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 5) 36,212 17,103

Diger ticari alacaklar 65,024 101,141

Alacak senetleri (**) 35,836 59,114
Siipheli alacaklar 12,443 14,626
Siipheli alacaklar karsiligi (-) (12,443) (14,626)

2,460,561 1,346,898

Uzun vadeli ticari alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Uzun vadeli ticari alacaklar (Nurol Insaat) 1,410 -
Alacak senetleri (**) 6,081 7,670

7,491 7,670

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla FNSS’in vadesi bir yildan kisa olan ticari alacaklarinin 265,389 TL tutarindaki
kismi Malezya Savunma Sanayi Miistesarligi’ndan , 233,307 TL tutarindaki kismi Uman Savunma Sanayi
Miistesarligindan, 162,511 TL tutarindaki kismi Suudi Arabistan Savunma Miistesarligindan olan alacaklardan
olugsmaktadir (2018: 373,025 TL tutarindaki kismi Malezya Savunma Sanayi Miistesarligi’ndan 48,867 TL

tutarindaki kismi Aselsan A.S$’den olan alacaklardan olugmaktadir).

31.12.2019 tarihi itibartyla, kisa vadeli alacak senetlerinin 25,756 bin TL’si Nurol Gayrimenkul’den Nurol Park,
Nurol Life ve Nurol Tower projeleri kapsaminda satilmis olan iinitelere iliskin alinan senetlerden olusmaktadir.
Uzun vadeli alacak senetlerinin 3,760 bin TL’si Nurol Park ve Nurol Life projeleri kapsaminda satilmis olan

tinitelere iligkin alinan senetlerden olugmaktadir.
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7. Ticari Alacaklar ve Bor¢lar (Devami)

Kisa vadeli ticari borg¢lar 31.12.2019 31.12.2018

Ticari borglar

- Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 47,581 55,127
- Nurol LLC (¥ 476,145 378,658
- Nurol Cezayir Sube 13,050 162,061
- Nurol Giilermak Makyol Is Ortakli31 7,210 691
- Nomayg Is Ortaklig1 6,699 5,022
- Ozgiin Nurol Is Ortakhig: 4,768 789
- Nurol Cengiz Is Ortaklig1 3,458 1,674
- Giilsan Nurol s Ortaklig1 3,405 3,180
- Nurol Cengiz Hasankeyf Is Ortaklig 1,170 3,280
- Nurol Yiiksel YDA Ozka s Ortaklig 1,049 4,480
- Nurol Giilermak Is Ortaklig: 1,010 451
- Nurol Mesa Is Ortaklig 732 795
- Nurol Gama Is Ortaklig 80 81
- Nurol Yiiksel Ozka Doruk Is Ortaklig: - 260
- Nurol Makina 759,164 312,294
- FNSS 472,406 99,729
- Tiimad Madencilik 172,219 200,623
- Nurol Teknoloji 54,063 20,116
- Enova Enerji 38,738 2,001
- Nurol Goksu 134 880
Gayrimenkul alimmdan kaynaklanan borglarin kisa vadeli kism1 10,367 33,343
Kredi miisterilerinin cari hesaplart (Nurol Yatirim Bankasi) 963,645 618,939
Tliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 5) 288 2,228
Diger ticari borglar 39,540 26,684
Borg senetleri 5,940 5,261

3,082,861 1,938,647

(*) Nurol LLC’nin ticari borglar1 ingaat projeleri ile ilgili yapacag tahsilatlarla uyumlu olarak ddenecektir.

Uzun vadeli ticari bor¢lar 31.12.2019 31.12.2018
Ticari borglar (*) 501,045 349,262
Borg Senetleri (**) 8,910 13,153
509,955 362,415
(*) Uzun vadeli ticari borglar, Nurol Insaat’mn yurtdisinda ingaat malzemeleri tedariki kapsaminda yapilan transit

ticaret iglemlerinden olusmaktadir.

(**)  Uzun vadeli borg senetleri, Tiimad Madencilik’in, Ocean Partners Investment Limited Sirketi’nden devir aldig1
ruhsatlar i¢in verdigi bor¢ senetlerinden olugmaktadir.
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8.

@)

9.

*

**)

Finansal Yatirnmlar

31.12.2019 31.12.2018

Kisa vade
Satilmaya hazir finansal varliklar (Rockland) (*) 11,856 12,397
Hisse senetleri 9,054 2,701
20,910 15,098

Moskova - Rusya’da ayakkabi imalati {izerine kurulmus olan Rockland Ltd. Sti.’ye Nurol Holding yatirim
amaciyla istirak etmistir.

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

31.12.2019 31.12.2018
Kisa vade
Kisa vadeli kredi alacaklari 1,227,326 1,082,035
Satis amach elde tutulan varliklar (*) 223,545 34,385
Ticari yatirimlar i¢in elde tutulan - Nurol Bank
- Turkiye devlet tahvili -TL 11,937 24,929
Satilmaya hazir - Nurol Bank (**)
- Borglanma araglar1 - TL (a) 67,205 42,809
- Ozkaynak araci1 (b) 51,001 37,622
1,581,014 1,221,780
Uzun vade
Uzun vadeli kredi alacaklar1 600,415 600,682
Diger finansal faaliyetlerden alacaklar 16,895 211,678
617,310 812,360

Bu hesapta duran diger yatirirm amagl gayrimenkullerin degerleme tutar1 47,260 TL olup toplam yatirim amagh
gayrimenkullerin tutar1 223,545 bin TL'dir (31 Aralik 2018: 34,385 TL).

(a) Satilmaya hazir bor¢lanma araglarinin igerdigi devlet tahvilleri Tiirk Lirasi cinsinden 477 bin TL tutarindadir
(31 Aralik 2018: 1,155 bin TL); 6zel sektor tahvilleri Tiirk Lirasi cinsinden 3,866 bin TL tutarindadir
(31 Aralik 2018: 18,030 bin TL). Banka bonolar1 Tirk Lirasi cinsinden 6,134 bin TL tutarmdadir
(31 Aralik 2018: 6,065 bin TL). Eurobond Tiirk Lirasi cinsinden 56,032 bin TL tutarindadir
(31 Aralik 2018: 53,357 bin TL).

(b) Nurol Yatinm Bankas: 31 Aralik 2019 itibartyla Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin %16.69
hissesini elinde bulundurmaktadir ve yatirim, satilmaya hazir yatirimlar altinda muhasebelestirilir, buna ragmen
bankanin sirket iistiinde belirgin bir etkisi yoktur. Hisse senetleri bilango tarihi itibariyla piyasa fiyatlarini
kullanmak i¢in muhasebelestirilir.
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10.  Finansal Borg¢lar

Kisa vadeli finansal bor¢clanmalar 31.12.2019 31.12.2018
Kisa vadeli krediler 3,808,202 2,596,371
Finansal kiralama islerinden borglar 106,688 128,626
Faiz tahakkuklar1 95,015 55,275
Kredi kart1 borglari -- 178
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lanmalar 4,009,905 2,780,450
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar 31.12.2019 31.12.2018
Uzun vadeli krediler 7,388,980 6,588,370
Finansal kiralama borglar1 249,757 318,273
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lanmalar 7,638,737 6,906,643
Toplam finansal bor¢clanmalar 11,648,642 9,687,093
Finansal borg¢larin geri 6deme planlarinin detay1 asagidaki gibidir:
31.12.2019 31.12.2018
1 y1l igerisinde 4,009,905 2,780,450
1 -2 yil aras1 6,411,298 4,473,109
2 - 3 yil arast 588,571 1,113,191
3 -4 yil aras1 187,030 671,590
4 - 5 yil arast 225,453 266,534
5 -6 yil arasi 119,586 203,275
6 - 7 yil arasi 58,989 140,299
7 - 8 y1l aras1 21,414 38,645
8 - 9 yil aras1 13,245 --
9 - 10 y1l aras1 13,151 --
11,648,642 9,687,093
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10.

Finansal Bor¢lar (Devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla kisa vadeli finansal borglarin detayr asagidaki gibidir:

Ortalama Yabanci Para Tutar “TL”

Kisa vade Faiz Oram1 % 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Banka kredileri

-TL %9.01 - %16.02 -- - 944,901 975,221

- ABD$ %3.07 - %7.09 402,476 249,944 2,390,788 1,314,929

- EURO 4.26% 30,614 25,311 203,604 152,575

Nurol B.A.E. kredileri 166,137 107,008 268,909 153,396

Nurol Yiiksel Ozka YDA

Is Ortaklig1 -- -- -- 250

Faiz tahakkuklar1 - - 95,015 55,275

Kredi kart1 borglari -- -- -- 178

Finansal kiralama borglari

- EURO 10,624 10,711 70,655 64,563

- ABDS$ -- 6,160 - 32,405

-TL - - 36,033 31,658
4,009,905 2,780,450
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10.

*

Finansal Bor¢lar (Devami)

Ortalama Yabanci Para Tutar “TL”

Uzun vade Faiz Oram1 % 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Banka kredileri

-TL %10.06 - %12.04 -- -- 658,179 1,343,766

- ABD$ %4.03 - %6.52 449,503 414,205 2,670,139 2,179,090

- EURO %3.11 - %5.98 4,729 15,358 31,452 92,579

Nurol B.A.E kredileri 105,750 165,685 158,272 237,510

Giircistan Sube krediler 27,685 9,824 44,364 19,447

Gircistan kredileri (GEL) -- 35,459 -- 70,195

Finansal kiralama borglari

- EURO 26,824 38,033 178,393 229,264

- ABD$ -- 6,353 - 33,422

-TL - -- 71,364 55,587

Yeniden siniflandirilmis finansal

borglar (*)

-TL %12.50 - - 2,800,760 1,009,162

- ABD$ %3.07 - %7.09 88,847 225,148 527,770 1,184,479

- EURO %4.30 - %6.91 74,887 75,007 498,044 452,142
7,638,737 6,906,643

Banka kredileri yiiriitiilen taahhiit faaliyetiyle baglantili olarak alinmaktadir. Kredi veren bankalarla yapilan
anlagmalara dayanarak (yazili veya sozlii), kredilerin geri ddemeleri yapilan insaat islerinin hakedis bedelleriyle
6denmektedir. Projenin durumuna bagli olarak yatirim tamamlama siirelerindeki uzatmalara tabi olarak
kredilerin vade sonlar1 degistirilmistir. Bu sebeple yeniden siniflandirilmig banka kredileri, yasal formlarda kisa
donem olarak goriilmesine ragmen uzun dénem kredilerdir. Dolayisiyla yeniden siniflandirilmis banka kredileri

uzun vadeli finansal borglar icerisinde yeralmaktadir.

Nurol Holding ve bagl ortakliklarinin banka kredileri i¢in vermis oldugu teminat mektubu, teminat ¢eki, sirket
ortaklarinin ve Nurol Holding’in kefaletleri Karsiliklar, Kosullu Varliklar ve Yiikiimliiliikler notunda

(Dipnot 25) bulunmaktadir.
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11.

12.

@)

**)

Odiin¢ Alinan Fonlar
31.12.2019 31.12.2018
Yabana Yabanca
TL para Toplam TL para Toplam

Odiing alman fonlar 409,922 463,010 872,932 309,131 505,933 815,064
Repo islemlerinden
yiktumliiliikler 3,538 28,169 31,707 84,033 9,980 94,013

904,639 909,077

Odiing alinan fonlara iligkin etkin faiz oram1 ABD Dolar1 cinsinden %4.73’tiir. (31 Aralik 2018: %5.63), Euro
cinsinden %1.75 olup (31 Aralik 2018: %3.15), Tiirk Lirast cinsinden %10.70°dir. (31 Aralik 2018: %25.41).
Odiing alinan fonlar 31 Aralik 2019 ve 2018 itibariyla sabit faiz oranlarmna sahiptir.

31 Aralik 2019 ve 2018 itibariyla 6diing alinan fonlar teminatsizdir. Banka anapara, faiz veya itfa tutarlariyla
ilgili hi¢bir ihmale sahip degildir, bununla birlikte banka 31 Aralik 2019 itibariyla higcbir kredi anlagsmasi ihlali
yapmamustir (31 Aralik 2018: Yoktur).

ihrac Edilen Borclanma Senetleri

31.12.2019 31.12.2018
Yabanci Yabanci
TL para Toplam TL para Toplam
Kisa vade
Borg senetleri ihraci (*) 763,268 -- 763,268 736,306 - 736,306
Menkul kiymet ihraci (**) 500,000 -- 500,000 200,000 -- 200,000
1,263,268 936,306
31.12.2019 31.12.2018
Yabanci Yabanci
TL para Toplam TL para Toplam
Uzun vade
Borg senetleri ihraci (*) -- 29,761 29,761 -- 80,254 80,254
Menkul kiymet ihract (**) 300,000 60,544 360,544 300,000 -- 300,000
390,305 380,254

Nurol Yatirim Bankasi 31 Mart 2016 tarihinde nominal degeri 10,000 ABDS$ olan 10 y1l vadeli ve 10% sabit
faiz oranli Eurobond ihra¢ etmistir. 27 Aralik 2016 tarihinde alt1 ayda bir kupon ddemeleri yapmis ve Diinya
Isletme Sermayesi'nden 6.65% faiz oranli, 10 yil vadeli, degisken faiz oranl1 ve ii¢ aylik faiz 6demesiyle 5,000
ABDS tutarinda kredi almistir (31 Aralik 2018 — 15,000 ABDS$).

Nurol Bank araciligiyla Nurol Holding’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 800 milyon TL toplam bedelli ihrag
edilmis bono ve tahvili bulunmaktadir.
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12.

@)

@)

13.

ihrac Edilen Bor¢lanma Senetleri (Devami)

Nurol Yatirim Bankasi;19 Ekim 2018 tarihinde nominal degeri 50,000 bin TL tutarinda, faiz oran1 %28.50 ve 92
giin vadeli; 31 Ekim 2018 tarihinde nominal degeri 50,000 bin TL tutarinda, faiz orant %28.50 ve 71 giin vadeli;
07 Ekim 2018 tarihinde nominal degeri 50,000 bin TL tutarinda, faiz oran1 %27.50 ve 91 giin vadeli; 16 Kasim
2018 tarihinde nominal degeri 60,000 bin TL tutarinda, faiz oran1 %26.50 ve 91 giin vadeli; 29 Kasim 2018
tarihinde nominal degeri 150,000 bin TL tutarinda, faiz oran1 %26.00 ve 106 giin vadeli; 5 Aralik 2018 tarihinde
nominal degeri 50,000 bin TL tutarinda, faiz oran1 %24.50 ve 911 giin vadeli; 21 Aralik 2018 tarihinde nominal
degeri 50,000 bin TL tutarinda, faiz oran1 %24 ve 70 giin vadeli, 27 Aralik 2018 tarihinde nominal degeri
120,000 bin TL tutarinda, faiz oran1 %24.25 ve 182 giin vadeli; 21 Kasim 2018 tarihinde nominal degeri 72,000
bin TL tutarinda, faiz oranm1 %25 ve 91 giin vadeli, 14 Aralik 2018 tarihinde nominal degeri 50,000 bin TL
tutarinda, faiz oranm %25 ve 182 giin vadeli ve 27 Aralik 2018 tarihinde nominal degeri 50,000 bin TL tutarinda,
faiz oran1 %24 ve 182 giin vadeli bonolari nitelikli yatirimcilar i¢in piyasaya siirmiistiir.

Nurol Yatirim Bankasi;11 Eyliil 2019 tarihinde nominal degeri 100,000 bin TL tutarinda, faiz oran1 %17.00 ve
121 giin vadeli; 17 Ekim 2019 tarihinde nominal degeri 50,000 bin TL tutarinda, faiz oran1 %15.50 ve 91 giin
vadeli; 25 Ekim 2019 tarihinde nominal degeri 50,000 bin TL tutarinda, faiz oran1 %14.50 ve 103 giin vadeli; 07
Kasim 2019 tarihinde nominal degeri 100,000 bin TL tutarinda, faiz oran1 %13.85 ve 98 giin vadeli; 04 Aralik
2019 tarihinde nominal degeri 100,000 bin TL tutarinda, faiz oran1 %12.50 ve 84 giin vadeli; 01 Mart 2019
tarihinde nominal degeri 50,000 bin TL tutarinda, faiz oran1 %23 ve 371 giin vadeli; 25 Aralik 2019 tarihinde
nominal degeri 80,000 bin TL tutarinda, faiz oran1 %11 ve 77 giin vadeli, 27 Haziran 2019 tarihinde nominal
degeri 100,000 bin TL tutarinda, faiz oran1 %25 ve 364 giin vadeli; 28 Agustos 2019 tarihinde nominal degeri
50,000 bin TL tutarinda, faiz orant %16.50 ve 364 giin vadeli, 28 Kasim 2019 tarihinde nominal degeri 50,000
bin TL tutarinda, faiz oran1 %12 ve 364 giin vadeli 04 Ekim 2019 tarihinde nominal degeri 50,000 bin TL
tutarinda, faiz oran1 %14.90 ve 167 giin vadelil7 Ekim 2019 tarihinde nominal degeri 50,000 bin TL tutarinda,
faiz oranm1 %15.70 ve 167 giin vadeli ve 25 Aralik 2019 tarihinde nominal degeri 50,000 bin TL tutarinda, faiz
orant %10.85 ve 85 giin vadeli bonolari nitelikli yatirimcilar igin piyasaya siirmiistiir.

Diger Alacaklar ve Borglar

Kisa vadeli diger alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 5) 149,399 90,470
Personel avanslari 5,084 2,364
Verilen depozito ve teminatlar

- Nurol B.A.E. 17,903 100,057
- Nurol Fas Sube 18 16
- Nurol Gama Is Ortaklig 30 152
- Nurol Cengiz Hasankeyf Is Ortaklig1 -- 642
- Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 5,808 23,082
- FNSS 1,545 21,071
- Nurol Makina 119 24
- Diger verilen depozito ve teminatlar 215 1,046
Diger siipheli alacaklar

- Nurol Holding 156 156
- Nurol Insaat 216 478
Diger siipheli alacaklar 60 164
Siipheli diger alacak karsiligi (-) (432) (798)
Diger 330 7,372

180,451 246,296
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13.  Diger Alacaklar ve Borg¢lar (Devami)

Uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2019 31.12.2018

Tliskili taraflardan uzun vadeli alacaklar (Dipnot 5) -- --

Verilen depozito ve teminatlar 9,032 10,442
9,032 10,442

Kisa vadeli diger borg¢lar 31.12.2019 31.12.2018
Alman depozito ve teminatlar 53,451 43,838
Tliskili taraflara kisa vadeli diger borglar (Dipnot 5) 13,308 7
Diger 5,636 2,378
72,395 46,223

Uzun vadeli diger borclar 31.12.2019 31.12.2018
Alinan depozito ve teminatlar 419 445

Tliskili taraflara uzun vadeli diger borglar (Dipnot 5) -- --

419 445
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14.  Stoklar

31.12.2019 31.12.2018
Hammaddeler
- FNSS 67,813 53,579
- Nurol Makine (*) 273,839 244,191
- Nurol Insaat 40,664 47,990
- Nurol Teknoloji 71,604 84,802
- Tiimad Madencilik 86,288 41,375
- Diger Grup Sirketleri 33 1,172
Yar1t mamuller
- Nurol Insaat (++*) 112,441 71,178
- Nurol Makina (*) 169,605 131,250
- Nurol Teknoloji 5,573 8,564
- Tiimad Madencilik 70,841 7,389
Mamiiller
- Nurol Insaat (++*) 42,404 60,460
- Nurol Makina 264,044 3,525
- Nurol Teknoloji (**+*) 199,499 93,547
- Tiimad Madencilik 521 186
- Diger Grup Sirketleri -- 228
Ticari mallar
- Nurol Giircistan 1,312 1,197
- Diger Grup Sirketleri 1,465 1,717
Nurol Gayrimenkul ticari mallar (**) 360,814 485,371
Diger stoklar 40,423 28,242

1,809,183 1,365,963

(*) Nurol Makina’nin Savunma Sanayii’nde yapmakta oldugu projeleri i¢in aldigi hammadde ve yar1 mamullerden
olusmaktadir.

(**)  Ticari mallarin 360,814 bin TL’si Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin gelistirilmekte olan ve insaati
devam eden konut ingaat projelerinden olusmaktadir. S6z konusu bakiye 3 projeden olusmaktadir.

31.12.2019 31.12.2018
- Nurol Park Projesi 216,951 251,288
- Nurol Life Projesi 95,236 174,807
- Nurol Tower Projesi 48,627 59,276

360,814 485,371
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14.

(***)

(****)

15.

*

Stoklar (Devami)

Nurol Ingaat’in yar1 mamiiller bakiyesinin 3,431 bin TL’si Zekeriyakdy villalari, 109,010 bin TL’si ise Mesa
Nurol Yesilyaka villalarindan olusmaktadir. Mamiiller bakiyesinin tamami1 Mesa Nurol Yesilyaka villalarindan
olusmaktadir.

Zekeriyakdy villalar1 projesi 6,698 m2 alan {izerine 26 adet villa, sosyal tesis ve genel alanlarin ingasi projesidir.
Projenin ingaat ruhsati alinmis olup, uygulama proje ¢alismalar1 devam etmektedir.

Mesa Nurol Yesilyaka projesi kapsaminda Koru isimli villa Projesi 320 bin m2 alan iizerine 67,543.05 m2 insaat
alan1 ile 173 adet villa, sosyal tesis ve genel alanlardan olusmaktadir. Koru projesi 3 faz halinde insa
edilmektedir. 1. faz 56 adet villadan olusmaktadir. Iskani alinan faz 1, faz 2 ve faz 3 icin satis1 yapilan daireler
gelir tablosu hesaplarina kaydedilmis, satis1 yapilmayan 36.1 milyon TL’lik kisim ise mamiiller hesabinda takip
edilmektedir. Su isimli 2. etap villa projesi ingaati devam eden 203 adet villa ise gelistirilmekte olan ve ingaati
devam eden konut insaat projeleri altinda takip edilmektedir.

Nurol Teknoloji’nin ilk madde ve malzemeleri agirlikli olarak; balistik yelek, balistik plaka, balistik kalkan,
zirhli kabin ve siperlik {irinlerinin {iretimi i¢in kullanilan bor karbiir, silisyum karbiir, aliimina, 6zel balistik

kumas ve zirh ¢eliginden olusmaktadir. Mamiilleri ise ilk madde ve malzemeleriyle iiretilen balistik yelek,
balistik plaka, balistik kalkan, zirhli kabin ve siperlik gibi balistik zirh ¢6ziimlerinden olugmaktadir.

Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Donen varhiklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 31.12.2019 31.12.2018

Stoklar igin verilen siparis avanslari

- Nurol Insaat 926 452
- FNSS 87,084 232,866
- Nurol Makina 15,444 15,724
- Nurol Gayrimenkul 11,684 11,469
- Nurol Teknoloji 7,621 20,605
- Diger 491 1,760
Gelecek aylara ait giderler (*) 56,251 37,751
179,501 320,627

Duran varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 31.12.2019 31.12.2018
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in verilen avanslar 28 11,518
Gelecek yillara ait giderler (*) 16,937 18,809
16,965 30,327

Gelecek aylara ve yillara ait giderlerin ¢ogunlugu donemsellik ilkesine uygun olarak siniflandirilan sigorta
giderlerinden olugmaktadir.
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15.  Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler (Devamu)

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31.12.2019 31.12.2018
Gelecek aylara ait gelirler 909 2,648
909 2,648

Uzun vadeli ertelenmis gelirler 31.12.2019 31.12.2018
Gelecek yillara ait gelirler 227 115
227 115

16.  Alnan Avanslar

Kisa vadeli alinan avanslar 31.12.2019 31.12.2018
FNSS alinan avanslar 436,043 746,128
Nurol Makina 264,960 92,681
Nurol Teknoloji 81,968 97,814
Umraniye-Atagehir-Gdztepe Metrosu Projesi (Nurol - Giilermak) 48,210 48,210
Nurol Gayrimenkul 39,047 50,492
Mesa Nurol Yesilyaka Konutlar1 (Nurol Insaat) 9,431 481
Diger Nurol Grup Sirketleri 3,230 2,059
882,889 1,037,875

Uzun vadeli alinan avanslar 31.12.2019 31.12.2018
FNSS alinan avanslar 653,278 885,311
Nurol Makina 91,208 60,152
Mesa Nurol Yesilyaka Konutlar1 (Nurol Insaat) 76,622 126,875
Nurol Tower Projesi (Nurol Gayrimenkul) 6,700 1,233
Diger 542 --
828,350 1,073,571
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17. Devam Eden insaat ve Proje Sézlesmelerinden Alacaklar ve Borclar

31.12.2019 31.12.2018
insaat&Proje  insaat&Proje insaat&Proje insaat&Proje
Y% Maliyetleri Gelirleri Maliyetleri Gelirleri
Nurol insaat:
Ilisu Baraji1 ve HES Projesi (Nurol Cengiz Is Ortaklig1) 98 90,401 -- -- 3,659
Izmit NOMAYG) 100 -- 11,385 117,180 68,857
Cezayir Boukraufa ve Souk Tlata Barajlar1 -- - -- 171,804 --
Hasankeyf Kopriileri (Nurol Cengiz Hasankeyf Is Ortaklig1) 75 9,487 -- 8,661 --
Balikesir Kirkagag Projesi (Nurol insaat) 100 - -- 262,308 --
Umraniye-Atagehir-Goztepe Metrosu Yapim Isi (Nurol Giilermak s Ortaklig1) 4 74,019 2,178 43,233 2,253
Yusufeli Grubu Baraj Kopriileri Yapim Isi (Giilsan Nurol Is Ortaklig1) 32 44,569 -- 12,460 --
Silifke Mut Yolu Projesi (Nurol Ingaat) 5 22,813 -- 34,837 --
Eyiste Viyadiigii Yapim Isi (Nurol Insaat) 48 90,068 - 54,483 -
Ordu Cevreyolu Heyelan Islahi ikmal Projesi 20 33,138 -- 26,327 --
Nurol LLC projects - 345,659 101,767 248,672 196,384
Devam eden proje sozlesmelerinden alacaklar (*) 2,423,906 - 2,041,792 -
3,134,060 115,330 3,021,757 271,153
(*) Devam eden proje sozlesmelerinden alacaklarin detay1 agagidadir:
31.12.2019 31.12.2018
Toplam maliyet 6,321,065 4,147,939
Kar marj1 2,676,254 17,132,116
Hasilat 8,997,319 5,989,055
Hakedisler (7,252,030) (4,394,210)
Kur ¢evrim farklari 678,617 446,947
Devam eden proje sozlesmelerinden alacaklar 2,423,906 2,041,792
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18.  istirakler

31.12.2019 31.12.2018
Rize Insaat Yatirim San. ve Tic. A.S. 1,523 1,523
Otoyol Deniz Tagimaciligi A.S. 1,510 1,510
Otoyol Isletme ve Bakim A.S. 1,297 1,348
Nurol Maroc Sarl AU 39 39
Finanscorp P.L.C. 16 --
Carmad Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. 12 12
Turizm Rekreasyon Yatirim 0.44 0.44
Diger 406 406
4,803 4,838

19.  Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 25.95 26.98 3,493,702 3,071,808
FNSS Middle East Co Ltd. 50 50 4,686 3,098
3,498,388 3,074,906

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerledigi ve %25.95’ine (31 Aralik 2018: %26.98) sahip oldugu Otoyol Yatirim
ve Isletme A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarihindeki toplam ozkaynak degeri 13,463,207 bin TL olup, Otoyol Yatirim
ve Isletme A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Nurol insaat’daki kayith degeri 3,493,702 bin TL’dir (31

Aralik 2018: 3,071,808 bin TL).

Nurol Holding’in bagh ortakligi olan FNSS Savunma Sistemleri A.S. 2014 yilinda Suudi Arabistan’da FNSS
Middle East Co. Ltd’ye istirak etmistir. FNSS Savunma Sistemleri A.S., FNSS Middle East Co. Ltd.’nin
%S50’sine sahip olup, ilisikteki konsolide finansal tablolara 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerledigi
yatirrminin karlarindaki payi sirasiyla 603,577 bin TL 474,035 bin TL’dir. Ozkaynak yontemiyle konsolide
finansal tablolara dahil edilen istiraklerin 6zet finansal bilgileri asagidaki sekilde 6zetlenmistir.
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19.

20.

Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar (Devami)

Net Donem
Kar1/
Varhklar Yiikiimliilikler Ozkaynaklar Net Satislar (Zaran)
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 44,888,759 31,425,553 13,463,207 6,987,937 1,402,020
FNSS Middle East Co Ltd. 5,076 572 4,504 -- --
44,893,835 31,426,125 13,467,711 6,987,937 1,402,020

Serefiye
31.12.2019 31.12.2018
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 23,333 23,333
Bat1 Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 50,204 50,204
73,537 73,537

Nakit iireten birimler ile iliskilendirilen gerefiye tutarlart Dipnot 2.6’da belirtildigi lizere yilda bir kez veya
sartlarin deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikligii tespit caligmasina tabi
tutulmaktadir. Nakit iireten birimlerin geri kazanilabilir degeri, kullanim degeri veya satis maliyeti diigiilmiis
gercege uygun deger hesaplamalar1 temel alinarak belirlenmistir.

Yukarida detaylar1 belirtilen ve nakit iireten birimler bazinda gergeklestirilen deger diisiikliigii testleri sonucunda
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla serefiye tutarlarinda herhangi bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir.

a- Otoyol Yatirim ve Isletme A.S.

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarinda gdriinen serefiye rakami,
2013 yilinda satin aldig1 Otoyol Yatirim ve Isletme A.S.’nin hisse alimu ile ilgilidir. Grup, Otoyol Yatirim ve
Isletme A.S.’nin sermayedarlari olan Yiiksel Insaat ve Go¢ay Insaat’m bir kisim hisselerini satin alnms ve 23,333
bin TL serefiye ddemistir.

b- Bati Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

Nurol Holding, 2014 yilinda Bat1 Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. nin sermayesinin %100’{inii satin
almistir. Bati Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 45,744 bin TL’lik sermayesine karsilik Grup,
95,948 bin TL 6demistir. Bu satin alim sirasinda 50,204 bin TL serefiye 6denmistir.
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21. Maddi Duran Varhklar

a) Diger Sabit Kiymetler

Durdurulan
Faaliyetler =~ Yabanci para
31.12.2018 Girisler Cikislar (Libya) degerleme Transfer 31.12.2019
Maliyet degeri
Arsa ve araziler 117,266 13,843 -- (4,500) 6,719 (13,961) 119,367
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 59,897 16,163 (284) (2,891) 7,157 121,514 201,556
Binalar 783,564 23,777 (17,708) (73,005) 85,572 385,271 1,187,471
Ozel maliyetler 27,854 1,579 -- (2,139) 55 (16) 27,333
Makina ve teghizat 1,438,251 143,644 (34,544) (21,433) 77,136 486,911 2,089,965
Tagitlar 217,524 6,042 (4,611) (161) 6,189 (76,208) 148,775
Demirbaglar 251,083 29,552 (14,872) (9,323) 20,917 55,617 332,974
Diger maddi duran varliklar 296,522 20,421 5) (15) 46,716 51,200 414,839
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 567,558 390,963 (10,980) - 71,799 (997,733) 21,607
3,759,519 645,984 (83,004) (113,467) 322,260 12,595 4,543,887
Birikmis amortisman (-)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 25,693 11,285 (281) (1,848) 3,000 (28) 37,821
Binalar 196,166 52,525 (1,643) (32,488) 19,202 (4,302) 229,460
Ozel maliyetler 10,808 891 (121) (4,656) 37 3) 6,956
Makina ve techizat 509,779 129,556 (25,097) (14,256) 36,837 (1,149) 635,670
Tagitlar 126,600 13,940 (4,364) (182) 7,085 (58,312) 84,767
Demirbaglar 167,677 25,625 (12,539) (8,016) 11,515 44,412 228,674
Diger maddi duran varliklar 173,750 65,701 - - 24,141 47,123 310,715
1,210,473 299,523 (44,045) (61,446) 101,817 27,741 1,534,063

Net Defter Degeri 2,549,046 3,009,824
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21.

Maddi Duran Varhklar (Devami)

a) Diger Sabit Kiymetler (Devami)

Durdurulan

Yabanci para

31.12.2017 Girisler Cikislar Faaliyetler (Libya) degerleme Transfer 31.12.2018
Maliyet degeri

Arsa ve araziler 97,092 - - - 19,988 186 117,266
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 40,894 4,045 (316) - 14,729 545 59,897
Binalar 529,921 72,455 (4,915) (3,915) 149,445 40,573 783,564
Ozel maliyetler 12,607 1,318 - -- 64 13,865 27,854
Makina ve teghizat 1,049,320 117,000 (18,699) (2,518) 133,974 159,174 1,438,251
Tasitlar 179,062 15,284 (8,823) (536) 31,396 1,141 217,524
Demirbaglar 197,015 25,989 (1,738) (1,862) 28,521 3,158 251,083
Diger maddi duran varliklar 198,317 27,407 ) - 70,799 - 296,522
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 62,271 723,060 (13,467) - 14,750 (219,056) 567,558
2,366,499 986,558 (47,959) (8,831) 463,666 (414) 3,759,519

Birikmis amortisman (-)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 17,926 1,974 (284) -- 6,079 2) 25,693
Binalar 128,583 40,071 (794) (2,400) 30,706 196,166
Ozel maliyetler 10,721 26 -- -- 60 1 10,808
Makina ve teghizat 379,208 73,698 (16,076) (5,238) 78,243 (56) 509,779
Tasitlar 95,040 17,413 (8,120) (273) 22,540 126,600
Demirbaglar 131,624 19,082 (1,171) (920) 19,004 58 167,677
Diger maddi duran varliklar 80,924 56,585 - - 28,923 7,318 173,750
844,026 208,849 (26,445) (8,831) 185,555 7,319 1,210,473
Net Defter Degeri 1,522,473 2,549,046
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21. Maddi Duran Varhklar (Devami)

b) Maden Varhklan

Yabanci Para

31.12.2018 Girisler Degerleme 31.12.2019
Edinme Maliyetleri
Maden gelistirme giderleri (**) 257,052 36,916 101,474 395,442
Madencilik rehabilitasyon maliyeti 4,804 987 1,896 7,687
Madencilik haklarinin kazanilmasi (*) 17,720 23,628 6,995 48,343
279,576 61,531 110,365 451,472
Birikmis amortisman (-)
Maden gelistirme giderleri 3,548 15,715 1,401 20,664
Madencilik rehabilitasyon maliyeti 129 598 51 778
Madencilik haklarmin kazanilmasi 6,148 2,961 2,427 11,536
9,825 19,274 3,879 32,978
Net Defter Degeri 269,751 418,494
Yabanci Para
31.12.2017 Girisler Degerleme 31.12.2018
Edinme Maliyetleri
Maden gelistirme giderleri 257,052 36,916 101,474 395,442
Madencilik rehabilitasyon maliyeti 4,804 987 1,896 7,687
Madencilik haklarinin kazanilmasi 17,720 23,628 6,995 48,343
279,576 61,531 110,365 451,472
Birikmis amortisman (-)
Maden gelistirme giderleri 3,548 15,715 1,401 20,664
Madencilik rehabilitasyon maliyeti 129 598 51 778
Madencilik haklarinin kazanilmasi 6,148 2,961 2,427 11,536
9,825 19,274 3,879 32,978

Net Defter Degeri 269,751 418,494
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21. Maddi Duran Varhklar (Devam)

b) Maden Varhklan

*) Maden Cikarma Haklari:

Tiimad Madencilik’in toplamda 8 adet maden ruhsati bulunmaktadir. Bunlarin 6’s1 “Isletme Ruhsat1”, kalan 2’i
ise “Arama Ruhsat1”dir. Ruhsatlar ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Rubhsat (Sicil) No
86082

86474
201201358
201400088

17798

27480

79099

69073

(**)  Madencilik Alaninda Arama, Sondaj ve Gelistirme Giderleri:

il
Canakkale
Balikesir
Balikesir
Balikesir
Canakkale
Canakkale
Canakkale
Canakkale

Iice
Lapseki
Ivrindi
Ayvalik
Havran
Lapseki
Lapseki
Lapseki
Lapseki

Ruhsat

Yiiriirliik Tarihi

4.09.2009
21.01.2014
10.10.2012

8.05.2014
16.12.2019
15.11.2019
16.12.2019
16.12.2019

Mabhiyeti
isletme ruhsati

isletme ruhsati
arama ruhsati
arama ruhsati
isletme ruhsati
isletme ruhsati
isletme ruhsati
isletme ruhsati

Siiresi
25 yil
30 yil
7 yil
7 yil
10 y1l
10 y1l
10 y1l
10 y1l

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Tiimad Madencilik’in madencilik alaninda arama, sondaj ve gelistirme
giderlerinin proje bazinda detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Lapseki Projesi 190,166 190,166
Ivrindi Projesi 158,990 158,990
Diger 46,286 46,286
395,442 395,442
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22.  Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller

Yabanci
Yeniden para
degerlem degerlem
31.12.2018 Girisler  Cikislar e farklan e farki  Transfer 31.12.2019
Maliyet degeri
Arsa ve araziler
- Nurol Insaat 636,578 - -- - - 7,747 644,325
- Kuliip Salima 4,500 -- - -- - - 4,500
Binalar
- Nurol Insaat 576,263 -- -- -- - (1,991) 574,272
- Gilircistan Batum Sheraton Otel 478,689 -- - -- 6,433 - 485,122
- Turser 287,671 -- - -- - - 287,671
- Kusadasi Asena Otel 5,430 3,135 - -- - 8,565
- Nurol Holding 14,860 -- -- -- - 4316 19,176
- Karum Biirolar 13,394 319 (400) -- - - 13,313
2,017,385 3,454 (400) - 6,433 10,072 2,036,944
Nurol Gayrimenkul:
- Nurol Plaza 61,280 -- -- 2,400 - - 63,680
- Nurol Tower 418,481 428 (1,955) 10,810 -- -- 427,764
- Oasis Bodrum 12,315 -- -- 1,845 - - 14,160
- Oasis Outlet Bagcilar 283,290 -- - 3,660 - - 286,950
- Nurol Residence 34,100 39 (2,615) 3,416 - - 34,940
- Karum AVM 460 -- -- 55 -- -- 515
- Nurol Life 195,865 -- -- 4,483 - - 200,348
1,005,791 467 4,570) 26,669 - - 1,028,357
Birikmis amortisman (-)
Binalar
- Nurol Insaat 25,435 26 -- -- -- (52) 25,409
- Giircistan Batum Sheraton Otel 28,929 9,233 - -- 1,184 (258) 39,088
- Turser 98,222 -- -- -- - 98,222
- Nurol Holding 2,310 -- -- -- - 2,308 4,618
- Karum Biirolar 2,150 240 -- - 109 - 2,499
- Kusadasi Asena Otel 972 63 - -- 63 1,033 2,131
158,018 9,562 - - 1,356 3,031 171,967
Net Defter Degeri 2,865,158 2,893,334
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22.  Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller (Devami)

Yabanci
Yeniden para
degerleme degerleme
31.12.2017  Girisler  Cikislar farklan farki Transfer 31.12.2018
Maliyet degeri
Arsa ve araziler
- Nurol Ingaat 421,366 -- (5,889) 221,079 22 636,578
- Kuliip Salima 4,500 -- -- -- -- - 4,500
Binalar
- Nurol Insaat 470,099 310,850  (49,193) (155,926) -- 433 576,263
- Giircistan Batum Sheraton Otel (**) 110,876 -- -- 327,582 40,231 - 478,689
- Turser 285,365 2,336 (30) -- -- - 287,671
- Kusadasi Asena Otel 5,430 -- -- -- -- - 5,430
- Nurol Holding 14,860 -- -- -- -- - 14,860
- Karum Biirolar 11,780 1,614 -- -- -- - 13,394
1,324,276 314,800  (55,112) 392,735 40,231 455 2,017,385
Nurol Gayrimenkul:
- Nurol Plaza 52,810 -- -- 8,470 -- - 61,280
- Nurol Tower 419,800 66 (7,121) 5,736 -- -- 418,481
- Oasis Bodrum 10,560 25 -- 1,730 -- - 12,315
- Oasis Outlet Bagcilar 272,250 697 -- 10,343 -- -- 283,290
- Nurol Residence 31,005 5 -- 3,090 -- - 34,100
- Karum AVM 420 -- -- 40 -- - 460
- Nurol Life (*) -- 838 -- 37,528 -- 157,499 195,865
786,845 1,631 (7,121) 66,937 - 157,499 1,005,791
Birikmis amortisman (-)
Binalar
- Nurol Insaat 29,067 9,274  (15,721) 2,815 -- - 25,435
- Giircistan Batum Sheraton Otel 21,520 -- -- -- 7,409 - 28,929
- Turser 93,061 5,161 -- -- -- - 98,222
- Nurol Holding 2,079 231 -- -- -- -- 2,310
- Karum Biirolar 1,895 255 - -- - - 2,150
- Kusadasi Asena Otel 909 63 -- -- -- - 972
148,531 14,984 (15,721) 2,815 7,409 - 158,018
Net Defter Degeri 1,962,590 2,865,158
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22.  Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller (Devami)

*) Nurol Gayrimenkul 6nceki donemlerde stoklarda siniflandirdigi 157,499 bin TL tutarindaki Nurol Life projesine
iliskin olarak kullanniminda yapmis oldugu degisiklik sebebi ile 30 adet ticari tiniteyi 2018 yilinda yatirim
amacl gayrimenkullere siniflandirmustir.

(**)  Grup’un yatinm amach gayrimenkullerinde yer alan Giircistan Batum Sheraton Otel, 2018 yilinda Colliers
International tarafindan verilen 15 Ekim 2018 tarihli ekspertiz (bilirkisi) raporu ile yeniden degerlenmistir.
Degerlenmis tutar ile kayitli tutar arasindaki degerleme farki (ekspertiz raporuna gore) ekli konsolide finansal
tablolardaki 6zkaynaklar i¢inde “ Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme” hesabina kaydedilmistir.

23.  Amortisman ve itfa Paylari

01.01- 01.01-
31.12.2019 31.12.2018
Maddi duran varliklar (Dipnot 21) 299,523 208,849
Yatirim amagh gayrimenkuller (Dipnot 22) 9,562 14,984
Maddi olmayan varliklar (Dipnot 24) 35,013 28,154
Maden varliklar1 amortismani 41,227 19,274
385,325 271,261

Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.12.2019 31.12.2018
Uretim maliyeti 192,706 91,548
Hizmet maliyeti 137,202 102,013
Genel yonetim giderleri 39,056 56,750
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 2,922 2,366
Aragtirma gelistirme giderleri 11,855 14,639
Caligmayan kisim giderleri 1,584 3,945

385,325 271,261
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24. Maddi Olmayan Varhklar

Konsolidasyon Yabanci para
31.12.2018 Girisler Cikislar dan cikis degerleme Transfer 31.12.2019
Maliyet degeri
Haklar 195,961 49,733 (3,386) (13,534) 7,063 2,178 238,015
Enerji lisanslari () 239,805 - -- - - -- 239,805
Kurulus ve 6rgiitlenme gideri 64 - -- - - -- 64
Diger gelistirme giderleri 92,323 27,413 -- -- 14,457 (27,982) 106,211
Diger maddi olmayan varliklar 313 92 (107) -- 12 310
528,466 77,238 (3,493) (13,534) 21,532 (25,804) 584,405
Birikmis itfa paylar (-)
Haklar 46,006 19,766 (3,002) (208) 6,819 437 69,818
Enerji lisanslar 67,472 - - - - - 67,472
Kurulus ve o6rgiitlenme gideri 64 - -- - - -- 64
Diger gelistirme giderleri 26,984 15,189 -- - 1,625 -- 43,798
Diger maddi olmayan varliklar 186 58 (20) -- 2 -- 226
140,712 35,013 (3,022) (208) 8,446 437 181,378

Net Defter Degeri 387,754 403,027
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24,

Maddi Olmayan Varhklar (Devami)

Yabanci para

31.12.2017 Girisler Cikislar degerleme Transfer 31.12.2018
Maliyet degeri
Haklar 91,094 95,528 (4,921) 14,299 39) 195,961
Enerji lisanslari (*) 239,805 -- - - - 239,805
Kurulus ve o6rgiitlenme gideri 64 -- -- -- -- 64
Diger gelistirme giderleri (++) 39,794 26,161 - 26,368 - 92,323
Diger maddi olmayan varliklar 219 67 -- 27 -- 313
370,976 121,756 (4,921) 40,694 39 528,466
Birikmis itfa paylar (-)
Haklar 21,594 19,218 (4,390) 9,585 (1) 46,006
Enerji lisanslart 67,472 - - - - 67,472
Kurulus ve o6rgiitlenme gideri 64 -- -- -- -- 64
Diger gelistirme giderleri 17,394 8,903 -- 687 -- 26,984
Diger maddi olmayan varliklar 148 33 -- 5 -- 186
106,672 28,154 (4,390) 10,277 (€0 140,712
Net Defter Degeri 264,304 387,754
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24,

@)

")

Maddi Olmayan Varhklar (Devami)

Enerji Lisanslart:

Grup 2013 yilinda Goksu Hidroelektrik Santrali’nin isletme hakkini dzellestirme yoluyla 119,738 bin TL
(52,500 bin ABDS$) tutarinda 49 yil siireyle satin almigtir. Goksu Hidroelektrik Santrali Konya Ili smirlari
igerisinde kurulmustur.

Grup, 2003 yilinda Ozaltin Grup ile ortak olarak enerji {iretimi ve satist amactyla Enova Enerji Uretim A.S.’yi
kurmustur. Enova Enerji Uretim A.S.’nin iiretim tesisi ile ilgili olarak Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu’ndan
temin edilen 21 Aralik 2006 tarihli 22,893 bin TL’lik tiretim lisans1 bulunmaktadir.

Nurol Makina Gelistirme Giderleri:

Nurol Makina’nin’in Ar-Ge merkezi bagvurusu; Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan onaylanmis ve
01.09.2015 tarihi itibariyla Sirket’in, Sincan Subesinde Ar-Ge merkezi ¢caligmaya baslamistir; son faaliyet raporu
Nisan 2018 tarihinde Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’na verilmistir. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan alinan
30.11.2018 tarihli yaz1 ile Sirket, 5746 sayili kanun kapsaminda Ar-Ge merkezlerine saglanan tesvik ve
muafiyetlerden yararlanmaya devam etmektedir. 2019 yilinda Sirket’in aktiflestirmis oldugu gelistirme gideri
bulunmamaktadir.(2018: 26,540 bin TL)

Gelistirme giderleri, Nurol Teknoloji’'nin yapmakta oldugu zirh geri kullanim doniigiim projeleri, zirh
hafiflestirme, personel koruyucu zirh gelistirme projeleri, arag ve yapi zirhlama gelistirme projeleri ile ilgilidir.
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25. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli karsiliklar 31.12.2019 31.12.2018
Yasal dava karsiliklari 33,894 7,494
Maliyet giderleri karsilig1 203,198 158,566
Garanti ve montaj gider karsiliklar 72,506 50,965
Gayrinakdi krediler i¢in karsiliklar 2,321 3,082
311,919 220,107

Uzun vadeli karsihiklar 31.12.2019 31.12.2018
Maden sahasi dogaya yeniden kazandirma karsiligi (*) 44,960 7,687
44,960 7,687

*) Maden sahalarindan ayrilan rehabilitasyon hiikmii, sirket'in bugiinkii degerleri i¢eren hiikiimlerini igermektedir.
Maden sahalarindan ayrilan dogaya yeniden kazandirilmasina iligkin olusacak gelecekteki ytlikiimliiliklerin
orani, {iretim kapasitesi, Ongoriilen siiremadencilik alanlarinda faaliyetin siirdiiriilmesi, maden isletme
ruhsatlarinin  gegerliligi, fizibilite ¢alismalar1 rehabilitasyon hiikiimlerinin hesaplanmasinda kullanilan
girdilerden olsur.

31.12.2019 31.12.2018
Grup lehine agilan davalar 92,177 80,754
Grup aleyhine agilan davalar 375,948 75,969

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup aleyhine agilan ve halen devam etmekte olan davalarmn toplam tutari
yaklasik 375,948 bin TL’dir. 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Grup, davalarin aleyhine sonuglanma riski olanlar
icin, hukuk miisavirlerinin goériisiine gore 33,894 bin TL karsilik ayirmistir. Grup’un lehte actigi davalarin
ayrintili dokiimii asagidaki gibidir:

Davanin tiirii 31.12.2019 31.12.2018
Icra davalari 5,016 4,278
Alacak davalari 86,413 75,517
Iptal davalar 572 617
Menfi tespit davalari 176 --
Istirdat davalar1 -- 342

92,177 80,754
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25. Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Grup’un aleyhine agilan davalarin ayrintili dokiimii asagidaki gibidir:

Davanin tiirii 31.12.2019 31.12.2018
Alacak davalar1 18,964 9,624
Iptal davalar 10,405 7,009
Iade davalar 573 -
Tazminat davalari 281,369 58,952
Ecrimisil davalari -- 286
Takip davalari 3,234 --
Sikayet davalari -- 78
[stirdat davalar 42,713 -
Tespit davalart 86 20
Isci Alacaklar: 604 -

375,948 75,969

Grup’un almis oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Orijinal Tutar TL Karsihgi Orijinal Tutar TL Karsihgi

Alinan teminat mektuplari

-TL 41,372 41,372 301,817 301,817
-ABD$ 32,458 192,804 9,130 48,032
-EUR 35,897 238,378 3,705 22,334

Alman ¢ek-senetler

-TL 21,000 21,000 18,356 18,356
-ABD$ 3 18 3 16
493,572 390,555

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolart

asagidaki gibidir:
31.12.2019 31.12.2018
A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 9,512,658 8,208,936
Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

B Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutart 8,725,732 7,655,883

Olagan Ticari Faaliyetlerinin Ydriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin
C  Toplam Tutar1 -- -
D  Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar -- --
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 -- --
ii.B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirket Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 -- --
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutart -- -

18,238,390 15,864,819
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25. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Orijinal Teminat Tutar

31.12.2019

TL ABD Dolan EURO SAR DZD AED QAR KWD TL Karsihgi

Teminat mektubu 398,846 306,643 180,768 - 1,475,993 - 6,270 238 3,511,008

Ipotek 2,182,900 247,750 30,000 - -- - -- -- 3,854,103

Kefalet -- 358,675 2,548 - -- - -- -- 2,147,547

2,581,746 913,067 213,316 - 1,475,993 - 6,270 238 9,512,658

Orijinal Teminat Tutar: 31.12.2018

TL ABD Dolan EURO SAR DZD AED MAD KWD TL Karsihg:

Teminat mektubu 456,016 351,427 381,885 46,200 2,589,996 629,095 -- 556 5,698,335

Ipotek 323,000 87,750 -- -- - -- - - 784,644

Kefalet - 325,153 2,548 -- - -- - - 1,725,957

779,016 684,330 384,433 46,200 2,589,996 629,095 -- 556 8,208,936

Grup’un 31 Aralik 2019 itibartyla ipotek detay1 asagidaki gibidir:
Teminatin verilme nedeni/ kime

Siiresi verildigi ipotek edilen yer TL ABD $ EUR TL Karsihigi
Ipotek 1. Derece FBK Kredi teminati/ Sekerbank Arsa 235,000 - - 235,000
Ipotek 1. Derece FBK Kredi teminati/ Sekerbank Bina 141,000 - - 141,000
Ipotek 1. Derece FBK Kredi teminati/ Ziraat Katilim Bina 68,000 - 68,000
Ipotek 1. Derece FBK Kredi teminati/ Ziraat Bankasi Bina - - 30,000 199,518
Ipotek 1. Derece FBK Kredi teminati/ Ziraat Bankasi Bina 200,000 - - 200,000
Ipotek 1. Derece FBK Kredi teminat1 / Akbank Sheraton Ankara Oteli - 58,500 - 347,501
Ipotek 1. Derece FBK Kredi teminat1 / Yapikredi Bankas1 ~ Sheraton Ankara Oteli -- 29,250 -- 173,750
Ipotek 1. Derece FBK Kredi teminati/ Akbank Bina 270,000 - - 270,000
Ipotek 1. Derece FBK Kredi teminati/ Akbank Bina 570,600 - - 570,600
Ipotek 2. Derece FBK Kredi teminati / Burganbank Bina 698,300 -- -- 698,300
1potek 2. Derece FBK Kredi teminat1 / Alternatifbank Bina - 160,000 - 950,432
2,812,900 247,750 30,000 3,854,103
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25.

26.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Enova Enerji’nin pay sahiplerine ait hisselerin TSKB ve Akbank lehine 150,000 bin ABDS$ bedelle 1. dereceden
garameten rehnedilmistir.

Enova Enerji’nin Ceyhan Hidroelektrik Santrali’nin isletmeye gectikten sonra yapacagi elektrik satis
sozlesmelerinden kaynaklanacak alacaklarmi TSKB ve Akbank lehine 99,000 bin ABDS$ bedelle garameten
temlik ettigine dair alacak temlik s6zlesmesi imzalanmustir.

Enova Enerji, yatirim dénemi siirecinde makina ve techizatlarin fiili ithali ve montajini takiben ve en ge¢ imza
tarihinden itibaren 3 yil sonra TSKB ve Akbank lehine 99,000 bin ABDS$ karsiligi TL bedelle 1. dereceden
garameten ticari igletme rehni tesis edecegini beyan ve taahhiit etmistir.

Tiimad Madencilik, 15 Aralik 2017 tarihinde European Bank for Reconstruction and Development (“EBRD”),
Ziraat Bankasi ve Akbank konsorsiyumu ile toplam 200,000,000 ABD$ nakdi, 10,000,000 ABD$ gayrinakdi
tutarlarinda proje finansmani i¢in anlagmigtir.

Kullanilan krediye istinaden agagidaki yiikiimliilikler dogmustur:

Tiimad Madencilik’in pay sahiplerine ait hisseler “Teminat Temsilcisi” olan Akbank lehine hisse bedelleri
tutarinda birinci dereceden garameten rehnedilmistir.

Tiimad Madencilik’in Lapseki ve Ivrindi Altin ve Giimiis Uretim Tesisleri’nin isletmeye gectikten sonra
yapacagi altin satiglarindan kaynaklanacak alacaklar1 “Teminat Temsilcisi” olan Akbank lehine temlik ettigine

dair alacak temlik s6zlesmesi imzalanmistir.

Tiimad Madencilik’in tagimmazlarinin tamamina “Teminat Temsilcisi” olan Akbank lehine 315,000,000 ABD$
karsiligi TL bedelle, birinci dereceden garameten ticari isletme rehni tesis edilmistir.

Tiimad Madencilik’in tiim banka hesaplar1 “Teminat Temsilcisi” olan Akbank lehine rehnedilmistir.
Tiimad Madencilik’e ait olan Lapseki ve Ivrindi’deki 3 adet “Isletme Ruhsati” “Teminat Temsilcisi” olan

Akbank lehine 450,000,000 ABDS birinci dereceden garameten ipoteklidir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borclar 31.12.2019 31.12.2018
ljersonele borglar 13,448 15,157
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 19,495 12,734

32,943 27,891
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsihklar 31.12.2019 31.12.2018
Yllllk izin karsilig1 24,558 20,895
Ust diizey yoneticilere 6denecek prim karsiligi -- 3,279

24,558 24,174
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar 31.12.2019 31.12.2018
Kidem tazminati karsiliklari 45,415 34,386

45,415 34,386
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26.

27.

@)

Calisanlara Saglanan Faydalar (Devami)

Kidem tazminati karsihg

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Grup bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, hizmet siiresini
dolduran yada emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati 6demesi yapilmak zorundadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yili i¢in 30 giinliik briit maas ilizerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik
2019 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati her hizmet yili igin bir aylik maas lizerinden aylik 6,018 bin TL
tavanina tabidir (31 Aralik 2018: 5,434 bin TL). Tiirkiye’de kidem tazminati karsiligi i¢in fon olusturma
zorunlulugu olmadigindan dolay1 mali tablolarda herhangi bir 6zel fon ayrilmamistir

Kidem tazminati yiikiimliliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikiimlilik tutarmm bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, Grup’un
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir. ilgili raporlama tarihlerindeki karsiliklar, enflasyon ve iskonto orani varsayimlarma gore
yaklasik olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir.

Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini
orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, 01 Ocak 2020’dan
itibaren Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 6,730 bin TL tavan tutar1 dikkate alinacaktir.

31.12.2019 31.12.2018

Iskonto orani %12.00 %18.00
Enflasyon orani %7.00 %13.00
Reel iskonto orant %3.70 %4.42
Personel devir hizi %100 %96.4

Diger Varhklar ve Yiikiimliiliikler

Diger donen varhklar 31.12.2019 31.12.2018
Devreden KDV 243,319 224,425
Vergi dairesinden alacaklar 90,239 72,872
Personelden alacaklar -- 4
Taseronlara verilen avanslar (*) 47,244 162,316
Verilen is avanslari 21,835 13,993
Gelir tahakkuklar1 19,512 22,955
422,149 496,565

Taseronlara verilen avanslarin 41,249 bin TL’lik kism1 Nurol Insaat’in taseronlara vermis oldugu avanslardan
olusmaktadir.
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27.  Diger Varliklar ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31.12.2019 31.12.2018
Odenecek vergi ve fonlar 60,871 97,592
6736 ve 7143 sayili alacaklarin yapilandirilmasi kanunu 3 255
Stok sayim ve teselliim fazlalari 16,018 5,075
76,892 102,922
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 31.12.2019 31.12.2018
Nurol LLC (B.A.E.) 38,667 30,819
6736 ve 7143 sayili alacaklarin yapilandirilmasi kanunu -- 4
38,667 30,823
28.  Ozkaynaklar
a. Sermaye

Pay Oram Pay Oram
31.12.2019 (%) 31.12.2019 (%)
Nurettin Carmikl 258,455 33.31 258,455 33.31
Erol Carmiklt 258,455 33.31 258,455 33.31
M. Oguz Carmiklt 258,455 33.31 258,455 33.31
Eyiip Sabri Carmikl 93 0.01 93 0.01
Gaye Carmikli 93 0.01 93 0.01
Giirol Carmiklt 62 0.01 62 0.01
Go6zde Carmikl 62 0.01 62 0.01
Gilirhan Carmikl 62 0.01 62 0.01
Eda Carmikli Yolcu 62 0.01 62 0.01
S. Ceyda Carmikl 62 0.01 62 0.01
Oguzhan Carmikli 62 0.01 62 0.01
M. Sevgi Kayaalp 23 0.00 31 0.00
A. Tiirkan Carmiklt 39 0.01 31 0.01
Melih Kayaalp 0.00 8 0.00
Semih Kayaalp 0.00 8 0.00
776,001 100 776,001 100

Enflasyon diizeltmesi (62,785) (62,785)
713,216 100 713,216 100

Nurol Holding’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerli 776,001 adet hisseden olugsmaktadir.
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28.

b.

Ozkaynaklar (Devami)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelirler veya Karlar

31.12.2019 31.12.2018

Duran varliklar deger artig fonu 846,933 851,771
Aktiieryal kayip / kazang fonu 3,089 284
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang 45,028 11,909
895,050 863,964

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip / kazang fonu

UMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmesine
izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar
icerisinde “Deger Artis Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip /
kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak niteliktedir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.12.2019 31.12.2018

Yasal yedek akge 99,945 71,121
Statii yedekleri 2,754 2,754
Olaganiistii yedek akce 593,628 201,390
696,327 275,265

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitkiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal yedekler
Sirket’in tarihi ddenmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, net donem karmin %5’1 birinci yasal yedekler
olarak ayrilmaktadir. Ikinci yasal yedek ise, Sirket’in ddenmis sermayesinin %5’inin iizerindeki tiim kar
dagitiminin {izerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %350’sini ge¢medikleri siirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tiikendigi noktada zararlari
kapatmak i¢in kullanilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddesi geregince ayrilan “Yasal Yedekler” yasal yedek statiisiinde olan “Hisse
Senedi Thrag Primleri” ve kar dagitimi disindaki belli amaglar (vergi avantaji elde edebilmek igin ayrilan istirak
satis kazanclarn) i¢in ayrilmis yasal yedekler kayitlardaki tutarlari ile gdsterilmistir. Bu kapsamda UFRS esaslar1
cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibariyla kar dagitimmna veya sermaye
artirnmina konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklar1 ge¢cmis yillar karlar / (zararlarr)
ile iliskilendirilmistir.
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28.  Ozkaynaklar (Devami)
d. Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Konsolidasyon kapsamindaki baglh ortakliklarin, ddenmis ¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zkaynak hesap grubu
kalemlerinden ana ortaklik ve baglh ortakliklarin paylarina isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilango
6zkaynak hesap grubunda kontrol giicii olmayan paylar hesap grubu adiyla gosterilir. Konsolidasyon
kapsamindaki bagl ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan tam konsolidasyon ydntemine tabi ortakliklar
disindaki paylara isabet eden kisim, dénem kari / zarari kaleminden sonra dénem kart / zararinin dagilimi
kaleminin altinda kontrol giicii olmayan paylar adiyla gosterilir. 31 Aralik 2019 ve 2018 itibariyla kontrol giicii
olmayan paylarin hareket tablosu asagidadir:

31 Aralik 2017 Azinhk Pay: 232,461
Aktiieryal kayip kazang azinlik pay1 (11,322)
Donem kar1 azinlik pay1 82,337
31 Aralik 2018 Azinhik Pay: 303,476
Diger gegmis yil kar zarar diizeltmelerinin azinlik pay1 27,145
Donem kar1 azinlik pay1 116,773
31 Aralik 2019 Azinhik Pay: 447,394

29.  Hasilat ve Satislarin Maliyeti

01.01- 01.01-

31.12.2019 31.12.2018

Yurt igi satislar 4,838,158 4,370,095
Yurt dis1 satiglar 3,839,945 2,608,517
Satig iskontolar (-) (46,168) (41,739)
Hasilat 8,631,935 6,936,873
Satislarin maliyeti (-) (6,696,890) (5,068,181)
Ticari faaliyetlerden briit kar 1,935,045 1,868,692
Finans sektorii faaliyetleri gelirleri 442,999 434,532
Finans sektorii faaliyetleri maliyetleri (-) (259,107) (300,251)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 183,892 134,281

Briit kar 2,118,937 2,002,973
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30.

31.

Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ve Arastirma ve Gelistirme Giderleri

01.01- 01.01-
31.12.2019 31.12.2018
Genel yonetim giderleri 345,909 284,288
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 126,682 84,777
Arastirma ve gelistirme giderleri 64,217 56,929
536,808 425,994
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

01.01- 01.01-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.12.2019 31.12.2018
Tesvik gelirleri 5,851 18,762

Nurol bank diger gelirler (yatirim amagl gayrimenkullerin rayig
degeri) 4,169 16,863
Reeskont gelirleri 1,821 7,366
Konusu kalmayan karsiliklar 4,275 6,186
Sigorta hasar tazminatlari 962 671
Hurda, hammadde ve malzeme satis karlar1 3,169 2,292
Nurol Bank diger gelirler 20,078 20,874
Stok sayim farklar1 44 --
[liskili taraflardan gelirler 7 --
Fiyat farki gelirleri 23,155 20
Komisyon gelirleri 580 697
Nurol Dubai LLC sigorta gelirleri 1,295 580
Tiimad maden hakki satis gelirleri 24,031 -
Diger 10,468 5,348
99,905 79,659
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31.

32.

™

")

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler (Devami)

01.01- 01.01-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31.12.2019 31.12.2018
Komisyon giderleri (33,200) (27,829)
7143 sayili alacaklarin yeniden yapilandirilmas: kanunu (23,947) (13,125)
Calismayan kisim gideri (6,331) (3,950)
Stok sayim zararlar1 -- (5,046)
Karsilik giderleri (32,338) (9,444)
Reeskont giderleri (431) (3,110)
Dava, ceza ve diger karsilik giderleri (2,446) (1,980)
Kidem tazminati yiikiimliiliigii faiz gideri (3,567) (1,889)
Onceki donem gideri ®) (1,487)
Hurda, hammadde ve malzeme satis karlar1 (35) --
Nurol teknoloji proje iptal giderleri (6,295) --
Tiimad diger giderleri (8,262) (3,708)
Diger (18,987) (6,907)
(135,847) (78,475)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler
01.01- 01.01-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31.12.2019 31.12.2018
Yatirim amagh gayrimenkul deger artiglar: (*) 26,670 66,937
Istirak / bagl ortaklik satis karlari 117,341 --
Temettii gelirleri 317 289
Maddi duran varlik satis karlar (**) 3,212 7,967
Kira gelirleri 805 3,654
Menkul kiymet satis karlari 488 235
148,833 79,082
01.01- 01.01-
Yatirim faaliyetlerinden giderler 31.12.2019 31.12.2018
Maddi duran varlik satis zarar1 (2,099) (1,552)
Menkul kiymet satis zararlari (24,036) (21,353)
Kira gideri -- (1,353)
Mobilya ve ekipman degistirme,yenileme ve ilavesi igin karsilik -- --
(26,135) (24,258)

Nurol Gayrimenkul yatirim amagli gayrimenkullerini gercege uygun deger metoduyla muhasebelestirmis ve
maliyet bedeli ile gercege uygun deger degisiminden dolayr 26,670 bin TL tutarinda yatirirm amagh

gayrimenkuller deger artis kazanci olusmustur.

Maddi duran varlik satis karlarmm 2.368 bin TL’si (2018: 7,938 bin TL)’si Nurol Insaat’in maddi duran varlik

satislarindan kaynaklanmaktadir.
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33.

34.

Finansal Gelirler ve Giderler

01.01- 01.01-

Finansal gelirler 31.12.2019 31.12.2018
Kur fark: gelirleri 849,782 1,354,289
Faiz gelirleri 192,903 38,191
1,042,685 1,392,480

01.01- 01.01-

Finansal giderler 31.12.2019 31.12.2018
Kur farki giderleri (913,786) (2,217,069)
Faiz giderleri (1,519,432) (1,174,329)
Teminat mektubu giderleri (680,990) (2,936)
Banka komisyon giderleri (23,911) (16,123)
Tiirev ara¢ degerleme giderleri (74,728) (39)
(3,212,847) (3,410,496)

Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhklari ve Yiikiimliiliikleri Dahil)

Tiirkiye:

Grup Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Tiirk Vergi Kanunu ana sirket ve baglh ortakliklarinin
konsolide bir vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Dolayisiyla ekteki konsolide finansal
tablolarda yansitilan vergi karsiliklari konsolide edilen sirketleri ayri tiizel kisilik bazinda dikkate alarak
hesaplanmistir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2019 yili i¢in %22’dir (2018: %20). Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen
Gegici 10°’ncu madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarm 2018, 2019 ve 2020 yili
vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil i¢inde baslayan hesap
donemlerine) ait kurum kazanglar1 i¢in %22 olarak uygulanacaktir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim
indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 {izerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’iincii giinline kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar derler. Y1l i¢inde ddenen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

Tiirkiye’de o6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin1 inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gosterilen zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
Kurumlar Vergisi matrahindan indirilebilir.
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34.

Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhklan ve Yiikiimliiliikleri Dahil) (Devamni)

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile gayrimenkullerinin satisindan
dogan kazanglarmin %75’ kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin
satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Ancak en az iki yil siire ile
elde tutulmus istirakler ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlar, satildiklar1 yil sermayeye eklenmeleri sartt
ile vergiden istisnadir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karmn sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Yatirim Indirimi Uygulamasi
Yatirnm indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliikkten kaldirilmigtir. Ancak,

sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla
yararlanamadig1 yatirim indirimi tutarlar1 ile 1 Ocak 2006 Oncesi baslayan ve iktisadi ve teknik biitiinliik arz
eden yatirimlara ait yatirim indirimi tutarlar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazanglardan
diisiilmek iizere sonraki yillara taginabilir.

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 6009 sayili Kanun ile yapilan diizenleme geregince hak
kazanilan yatirim indirimi tutarlar1 yil sinirlamasi olmaksizin kullanilabilecektir. Ayrica indirim sonrasi kazang
tizerinden yiiriirliikteki vergi oranina gore %20 kurumlar vergisi hesaplanacaktir. 6009 sayili Kanunla yapilan
diizenleme 2010 yil1 kazanglarina uygulanmak iizere 1 Agustos 2010 tarihinde yiiriirliige girmistir.

Birlesik Arap Emirlikleri
1 Ocak 2018 itibartyla KDV orani %5’tir.

Giircistan

Standart KDV oran1 %18’dir ve Giircistan’da tedarik edilen tim mal ve hizmetlerin ekonomik satigi i¢in
gecerlidir. Yeni kurumlar vergisi sistemine gore, gelir Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS)
gore muhasebelestirilir. Giircistan’daki kurumlar vergisi orani %15°tir. Sube geliri, dagitimi iizerine genel %15
oraninda vergilendirilir.

Suudi Arabistan

Nurol Suudi Arabistan’in heniiz devam eden bir projesi bulunmamaktadir. Sirket, yabanci bir sirket olarak %20
kurumlar vergisi, sosyal giivenlik kesintileri ve diger vergi yiikiimliiliikklerine tabidir. Sirket’in KDV
yiikiimliligi bulunmamaktadir.

Cezayir

Grup bu lilkede herhangi bir vergi muafiyetine tabi degildir ve her yilin Mart aymnda gelir vergisi (kurumlar
vergisi ve gelir vergisi ayni) ddemektedir. Gelir vergisi oran1 %19’dur. Grup her aymn 15’ine kadar bir &nceki
aym KDV bilgilerini beyanname ile bildirip ay sonuna kadar ddemekle yiikiimliidiir. KDV oran1 %17’ dir.

Fas

Grup bu lilkede herhangi bir vergi muafiyetine tabi degildir ve her yilin Mart aymda gelir vergisi (kurumlar
vergisi ve gelir vergisi ayn1) ddemektedir. Gelir vergisi oran1 %30°dur. Grup her aym 19’una kadar bir dnceki
aym KDV bilgilerini beyanname ile bildirip ay sonuna kadar ddemekle yiikiimliidiir. KDV oran1 %20’dir.

Irak

Irak’ta tiizel kisilikler (ortakliklar hari¢) igin sunulan etkin kurumlar vergisi sistemi, ilerici vergi Olgegi
olmaksizin tim gelir seviyelerinde %15 oranindaki yasal bir kurumlar vergisi oranina dayanmaktadir.
Bildigimiz kadariyla, Irak’ta yerel, eyalet veya illere bagh gelir vergileri bulunmamaktadir. Bir sirketin Irak’ta
vergiye tabi oldugunu belirleyen en dnemli konulardan biri, yabanci sirketin Irak’ta veya Irak’la is yapip
yapmadigidir. 2009 yilinda, 2/2008 no.lu talimat ve 2014 tarihli degisiklik talimati 1 ile Irak vergi idaresi,
Irak’taki ig ve Irak’la ig arasinda daha net bir ayrim saglamistir. Irak vergi kanunu, ortiilii sermaye kullanimini
kapsayan bir hiikiim icermemektedir. Bilango tarihleri itibartyla, vergi yiikiimliiligii detay: asagidaki gibidir:
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34.

*

")

Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhklan ve Yiikiimliiliikleri Dahil) (Devamni)

Finansal durum tablosu vergi karsihig 31.12.2019 31.12.2018
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 21,091 2,932
21,091 2,932

01.01- 01.01-

Kar veya zarar tablosu vergi karsihg: 31.12.2019 31.12.2018
Cari donem vergi gideri (26,853) (31,016)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 89,143 164,844
62,290 133,828

Cari donem vergisi ile ilgili varhklar 31.12.2019 31.12.2018
Pesin 6denen vergiler (-) (*) 165,561 29,488
165,561 29,488

Tiirk Vergi Mevzuati’na gére Kurumlar Vergisi pesin 6denmek zorundadir. Bu 6deme ii¢ aylik dénemlerde elde
edilen fiili karlar {izerinden %22 (2018: %22) oraninda hesaplanmaktadir. Ug aylik dénemler itibariyla denen
Kurumlar Vergisi, ddemenin yapildig1 yila ilisgkin Kurumlar Vergisi'nden tenzil edilebilir. Odenecek diger
vergilerden de tenzil etme imkanlari vardir.

Uzun vade 31.12.2019 31.12.2018
Pesin 6denen vergiler (-) (**) 228,723 191,649
Uzun donem KDV alacagi 105,112 101,832

333,835 293,481

42 No.lu Gelir Vergisi Kanunu’na gore yillara sari ingaat ve onarim islerinde hakedisler iizerinden %3 stopaj
kesintisi yapilmaktadir. Bu kesintiler pesin ddenen vergi ve fonlar hesabina alinmakta ve daha sonra projenin
tamamlandig1 yila ait Kurumlar Vergisi’nden mahsup edilmektedir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile KGK Finansal Raporlama Standartlari’na goére hazirlanmig
finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi
varliklart ve yikiimliiliikleri muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile KGK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani1 2018, 2019 ve 2020
yillarinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklari lizerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine
donmesi beklenen gegici zamanlama farklari tizerinden ise %20 kullanilmistir (2018: %20).

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil i¢in gegerli vergi orant %22 olarak degistigi i¢in, 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil i¢inde (2018, 2019 ve 2020 yillan i¢inde) gergeklesmesi
ve/veya kapanmasi beklenen gegici farklar i¢in %22 vergi orani kullanilmigtir. Ancak, 2020 yilindan sonrast igin
gecerli kurumlar vergisi oran1 %20 oldugu igin, 2020 sonrasi gergeklesmesi ve/veya kapanmasi beklenen gegerli
farklar igin %20 vergi oran1 kullanilmistir.
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34.

Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varliklar: ve Yiikiimliiliikleri Dahil) (Devami)

Devlet Tesvik ve Yardimlar

Grup Sirket’lerinden Tiimad Madencilik’in Lapseki ve Ivrindi’deki mevcut maden tesisleri icin T.C. Ekonomi
Bakanligi’nca onaylanmig olan 17.02.2017 tarihli, 127691 sayili Yatinm Tesvik Belgesi ve 24.09.2018 tarihli,
138360 sayili Yatirim Tesvik Belgesi bulunmaktadir. Bu tesvik belgeleri kapsaminda;

- Canakkale Lapseki’de, yatirim tesvik belgesi kapsaminda belirlenen kur ABD$/TL 3.2 olup; binalar igin
10,835 bin ABD $, makine ve techizat i¢in 36,283,713 ABD $ ve diger harcamalar i¢in 5,214 bin ABD $
olmak tizere toplamda 52,334 bin ABD $ (167,469 bin TL) tutarinda,

- Balikesir Ivrindi’de, yatirim tesvik belgesi kapsaminda belirlenen kur ABD$/TL 4.5 olup; binalar igin 22,222
bin ABD $, makine ve techizat igin 105,648 bin ABD $ ve diger harcamalar i¢in 11,017 bin ABD $ olmak
lizere toplamda 138,888 bin ABD $ (625,000 bin TL) tutarinda,

Makine, techizat, yazilim ve gayri maddi haklarin Kurumlar Vergisi mevzuatina goére indirim hakki
bulunmaktadir. Grup, bu kapsamda, 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal tablolarinda, ilerki déonemlerde
yararlanacagl yatirim tesvik belgesinin indirimli kurumlar vergisi uygulamasi iizerinden 396,234 bin TL
tutarinda ertelenmis vergi varligi kayda almistir.

Birikmis gecici farklar ve yiirlrlikkteki vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Ertelenmis vergi varliklart 1,182,468 404,224
Ertelenmis vergi ylikiimliilikleri (-) (908,874) (240,887)

Ertelenmis vergi varhklary/ (yiikiimliiliikleri), net 273,594 163,337
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34.  Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varliklan ve Yiikiimliiliikleri Dahil) (Devami)

Birikmis gecici farklar 31.12.2019 31.12.2018
Yatirim amagh gayrimenkullerin degerlemesi -- 41,027
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar taginan deger ve vergi

degeri net farki 85,733 57,927
Tahakkuk etmemis finansman giderleri (net) 929 1,310
Gider yazilan aktifler 11,014 (37,805)
Yatirim tesvik 2,006,313 1,452,023
Devreden arastirma gelistirme tesvik indirimi 273,455

Caligsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 59,892 16,270
Kullanilmamis izin karsiligi 8,137 5,591
Siipheli alacak karsiligi 9,049 10,166
Stoklarin taginan deger ve vergi degeri net farki 1,513,086 --
Kur farki - 3,175
Dava karsiliklari 12,158 5,353
Kredi faiz tahakkuku 549 8,159
Istirak karsilik gideri 3,495 3,463
Sunum para birimi ¢evrim farklari -- (270,238)
Sunum para birimi ¢evrim farklari (696,889) 441
Gelir tahakkuklar1 (19,435) --
Gider tahakkuklari 16,899 -
Vadeli hesap faiz tahakkuku 2,093 2,435
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (34,1106) --
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (net) (3,077) (2,649)
Ticari ve diger alacaklar (1,910,595) (2,649)
Finansal yatirimlarin degerlemesi 536 --
Istirakler (19,971) (22,331)
Yatirim amagh gayrimenkullerin degerlemesi (223,350) (223,350)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar amortismani - 10,643
Donemsellik ilkesi -- (993)
Kredi faiz tahakkuku 22,976 -
Kur fark: (319) (432)
Devam eden ingaatlar (366,963) (341,062)
Devam eden sozlesmelerden gelirler (467,512) (206,724)
Devam eden sozlesmelerden giderler 386,084 163,702
Rehabilitasyon karsiligi 3,336 709
Devreden vergi zararlari 12,064 64,682
Tiirev finansal araglar (338,618) --
Tiirev finansal araglar 29,241 --
Diger karsiliklar 278,436 --
Amortisman diizeltmesi (50,246) --
Gegmis yi1l zararlari 639,383 --
Diger (167) 945

1,243,600 739,788
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34.  Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varliklar: ve Yiikiimliiliikleri Dahil) (Devami)

Ertelenmis vergi varhklar: / (yiikiimliiliikleri) 31.12.2019 31.12.2018
Yatirim amagh gayrimenkullerin degerlemesi -- 9,026
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar taginan deger ve vergi degeri

net farki 18,861 12,744
Tahakkuk etmemis finansman giderleri (net) 204 288
Gider yazilan aktifler 2,423 (8,317)
Yatirim tesvik 441,389 319,445
Devreden aragtirma gelistirme tesvik indirimi 60,160 --
Caligsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13,176 3,579
Kullanilmamus izin karsiligi 1,790 1,230
Siipheli alacak karsiligt 1,991 2,237
Stoklarin taginan degeri ve vergi degeri net farki 332,879 --
Kur farki - 699
Dava karsiliklari 2,675 1,178
Kredi faiz tahakkuku 121 1,795
Istirak karsilik gideri 769 762
Sunum para birimi ¢evrim farklari -- (59,452)
Sunum para birimi ¢evrim farklar1 (153,316) 97
Gelir tahakkuklari (4,276) --
Gider tahakkuklari 3,718 --
Vadeli hesap faiz tahakkuku 460 536
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (7,506) --
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (net) (677) (583)
Ticari ve diger alacaklar (420,331) --
Finansal yatirimlarin degerlemesi 118 --
Istirakler (4,394) (4,913)
Yatirim amagh gayrimenkullerin degerlemesi (49,137) (49,137)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar amortismani -- 2,341
Déonemsellik ilkesi -- (218)
Kredi faiz tahakkuku 5,055 --
Kur fark: (70) (95)
Devam eden ingaatlar (80,732) (75,034)
Devam eden sozlesmelerden gelirler (102,853) (45,479)
Devam eden sozlesmelerden giderler 84,938 36,014
Rehabilitasyon karsiligt 734 156
Devreden vergi zararlari 2,654 14,230
Tiirev finansal araglar (74,496) --
Tirev finansal araglar 6,433

Diger karsiliklar 61,256 --
Amortisman diizeltmesi (11,054) --
Gegmis yi1l zararlart 140,664 --
Diger (32) 208

273,594 163,337
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3s.

36.

Pay Basina Kazang

Pay basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boliinmesiyle bulunmaktadir.

01.01- 01.01-

31.12.2019 31.12.2018

Net déonem kari 40,905 113,728
Kontrol giicli olmayan paylara ait net donem kar1 116,773 82,337
Ana ortakliga ait net donem kar1 157,678 196,065
Nominal degerli paylarin agirlikli ortalama adedi 776,000 776,000
Pay basina kazan¢ 0.0527 0.1466

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Sermaye Risk Yonetimi

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir.

Grup’un sermaye yonetiminin birincil amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek saglikli sermaye yapisinin
devamliligint saglamaktir. Grup, ekonomik kosullarin degisimi 1s1¢inda, sermaye yapisini ydnetmekte ve
diizeltmeler yapmaktadir.

Grup, st yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
o6denmesiyle; temettii politikasi ¢cercevesinde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temettii dagitilmasi ya
da yeni hisse ihraci yoluyla sermaye yapisint dengede tutmay1 amaglamaktadir. Grup, sermaye yonetiminde, bir
yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli
sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup, sermayeyi net finansal bor¢ / kullanilan sermaye oranmi kullanarak izler. Bu oran kullanilan finansal
borcun sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net finansal borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Kullanilan sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net finansal
borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Net finansal borg / kullanilan sermaye orani asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Toplam finansal borglar 14,206,854 11,912,730
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (1,789,905) (1,358,210)
Net finansal borg 12,416,949 10,554,520
Toplam 6zsermaye 3,613,685 3,244,958
Eksi: Maddi duran varlik degerlemesi (846,933) (851,771)
Kullanilan sermaye 15,183,701 12,947,707

Net finansal bor¢ / Kullanilan sermaye orani 82% 82%
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36.

I

cl.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Finansal Risk Faktorleri

Grup’un baglica finansal enstriimanlari, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan olugmaktadir.
Finansal enstriimanlarin asil kullanim amaci Grup operasyonlari i¢in fon artirimi saglamak ve faiz orani
riskinden korunmaktir. Grup, operasyonlarindan direkt olarak kaynaklanan ticari alacaklar ve borglar gibi ¢esitli
diger finansal varliklara ve yiikiimliiliklere sahiptir. Grup’un finansal enstriimanlarindan kaynaklanan ana
riskler, likidite riski, yabanci para riski, faiz riski ve kredi riskidir. Y6netim kurulu asagida 6zetlendigi sekilde bu
riskleri izlemek ve yonetmek i¢in gerekli prosediirlerden sorumludur.

Kredi risk yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grup Yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup’ un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Grup, dogabilecek bu riski, kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullanim1 Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, geg¢mis
tecriibeler ve diger faktorler g6z Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari
alacaklar Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Ticari alacaklar gesitli sektor ve cografi alanlara dagilmig ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin
ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir. Grup’un herhangi bir
miisteriden kaynaklanan 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaclarmi karsilayamama riskidir. Grup, nakit akimlarmi diizenli olarak takip
ederek finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini y&netir. Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmay1,
yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmm kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlari kapatabilme
giiciinii ifade eder. Likidite riski giivenilir kredi kuruluslarmin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit
girigleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki, faiz oranindaki ve fiyat riski degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarhlik analizleri esasina gore Olglilmektedir.
Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri
nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamuistir.

Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerin TL’na g¢evriminden kaynaklanan kur riskine maruz
kalmaktadir. Grup’un ayrica yaptig1 islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Grup’un iglevsel para
birimi digindaki para birimi cinsinden mal alim1 ve satimi yapmasi ve Grup’un yabanci para cinsinden banka kredisi
kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un yabanci para pozisyonu riskini zetlemektedir.

31.12.2019 31.12.2018
Doviz cinsinden varliklar 4,415,654,405 4,598,717,576
Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (6,211,608,651)  (7,226,367,979)

Net yabanci para pozisyonu (1,795,954,246)  (2,627,650,403)
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36. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Grup’un orijinal para birimi cinsinden yabanc1 para pozisyonu asagidaki gibidir:

Diger
paralarmn

TL TL
31.12.2019 ABDS$ EURO GBP RUB SAR DZD AED MAD GEL LYD KWD Kkarsihgi  Karsihg
1. Ticari alacaklar 111,219 16,244 61 - -- 9,959,064 171,060 3,067 2,801 22,904 308 -- 1,653,770
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka 70,949 23,157 48 220 1 49,439 167,646 424 3,612 - - 4,601 862,039
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 515 68 - - - 610,174 137 -- 130,762 - - - 306,004
3. Diger 185,831 25,433 - -- 84 215,327 -- 45,237 -- 11,071 -- 4,477 1,363,421
4. Donen Varliklar (14+2+3) 368,513 64,902 109 220 85 10,834,004 338,843 48,728 137,175 33,975 308 9,078 4,185,233
5. Ticari Alacaklar 158 - - - - - - 2,284 - - - - 2,355
6a. Parasal Finansal Varliklar 34 96 - - - - - - - - - - 837
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - - - - -
7. Diger 9,218 -- -- -- -- -- -- -- 82,963 -- - -- 227,229
8. Duran Varliklar (5+6+7) 9,410 96 -- -- -- -- -- 2,284 82,963 - - -- 230,421
9. Toplam Varliklar (4+8) 377,924 64,998 109 220 85 10,834,004 338,843 51,012 220,138 33,975 308 9,078 4,415,654
10. Ticari Borglar 189,635 27,133 2 -- -- 261,519 274,198 150 1,057 -- 14 26,449 1,792,808
11. Finansal Yikiimliliikler 132,079 32,645 -- -- -- -- 107,008 -- -- -- -- 4 1,174,894
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 31,841 - - - -- 1,756,884 - 345 - - - - 276,972
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler 184 14,322 - - - - - - - - - - 96,340
13. Kisa Vadeli Yiikiimliilikler (10+11+12) 353,739 74,100 2 -- -- 2,018,403 381,206 495 1,057 -- 14 26,453 3,341,014
14. Ticari Borglar - 75,575 - - -- -- -- -- -- -- - - 502,619
15. Finansal Yiikiimliliikler 151,081 105,750 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 1,600,753
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - -- - - -- -- 23,104 -- -- -- - - 37,396
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 8,247 102,365 -- -- 29 -- -- -- -- -- -- -- 729,827
17. Uzun Vadeli Yikiimliliikler (14+15+16) 159,329 283,690 -- -- 29 -- 23,104 - - - - - 2,870,595
18. Toplam Yiikiimliilikler (13+17) 513,067 357,790 2 -- 29 2,018,403 404,310 495 1,057 - 14 26,453 6,211,609
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/Yiik -- 324,927 - - - - - - - - 79,351 2,240,311
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 -- 324,927 - - -- -- -- -- -- -- - 79,351 2,240,311
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar: - - - - - - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiik.) Pozisyonu -- 32,135 107 220 56 8,815,601 (65,467) 50,517 219,081 33,975 294 61,976 444,356

21. Parasal Net yabanci Para Var/(Yiik)
Poz.(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (135,144) (201,607) 107 220 1 7,990,100 (65,604) 5280 5,356 22,904 294 (21,852) (2,866,442)
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36. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

TL
31.12.2018 ABDS EURO RUB SAR DZD AED MAD GEL 1QD LYD KWD karsiligi
1. Ticari alacaklar 78,002 3,198 - -- 4,010,920 106,355 29,467 3,079 2,282,191 22,904 -~ 2,485,083
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa,
Banka 11,001 2,768 253,849 139 87,545 89,983 471 1,596 7,045 191 37 266,626
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 673 11 -- -- 843,834 140 - 776 - - 4 380,745
3. Diger 148,921 2,287 - 58 1,002,259 -- 45,275 227 -- 11,071 40 1,311,097
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 238,597 8,264 253,849 197 5,944,558 196,478 75,213 5,678 2,289,236 34,165 81 4,443,552
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- - - - -- -- -- -- -- -- -- -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
7. Diger 47 - - - -- -- 2,307 77,614 -- -- -- 155,166
8. Duran Varliklar (5+6+7) 47 - - - -- -- 2,307 77,614 -- -- -- 155,166
9. Toplam Varliklar (4+8) 238,644 8,264 253,849 197 5,944,558 196,478 77,520 83,292 2,289,236 34,165 81 4,598,718
10. Ticari Borglar 1,349 2,155 - -~ 3,643,460 246,484 77 88 -- -- - 1,994,274
11. Finansal Yiikiimliiliikler 265,140 29,569 - - -- 1,153 -- -- -- -- - 1,574,770
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger
Yikiimliiliikler 558 - - -- 348,230 -- -- -- -- -- -- 157,828
13. Kisa Vadeli Yiikiimlilikler
(10+11+12) 267,047 31,724 - -~ 3,991,690 247,637 77 88 -- -- - 3,726,873
14. Ticari Borglar - 58,098 - - - - - - - - - 350,215
15. Finansal Yiikiimliiliikler 426,255 111,843 - - -- 105,750 -- 27,685 -- -- -~ 3,123,083
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - -- -- 127 - 17,968 - - - - - 25,936
16b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliilikler - - - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiukiimliiliikler
(14+15+16) 426,255 169,941 - 127 -- 123,718 -- 27,685 -- -- -- 3,499,234
6,18. Toplam Yiikimlilikler (13+17) 693,302 201,665 - 127 3,991,690 371,355 77 27,773 -- -- - 7,226,106
19. Bilango dig1 Tiirev araglarin Net
Varlik/Ytiik - - - - - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik
TutartW - - - - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yikimlilik
Tutar1 - - - - - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yik.)
Pozisyonu (454,658) (193,401) 253,849 70 1,952,868 (174,876) 77,443 55,519 2,289,236 34,165 81 (2,627,389)

21. Parasal Net yabanci Para Var/(Yiik)
Poz.(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)  (603,741) (195,699) 253,849 12 455,005 (175,016) 29,861  (23,098) 2,289,236 23,095 37 (4,316,596)
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36. Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

cl.  Kur riski (Devami)

Grup tarafindan raporlama tarihleri itibariyla kullanilan dénem sonu kurlar1 asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
ABDS$ 5.9402 5.2609
EURO 6.6506 6.0280
GBP 7.7765 6.6528
DZD (Cezayir Dinari) 0.0499 0.0445
LYD (Libya Dinar1) 4.1566 3.7771
GEL (Gdircistan Larisi) 2.0639 1.9796
CHF (Isvigre Frang1) 6.0932 5.3352
SAR (Suudi Arabistan Riyali) 1.5834 1.4024
AED (Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi) 1.6186 1.4336
MAD (Fas Dirhemi) 0.6174 0.5523
1QD (Irak Dinart) 0.0050 0.0044
RUB (Rus Rublesi) 0.0955 0.0753

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari, Euro ve AED kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarhiligini
gostermektedir. %10’luk oran, {ist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran Grup Yonetimi’nin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu
kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte
Grup igindeki yurt digi faaliyetler igin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi
disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, vergi 6ncesi kar / zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artist
ifade eder.

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2019
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytikiimliiligii (88,306) 88,306 (88,306) 88,306
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -- -- --
3- ABD Dolari net etki (1+2) (88,300) 88,306 (88,306) 88,306
EUR’nun kurunun %10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/ylikimliligi (2,001) 2,001 (2,001) 2,001
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -- -- --
6- EUR net etki (4+5) (2,001) 2,001 (2,001) 2,001
Diger doviz kurlarmin ortalama %10 degismesi
halinde:
7- AED doviz net varlik / yiikimliiligii (12) 12 (12) 12
8- AED doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -- -- --
9- AED Varliklar: Net etki (7+8) (12) 12 (12) 12

Toplam (3+6+9) (90,319) 90,319 (90,319) 90,319
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36.

cl.

37.

if)

Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Kur riski (Devami)

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2018
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanct Yabanct
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligi (68,045) 68,045 (68,045) 68,045
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (68,045) 68,045 (68,045) 68,045
EUR’nun kurunun %10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yikimliligi 2,329 (2,329) 2,329 (2,329)
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EUR net etki (4+5) 2,329 (2,329) 2,329 (2,329)
Diger doviz kurlarmin ortalama %10 degismesi
halinde:
7- AED doviz net varlik / yikimliligi 2) 2 2) 2
8- AED doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -- -- --
9- AED Varliklar Net etki (7+8) ) 2 2) 2
Toplam (3+6+9) (65,718) 65,718 (65,718) 65,718

Finansal Araclar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi ¢ercevesindeki
aciklamalar)

Makul (rayic) deger

Makul bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Grup, finansal
araglarm tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme ydntemlerini
kullanarak belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek i¢in piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler
gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarm
gostergesi olmayabilir. Makul degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in
asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmstir:

Finansal Varliklar: Bazi finansal varliklarin makul degerleri maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alip
nakit ve nakit benzerleri, bunlarin iizerindeki faiz tahakkuklari ve diger kisa vadeli finansal varliklari
icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, makul degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu
diistiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin makul
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para bazli finansal alacaklar finansal tablolarin hazirlandigi
giiniin yabanci1 para kur oranlari iizerinden degerlendirilmektedir.

Finansal Yikiimliliikler: Ticari borg¢larin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari1 nedeniyle makul
degerlerinin tagidiklar: degere yaklastigi diisiiniilmektedir. Banka kredileri 1skonto edilmis maliyet ile ifade edilir
ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullar:
dikkate alinarak giincellendigi igin kredilerin makul degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir.
Ticari borglarin makul degerlerinin tagidiklari degere yakin oldugu 6ngériilmektedir. Yabanci para bazl finansal
borglar finansal tablolarin hazirlandig giiniin yabanci para kur oranlari {izerinden degerlendirilmektedir.
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Durdurulan Faaliyetler
Nurol Makina Celik Isletmesi

Nurol Makina Celik Isletmesi’im durdurulan faaliyetlerine iliskin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihli varlik ve
yiikiimliiliik bilgileri asagidaki gibidir:

Durdurulan faaliyetlere iliskin déonen varhklar 31.12.2019 31.12.2018
Nakit ve nakit benzerleri - 842
Ticari alacaklar -- 3
Stoklar -- --
Verilen avanslar -- --
Diger varliklar -- 222

- 1,067
Durdurulan faaliyetlere iliskin kisa vadeli yiikiimliiliikler 31.12.2019 31.12.2018

Finansal borglar - -

Ticari borglar - 1,108
Personele borglar - -
Odenecek vergi ve fonlar - 8
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri - -
Diger yiikiimliiliikler - -

- 1,116

Nurol Makina Celik Isletmesi’nin durdurulan faaliyetlerine iliskin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihli gelir tablosu
bilgileri asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2019 31.12.2018

Hasilat - 505
Satiglarin maliyeti (-) -- (332)
Briit esas faaliyet kar1 /(zararr) 173
Faaliyet giderleri - (1,751)
Diger faaliyetlerden gelir ve giderler, net - (17,433)
Esas faaliyet kar1/ (zarar) (19,011)
Finansal gelir ve giderler, net -- --
Vergi oncesi kar / (zarar) (19,011)

Vergi gelir / gideri - -

Donem kari / (zararn) - (19,011)
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38.

b)

Durdurulan Faaliyetler (Devami)
Nurol Libya ve Irak Subesi

Grup yonetimi Libya ve Irak Subesi’nin faaliyetlerinin ticari karlilik esasina gore siidiiriilebilir olmamasi sebebi
ile kapatilmasina karar verilmistir. Dolayisiyla, varlik ve yiikiimliilikleri, 31 Aralik 2019 tarihli finansal
tablolarda TFRS kapsaminda, TFRS 5 uyarinca satiy amaciyla elde tutulan varlik ve yiikiimliiliikler olarak
siniflandirtlmigtir. Grup’un satig amagli elde tutulan varlik ve yiikiimliiliikklerinin 6zet bilgileri asagidaki gibidir:

Satis amach elde tutulan varhklar 31.12.2019
Nakit ve nakit benzerleri 106
Ticari alacaklar 95,202
Verilen depozito ve teminatlar 46,093

141,401
Satis amach elde tutulan yiikiimliiliikler 31.12.2019

Finansal borglar -
Ticari borglar -
Diger yiikiimliiliikler -

Libya ve Irak Subesi’nin durdurulan faaliyetlerine iligskin 31 Aralik 2019 tarihli gelir tablosu bilgileri asagidaki
gibidir:

01.01.-

31.12.2019

Hasilat --
Satiglarin maliyeti (-) --
Briit esas faaliyet zarar -
Faaliyet giderleri (6,912)
Esas faaliyet zaran (6,912)
Finansal gelir / (giderler), net --
Vergi 6ncesi zarar (6,912)
Vergi gelir / (gideri) -
Dénem zarari (6,912)

Nurol Insaat’m Libya’daki insaat faaliyetleriyle ilgili olarak, cesitli kuruluslara vermis oldugu teminat
mektuplarinin toplam tutarlar1 13,092 bin EURO ve 2,338 bin ABD$dur.
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39.

40.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
31 Aralik 2019 tarihinde 6,380 bin TL olan kidem tazminati tavani, 01 Ocak 2020 tarihinden gegerli olmak iizere
6,730 bin TL’ye yiikseltilmistir.

Gemad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisselerinin tamaminin 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155.
Maddesinin 1.fikrasinin a bendi 156. Maddesi hiikiimleri ile biitiin aktif ve pasifleri ile Nurol Holding tarafindan
tasfiyesiz devralma seklinde birlesme karari alinmustir.

Onceki Donem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Grup, 31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal tablolarda tarihi oranlarin
belirlenmesi, finansal tablolarin doniistiiriilmesi ve yeniden hesaplanan ilgili diizeltmelerin altinda yatan
metodolojisini yeniden degerlendirmistir. Onceki dénem finansal tablolar1 bu cercevede yeniden diizenlenmistir.
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” (UMS 8).

Grup, 31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenmis vergi varliklarini ve taginan
vergi zararlarindan, yatirim tesviklerinden ve gegici bakiyelerin yeniden degerlenmesine iliskin gecici farklardan
ve finansal tablolarda yeniden hesaplanan ilgili degisikliklerden kaynaklanan ertelenmis vergi varliklarini ve
yilikiimliiliikklerini yeniden degerlendirmistir. “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve
Hatalar” (UMS 8) uyarinca Uluslararas1t Muhasebe Standardi'na gére bu beyanlar yeniden diizenlenmistir.

Grup, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemi igerisinde, gegmis hesap donemlerine ait kimi maddi ve
maddi olmayan varliklarin faydali dmiirlerinin tespit edilmesine, bu varliklara ait giderlestirme kayitlarinin
kontrol edilmesine iliskin ¢alismalar gergeklestirilmis, bu dolayda etkilenen diger gider kalemlerine ait degisiklik
ve smiflamalar dogrultusunda ilgili déneme ait vergi varliklarinin, donem karina iligkin vergi yiikiimliiliigiiniin
ve vergi hesaplamasinda yapilan diizenlemelerin etkileri Teblig’in Ondokuzuncu Kisim’ina uygun olarak gegmis
donem mali tablolarina yansitarak diizeltmistir.

Grup, Devletin Hak maliyetlerinin ve tahmini rehabilitasyon maliyetlerinin muhasebelestirilmesine iligkin
metodolojisini yeniden degerlendirmis ve yukarida belirtilen maliyetlerle ilgili hiikiimleri hesaplamaya baglamustir.
Sonug olarak, 31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal tablolar i¢in yukaridaki
karsiliklar hesaplanmistir. Uluslararast Muhasebe Standardi “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki
Degisiklikler ve Hatalar ”(IAS 8).

Grup, gecmis yil finansal tablolarinda faize tabi iligkili iligkili borglara iskonto tutarmi hesaplamigtir. Cari yilda,
Grup yonetimi bu hatayr gergeklestirmis ve 31 Ocak 2018 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait
finansal tablodaki diizeltmeleri iptal etmistir. Onceki dénem finansal tablolar1 bu ¢ercevede “Muhasebe Standardi”
uyarinca yeniden diizenlenmistir. Politikalar, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar ”(UMS 8).

Grup, misteriyle yapmis oldugu sozlesmelerde taahhiit ettigi mal ve hizmetlerin devrine yonelik edim
yiikiimliiliiklerini tekrar degerlendirmistir. Eger, tahhiir ettigi mal ve hizmetin kontroliinii zamanla devrediyorsa
dolayisiyla edim ytikiimliiliklerini zaman yayili olarak yerine getirdigi projelerde ilerlemeyi olcerek hasilati
zamana yay1li olarak konsolide finansal tablolarina almistir.



