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MNurol Holding 4.5,
Ortaklar ve Yénetim Kurulu Bagkanligi'na
Ankara

Ghrds

Nurol Holding A.%. (“Sirket”) ve bagh ortakhklarimin (birlikte “Grup” olarak amlacakur) 31 Arabk 201% tarihi
itibariyla hazirlanan konsolide finansal durum tablosu ile aymi tarihte sona cren vila ait konsolide kar veya zarar,
diger kapsamh gelir, dzkavnak degisim ve nakit akim tablolarmi ve dnemli muhasebe politikalarmn dzeti ile diger
agiklayic bilgilerden olusan ilisikieki konsolide finansal tablolarnin denetlemis bulunuyoruz.

Gortislimilze gore, ilisikieki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralk 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren vila ait finansal performansini ve nakit akimlanim, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar) Kurumy tarafindan yaymilanan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarma uygun olarak ve
tim onemli yanleriyle gergege uvgun bir bigimde sunmaktadir,

Giriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsez denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGE) tarafindan
yayimlanan Tirkive Denetim Standartlarmm bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (BDS Tere) uyzun
olarak yirutilmugtir, Bu Standartlar kapsamindaki sorumleluklarmiz, raporumuzun Bafumsiz Denetginin
Finansal Tablolarm Bagimsiz Deretimine Tliskin Sorumluluklarn biliminde ayrmtih bir sekilde aciklannmsti.
KGK tarafindan vavimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatia ver alan etik hitkiimlere uygun olarak Grup'dan bagimsiz oldufumuzu bevan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizez verine getirilmistr.
Bagimsiz denetim zrasinda elde ettigimiz bazimsiz denctim kanitlanmin, gérisimizin olusturulmas: igin yeterli
ve uygun bir dayanak olugturdugiuna inanivoruz.
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Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gbre cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetimde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir bitin olarak konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denctimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin olusturulmasinda ele alinrig

olup, bu konular hakkinda ayrn bir giriig bildirmiyoruz.

Tarafimizea; asafida agiklanan konular kilit denztim konulan olarak belirlenmis ve raporemuzda bildirilmigtir:

Kilit Denetim Konusu

| Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindifi

insaat Sozlesmelerinden elde edilen hasilatin, kar marjinmn, devam eden insaat sizlesmelerinden
alacaklarin ve devam eden insaat stizlesmelerinden borglarin muhasebelestirilmesi

Grup hasilatimin Gnembi bir kism proje stelesmeleri
ve insaat islerinden (gayrimenkul pelistirme, insaat
sOzlegmeleri, bl arag diretimi vb.) olusmaktadir,

Grup'un 31 Arabk 2018 1adhinde sona eren yila ait
konsolide hasilati 7,184,702 bin TL tutarninda olup,
konsolide hasilabn 3,773,995 bin TL’si  insaat
shzlegmelerinden 1,726,618 bin  TL'si, proje
shzlesmelerinden olusmakiadir,

Insuat ve proje sbzlesmelerine iliskin hasilatin tutar ve
zamanlamasi TFRS 15 “Misteri Stizlesmelerindzn
Hasilar™ standardr oyarinca bu stzlesmelere iliskin
edim yikimliligintn ifasina vbnelik ilerlemenin
tlpiimiinde girdi viintemi kullamiarak hesaplanmakia
ve belirlenmektedir. Girdi vbntemi ile bir insaat
projesinde edim yktimldibgintn ifas igin Grup'un
katlandigr malivetler edim yikimliliZiinin ifas igin
heklenzn toplam malivetlere kivaslanarak  hasilat
finanzal tablolara abinr,

Hasilatin muhasebelestirilimesi kapsaminda projeve
tizgl sartlar igeren insaar projelerinin sonuclarmin
belirlenmesi Gzellikle projelerin tamamlanmas: igin
kztlamilacak maliverin tahmini, sbzlesme gelirinin
gelecekteki olaylarm sonuglaring bagh
helirsizliklerden etkilenmesi ve proje  degisiklik
taleplerivie ilgili  tutarlarm  muhasebelestivilmesi
ynetimin tahminlerine ve vargilanna dayvanmaktadir

Insaat ve proje stzlesmelerinden elde edilen hasilatin
muhasebelestirilmesi dnemli &lgiide yonetimin tahmin
ve yargilarina dayanmas: nedenivle kilit denetim
konusu olarak belirlenmigtir,

Grup’un insaat ve proje stzlesmelerinden zide edilen
hasilat, kar marj1, devam eden insaat strlesmelerinden
alacaklar ve devam eden insaat sbzlesmelerinden
hakedis bhedelleri ile ilgili muhasebe politikalanna
iliskin agiklamalar Mot 2.6"da ver almaktadir.

Bu alanda uyguladigimiz denctim prosediiclerimiz
asagdakileri icermektedir:

Yonetim tarafindan  kullamlan  tahminlerin
degerlendirilmesi ve  hasilabn ilgili oldugu
dénemlerde muhasebelegtirilip
muhasebelestirilmediginin - helirlenmesi  agisindan

dnemli ingaat sdzlesmelerinin ve proje stzlesmelerinin
hitkim ve kosallan tarafimizea incelenmistir,

- Konsclide Finansal tablolara  alman  hasilatn
dofrulufunun ve zamanlamasmm tespitine iliskin
siiregler incelenmis ve siiregler fizerindeki kontrollerin
tasanm, uygulama ve etkinligi test edilmistir.

Grup'un devam eden insaat ve diger projelerinde
katlandi malivetler arasindan Smeklem ytintemivle
segilenler igin  alman destekleyici belgeler test
edihmistir.

- Ingaat ve diger proje stzlesmelerinden elde edilen
hasilat witarlar) zirdi yéntemiyle tarafimizea tekrar
hesaplanmisr,

]
- insaai ve diger proje sozlesmelerinin malivet |
biiteeleri ve ilerive yonelik tahminlerinin gegmis vl
sonuglan ile karsilastimlarak makul clup olmadig
degerlendirilmis ve vinetimin projelerinin ilerleme
diizeyleri ve maliyat bigelerinin degisimiyle ilgili |
meveut varsayimlari tarafimizea irdelenmistir,

Denetim  calismalarnmiza  dayanarak, 'I.'_'rrLLpu'unI
kasilanin muhasehelestirilmesi ilgili olarak konsolide
finansal table dipnotlarmda yer alan agiklamalar
incelenmis ve bu notlarda ver verilen  hilzilerin
veterlilizi TFRS ler agisindan uygun bulunmustur,
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Kilit Denctim Konularn (Devami)

Kilit Denetim Konusu

| Denetimimizde Konunun Nasil Ele Allnﬂ:gl

Grupun kensolide finansal tablolarmda, maddi duran
varhklar, maddi ofmayan dursn varhiklan ve vatmm
amagh gayrimenkulleri Grup varliklarmin 8nemli bir
Eismum olusturmaktadir.

Grup, amoertismanlarim dogrusal amornisman yontemi
kullanarak ve maddi duran varhklan igin baz
tahminleri  yaparak  hesaplamakea  avrica  Grup
vinetimi her dénem maddi duran varliklarnda deger
ditsiikliizi olup olmadigm gézlemlemektedir.

Grup. yatmm amagh gayrimenkullerini gercege uyaun
deder bedelivle takip etmektedir.

Grup’un amortisman hesaplarken kullanm; oldugu
muhasehe tahminleri deger dosoklagn ¢alismas: ve
yatmim  amach  gayrimenkulleri  igin  uvgulanan
degerlemne metodlanmim dnemli tahmin ve varsavimlar
igermesi  sebebivle kilin denetim  konusu olarak
betirlenmistir,

Grup'un maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varhklar ve yatirm amacgh gayrimenkuller ile ilgil;
muhasebe  politikalarma  ve  wnarlarina  iliskin
agiklamalar Mot 2, Not 21, Mot 22 ve Not 24'de yer
almakradir

Maddi Duran Varfiklar, Maddi Olmayan Duran Varliklar ve Yaunm Amagh Gavrimenkuller

Bu alanda uyguladifimiz denetim prosediirlerimiz
asadakileri icermektedir:

= Grup“un maddi duran varhiklan igin deger dissik lisgii
test ctme modelini inceledik ve degerlendirdik.

= Grup'un maddi duran varhklan, maddi clmayan
duran varhklan ve vatmm amach gayrimenkuller igin
kullannms oldugu tahminlerin énceki  dénemlerle
tutarlihgm degerlendirdik.

- Grup’un amortisman hesaplama ¢ahsmalan temin
edilerek, amortisman ¢alismasi yeniden hesaplanarak
degerlzndirildi

- Yatimm  amagh  gayrimenkullere ait degerleme

raporfarnda  degerleme  wzmanlarnca  Kullamlan
degerleme meatedlannin uygunlugu
degerlendiriimistir.

- Yatinnm amacgh gayrimenkullere it degerleme
raporlaninda kullamlan @st sevive muhakemelerin ve
bununla birlikte alternatif tahminlerin ve degerleme
metodlannin varh@n  dolapsivla,  dederleme
uzmanlarinca taktir edilen degerin kabul edilebilir bir

aralikta olup, olamadif tarafimizca
degerlendirilmistir.
Denctim  galiymalarnmza  davanarak,  Grup'un

konsolide finansal tablo  dipnotlaninda  ver alan
agiklamalar incelenmis ve bu notlarda yer verilen
bilgilerin  veterliligi TFESler agisindan  uygun
bulunmustur.

Dikkat Cekilen Hususlar

Grup, 2001 yilmun ilk geyreginden ilibaren Libva'da, 2014 yilimn Temmuz ayindan itibaren de Irak'ta vasanan ic
karisikhklardan etkilenmistir. Ozellikle bu iki tlkedeki gelismelerle, Oradogu’daki jeopolitik risklerin artmass,
Tiirkive've yonelik risk algisinda bozulma yasanmasina sebebivet vermistir, Sirket. Libya ve lrak’ta miichir
sebeplerin dogmasindan dolay: faalivetlerini kismen durdurmak zorunda kalmisor.

Grup yOnetimi, Nurel Libva Subesi'nin varhk ve yikimlolaklerini 31 Arahk 2018 finansal ahlolaninda TFRS
kapsaminda TFRS 5 uyarmea durdurulan faalivetlere siniflandirmistir (Dipnot 391, Wurol Erbil ve Bagdat projeler
2018 sonu itibariyle tamamlanims olup, tahsilatlanmn biyik Xisim gergeklesmistir (Dipnat 38).

Grup'un konsolide edilen bagh ortakhklarindan FNSS Savunma Sistemleri AS., Nural Gayrimenkul Yannm
Ortakhiz A5, ve Nurol Yatirnn Bankasi A$. sirketlermin 01 Ocak - 31 Arahk 2018 hesap dénemine ait finansal
tablolarimn denetimi baska denetim firmalan tarafindan vapilimisur, S6z konusu denetim firmalari tarafindan
hazirlanan bagimsiz denetim raporiarnda “Olumlu Grils™ verilmistir.
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Dikkat Cekilen Hususlar (Devami)

MNurol Makina ve Sanayi A.§. ve Tiimad Madencilix Sanayi ve Ticaret A.S. nin, 31 Aralik 2017 tarihine kadar
olan ve bu tarihi kapsayan gegmis dinemlerine ait finansal blolarm iglevsel ve sunum para birimi clarak Tiirk
Liras1 cinsinden hazrlamgtir, 01 Ocak 2018 tarhinden itibaren, TMS 21 “Kur Degigiminin Etkileri” kapsaminda
ABD Dolan olarak degistirmistir. Nurol Makina ve Tiimad Madencilik igin 31 Aralik 2018 tarihi itibarivla ayr
bir bagimsiz denetim raporu hazirlanmastir,

MNurol Makina ve Tdmad Madencik. 2018 vili ve dnceki yallardaki finansal tablolarinin islevsel sunum ve para
birimi olarak ABD Dolanna ¢evrimini, Pwe Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasesbeci Mali Misavirlik A5,
tarafindan vapilmagtir,

Yinetimin ve Ust Yonetimden Sorumluy Olanlarin Finansal Tablolarla fliskin Sorumluluklar

Grup yonetimi, finansal tablolanin Tirkiye Muhasebe Standartlarma giire hazilanmasindan, gergegte uygun bir
higimde sunumundan ve hata veva hileden kaynakh énemli yvanhshk igermeyven finansal tablalanin hazirlanmasini
saglamek icin gerekli 26rdiizi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazwlarken yonetim; Grup'un siirekliligini devam ettinme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup'u tasfive etme va da sona erdinme niyeti va da
mechuriveti bulunmadign sifrece isletmenin stirekliligl esasim kullanmakian sorumludur,

Ust yénetimden sorumly olanlar, Grup finansal raporlama siirecinin gzetiminden sorumiudur.
Bafimsiz Denetcinin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklar

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarnin hata veya hile kaynakl dnemli bir vanhshik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gorligiimilzli igeren bir bafimsiz deneigi raporu diizenlemektir. BDSlere
uygun olarak yiritilen bir denetim sonucunda verilen makul givenee; vilksek bir gilivence seviyesidir ancak, var
olan dnemli bir yanhghgin her zaman tespit edilece@iini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakli olabilir,
Yanhshklarn, tek basina vewa toplu olarak, finansal table kullamcilarmm bu ablolara istinaden alacaklan
ekonomik kararlan etkilemesi makul slgiide beklenivorsa bu vanhshklar dnemli olarak kabul edilir.

BDSTere uygun olarak virutilen bafims:z denetimin gerefi olarak, bafimsiz denetim stiresince meslaki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekieyiz Taralimizea ayrica:

» Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “tmemli yanhishk™ riskleri belirflenmekte wve
defierlendiriimekte; bu risklere karjihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uvgulanmakia ve
giriistimiize dayanak saglayacak yelerli ve uygun denctim kamim elde edilmekiedir. Hile: muvazaa, sabtekarhik,
kasith ihmal, gergefie aykm beyan veya i¢ kentrol ihlali fiillerini igerebildiginden. hile kaynakl énemli bir
vanhsh tespit edememe riski. hata kaynakh énemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yitksektir.

» Grup'un ig konmalintin erkinligine iliskin bir goris bildirmek amacivla degil i¢inde bulunulan sartlar altinda
uygun olan denetim prosedirlerini tasarlamak amacivla denetimle ilgili is kontrol degerlendirilmektedir,

= Yanetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalanmn uygunlugu ile yamlan muhasebe tahminleri ile ilgik
agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir,

s fonsolide finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak fizere genel sunumu, vapisi ve igerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylan, gergefe uygun sunumu saglayacak sekilde vanswp vansitmadig
degerlendirilmektedir

= Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olugturabilecek olay veyva sartlarla ilgili dmemli bir belirsizligin meveut olup olmadig) hakkinda ve vénetimee
izletmenin  sireklilizi esasimm  kullamlmasimn uygunlugu hakkinda sonuca vanlmaktadi. Onemli bir
belirsizligin mevewt oldugu sonueuna varmarmiz hilinde, raporumuzda, konsolide finansal ablolardakiileili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalann vetersiz olmasi durumunda olumlu géris dis
vermemiz perekmekiedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz deneici rapory tarihine kadar elde
kamtlarma dayanmaktadir, Bununla birlikte, geleeckicki olay veya sartlar Grup'un stirekfiliging
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tublolanin Ragimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar (Devami)

* Konsolide finansal tablolar hakkinda gérig vermek amaciyla, Grup igerisindeki veya faalivet bilimlerine
iligkin finansal bilgiler hakkmda yeterli ve uygun denetim kanmi elde edilmekiedir. Grup denetiminin
yimlendirilmesinden, gizetiminden ve viritilmesinden sorumluyuz.

Diger hususkann yam sira, denetim sirasinda tespil ettigimiz dnemli i kontrol eksiklikleri dihil olmak
dzere, bagimsiz denctimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Onemli denetim bulgularm st
yiinetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ragimsizhpa iligkin ilgili etik hikiimiere uygunluk sagladifimizi iist yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik Gzerinde etkisi oldudu disiiniilebilecek tim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili onlemleri 0st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ytnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denctimindz en gok dnem arz eden konulari vani kilit denetim konularm belirlemekieyiz.
Mevzuatin konunun kamuyz agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin deguraca@ kamu yararmi asacagimin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verehiliniz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere iliskin Rapor
6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402 nei maddesinin dirdinet fikrasi uyarmea, Grup'un |
Ceak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defier tutma diizeninin, kanun ile sirket esas stzlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hokomlerine uygun olmadifina dair énemli bir huzusa rastlanmamastir,

TTK nn 402°nei maddesinin dérdiined fikease uyarinea, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan vapmis ve istenen belgeleri vermistir.

CEREN Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Milsavirlik A S,
Member Firm of GR.A TON Internaticnal

*%, Emin Tay

Sorumlicirtak Ras

Istanbul, 26 Misan 2019
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLi KONSOLiDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmis Denetlenmis
Cari Dénem Gegmis Donem
VARLIKLAR 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Not TL TL
Donen Varlhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 1,356,716 901,671
Finansal yatinmlar 8 15,098 18,266
Ticari alacaklar
- {liskili taraflardan ticari alacaklar 5 17,103 3,721
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 1,329,795 944,495
Diger alacaklar
- Tliskili taraflardan diger alacaklar 5 90,470 38,324
- {liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 13 155,430 63,123
Finans sektdrii faaliyetlerinden alacaklar 9 1,221,780 642,443
Turev finansal araglar 63,825 -
Stoklar 14 1,529,014 1,374,033
Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar 17 979,965 734,045
Pesin 6denmis giderler 15 316,559 257,434
Cari donem vergisi ileilgili varliklar 34 28,507 26,078
Diger donen varliklar 27 498,225 292,446
Durdurulan faaliyetler 38 130,964 24,398
Toplam Dénen Varliklar 7,733,451 5,320,477
Duran Varliklar
Ticari alacaklar
- {liskili taraflardan ticari alacaklar 5 - -
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 7,670 9,798
Diger alacaklar
- Tliskili taraflardan diger alacaklar 5 - -
- {liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 13 10,442 4,291
Finans sektoru faaliyetlerinden alacaklar 9 812,360 699,060
Turev finansal araglar 88,505 -
Istirakler 18 4,848 4,838
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirnmiar 19 3,074,906 2,578,548
Y atirim amagch gayrimenkuller 22 2,860,739 1,958,141
Maddi duran varliklar 21 2,572,083 1,512,602
Maddi olmayan varliklar
- Serefiye 20 73,537 73,537
- Diger maddi olmayan varliklar 24 778,266 493,121
Pesin 6denen vergi ve fonlar 34 293,481 279,861
Pesin 6denmis giderler 15 1,860,209 984,691
Ertelenmis vergi varlig 34 171,289 26,685
Durdurulan faaliyetler 38 - 1,108
Toplam Duran Varliklar 12,608,335 8,626,281
TOPLAM VARLIKLAR 20,341,786 13,946,758

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLi KONSOLiDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmis Denetlenmis
Cari Dénem Gegmis Donem
KAYNAKLAR 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Not TL TL
Kisa Vadeli Yukumlulukler
Kisa vadeli borglanmalar 10 2,780,450 1,893,708
Odiing ainan fonlar 11 909,077 462,441
Borg senedi ihract 12 936,306 638,849
Ticari borglar
- Mliskili taraflaraticari borglar 5 2,228 189,115
- Hliskili olmayan taraflaraticari borglar 7 1,928,868 971,735
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 26 27,891 21,842
Diger borglar
- Mliskili taraflara diger borglar 5 7 1,599
- Tliskili olmayan taraflara diger borglar 13 46,043 27,785
Turev finansal araglar 54,508 18,831
Alinan avanslar 16 1,037,887 552,812
Ertelenmis gelirler 15 2,648 82,193
Ddénem Kar1 vergi yakumltlugi 34 1,487 20,529
Devam eden ingaat sozlesmeleri hakedis bedelleri 17 271,153 267,726
Kisavadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalarailiskin kisa vadeli karsiliklar 26 20,895 14,000
- Diger kisavadeli karsiliklar 25 223,386 112,653
Diger kisavadeli yukimltltkler 27 97,914 55,056
Durdurulan faaliyetler 38 1,116 7,349
Toplam Kisa Vadeli Yukumlulukler 8,341,864 5,338,223
Uzun Vadeli Yukumlaltkler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 10 6,906,643 4,971,115
Borg senedi ihract 12 380,254 57,267
Ticari borglar
- Mliskili taraflaraticari borglar 5 - -
- iligkili olmayan taraflaraticari borglar 7 359,852 -
Diger borglar
- Mliskili taraflara diger borglar 5 - -
- Hliskili olmayan taraflara diger borglar 13 445 564
Alinan avanslar 16 1,073,571 1,238,975
Ertelenmis gelirler 15 115 20
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalarailiskin uzun vadeli karsiliklar 26 34,386 31,744
- Diger uzun vadeli karsiliklar - 244
Diger uzun vadeli yukumlultkler 27 30,823 18,483
Ertelenmis vergi yukimlulGgu 34 204,014 82,046
Durdurulan faaliyetler 38 - -
Toplam Uzun Vadeli Yikiumlalikler 8,990,103 6,400,458
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 28 713,216 713,216
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Aktueryal kayip kazang 28 2,247 (4,167)
- Yabanci para gevrim farklar: 28 701,783 199,188
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang / (kayiplari) 28 851,772 501,894
- Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplar) 28 11,909 30,988
Kardan ayrilan kisitlanms yedekler 28 195,075 170,195
Nakit akim riskten korunma kazanclar: 80,776 -
Gecmis yillar karlary 134,586 242,744
Net dénem kar1 17,737 122,844
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 28 300,718 231,175
Toplam Ozkaynak 3,009,819 2,208,077
TaahhUtler ve yukumlUlukler - -
TOPLAM KAYNAKLAR 20,341,786 13,946,758

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGL| ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmisg Denetlenmisg
Cari Dénem Gegmis Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Not TL TL
Hasilat 29 6,750,170 4,361,787
Finans sektorii faaliyetleri gelirleri 434,532 201,610
7,184,702 4,563,397
Satiglarin maliyeti (-) 29 (4,916,670) (3,208,643)
Finans sektorii faaliyetleri maliyetleri (-) (300,251) (101,286)
(5,216,921) (3,309,929)
Ticari faaliyetlerden brit kar 1,833,500 1,153,144
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 134,281 100,324
Brt kar 1,967,781 1,253,468
Genel yonetim giderleri (-) 30 (284,930) (267,193)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 30 (84,852) (71,536)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 30 (62,326) (23,589)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 82,370 35,983
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 31 (78,373) (49,253)
Esasfaaliyet kari 1,539,670 877,880
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan /
(zararlarindan) paylar 19 474,035 255,168
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 32 79,453 115,791
Y atirim faaliyetlerinden giderler (-) 32 (27,896) (13,885)
Finansal gelir / (gider) 6ncesi faaliyet kar1 2,065,262 1,234,954
Finansal gelirler 33 1,395,319 581,242
Finansal giderler (-) 33 (3,416,303) (1,617,157)
Sirdirilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 44,278 199,039
Sirdrdlen faaliyetler vergi gideri
Donem vergi gideri 34 (29,571) (20,529)
Ertelenmis vergi gideri 34 110,699 (1,626)
Sirdirdlen faaliyetler dénem kari 125,406 176,884
Durdurulan faaliyetler dénem kar1 / (zarar1) 38 (26,770) 15
Kontrol giicli olmayan paylar 28 (80,899) (54,055)
DONEM KARI 17,737 122,844
Dénem Karinin Dagilimi
Kontrol glicti olmayan paylar (80,899) (54,055)
Anaortaklik paylar 98,636 176,899
FVAOK 1,840,092 1,059,765

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

K ONSOLIDE DIGER KAPSAMLI| GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmisg Denetlenmis
Cari Dénem Gegmis Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Diger Kapsamh Gelir Kismi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TL TL
Donem Kari 17,737 122,844
Diger Kapsamli Gelirler / (Giderler):
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 281,237 (21,872)
Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi (Nurol Dubai LLC) 810 5,137
7144 sayil1 kanun geregi MDV yeniden degerlemesi (ingaat) 226,517 -
Sheraton otel yeniden degerlemesi (Giircistan) 327,582 -
Sheraton otel yeniden degerlemesi vergi etkisi (Gurcistan) (49,137) -
Y atirim amagclh gayrimenkullerin yeniden degerlemesi (164,110) -
Y atirnm amagl gayrimenkullerin yeniden degerlemesinin vergi etkisi 9,026 -
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplart) (19,079) 6,455
Istirak ve gayrimenkul satis kazanc istisnast (74) (8,876)
Tammlanms fayda planlar: yeniden 6lctim kazang / kayiplar: 6,414 (594)
Gegmis donem zarar duzeltmesi (56,712) (23,994)
Kar veya zararda yeniden ssmiflandirilacaklar 421,433 10,489
Yabanci para gevrim farklart 503,661 44,230
Konsolidasyonailk kez giren firma yedekleri - 429
Odenen temettii (42,518) (35,584)
Kismi boltinme etkisi - 791
Ertelenmis vergi oran degisim etkisi (90,476) -
Tubitak tesvik fonu 950 623
UFRS 9 etkisi (20,164) -
Nakit akim riskinden korunma kazanclar: 80,776 -
7143 say1l1 alacaklarin yeniden yapilandiriimasi kanunu (10,796) -
Diger Kapsamh Gelir / (Gider) 702,670 (11,383)
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) 720,407 111,461
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi: 720,407 111,461
- Kontrol Guicli Olmayan Paylar (80,899) (54,055)
- Ana Ortaklik Paylari 801,306 165,516

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tlrk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

Satilmaya hazir

finansal Nakit akim

B Yeniden degerleme varhklarin  Kardan ayrilan riskinden

Odenmis Aktueryal vesiniflandirma Yabancai para degerleme kazanc kisitlanmig korunma Gegmis yillar Anaortakhga Kontrol glct

sermaye kazanc/ (kayip)  kazanc/(kayiplary) cevrim farklar: / (kayiplarr) yedekler kazanclari karlar1 Net donem kar1 ait 6zkaynaklar olmayan paylar Toplam
31 Aralik 2016 itibariyla kapans bakiyes 713,216 (3,573) 501,894 154,958 24,533 89,459 - 228,432 141,465 1,850,384 187,820 2,038,204
Genel yedeklere transfer - - - - - - - 141,465 (141,465) - (15,751) (15,751)
Genel yedeklerden transfer - -- -- -- -- 26,232 -- (26,232) -- - 657 657
Odenen temettii - - - - - - - (35,584) - (35,584) - (35,584)
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplari) - -- -- -- 6,455 -- -- - -- 6,455 -- 6,455
UMS 19 "Calisanlara saglanan faydalar" standardindaki degisiklik etkisi (Dipnot 2) -- (594) -- -- -- -- -- -- -- (594) -- (594)
Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi (Nurol Dubai LLC) - -- -- -- -- 5,137 -- - -- 5,137 -- 5,137
Tubitak tegvik fonu - - - - - 623 - - - 623 - 623
Gegmis donem zarar diizeltmesi - - - - - - - (23,994) - (23,994) - (23,994)
Enova Toptan Satis ve Gemad Madencilik 31.12.2017 itibariyla konsolidasyona giris etkisi - -- -- -- -- -- -- 429 -- 429 -- 429
Kismi béliinme etkisi - -- -- -- -- -- -- 791 -- 791 -- 791
Istirak ve gayrimenkul satis kazanc istisnast - -- -- -- -- 48,744 -- (57,620) -- (8,876) -- (8,876)
Y abanci para cevrim farklart - - - 44,230 - - - - - 44,230 22 44,252
Azinhk paylart - - - - - - - 15,057 - 15,057 4,372 19,429
Net dénem kar1 - -- -- -- -- -- -- - 122,844 122,844 54,055 176,899
31 Aralik 2017 itibariyla kapams bakiyesi 713,216 (4,167) 501,894 199,188 30,988 170,195 -- 242,744 122,844 1,976,902 231,175 2,208,077

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir parcasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

Satilmaya hazir

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tlrk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

finansal Nakit akim

B Yeniden degerleme varhklarin  Kardan ayrilan riskinden

Odenmis Aktueryal vesiniflandirma Yabancai para degerleme kazanc kisitlanmig korunma Gegmis yillar Anaortakhga Kontrol glct

sermaye kazanc/ (kayip)  kazanc/(kayiplary) cevrim farklar: / (kayiplarr) yedekler kazanclari karlar1 Net donem kar1 ait 6zkaynaklar olmayan paylar Toplam
01 Ocak 2018 itibariyla acilis bakiyes 713,216 (4,167) 501,894 199,188 30,988 170,195 242,744 122,844 1,976,902 231,175 2,208,077
Genel yedeklere transfer - - - - - - - 122,844 (122,844) - (14,628) (14,628)
Genel yedeklerden transfer - -- -- -- -- 23,024 -- (23,024) -- - 192 192
Odenen temettii - - - - - 426 - (42,944) - (42,518) - (42,518)
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplari) - -- -- -- (19,079) -- -- - -- (19,079) -- (19,079)
UMS 19 "Calisanlara saglanan faydalar" standardindaki degisiklik etkisi (Dipnot 2) -- 6,414 -- -- -- -- -- -- -- 6,414 -- 6,414
Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi (Nurol Dubai LLC) - -- -- -- -- 810 -- - -- 810 -- 810
Tubitak tegvik fonu - - - - - 950 - - - 950 - 950
Gegmis donem zarar diizeltmesi - - - - - - - (56,712) - (56,712) - (56,712)
Istirak ve gayrimenkul satis kazanc: istisnast - -- -- -- -- (330) -- - -- (330) 256 (74)
7144 sayih kanun geregi MDV yeniden degerlemesi (insaat) - - 226,517 - - - - - - 226,517 - 226,517
Sheraton otel yeniden degerlemesi (Glrcistan) - -- 327,582 -- -- -- -- - -- 327,582 -- 327,582
Sheraton otel yeniden degerlemesi vergi etkisi (Glrcistan) - -- (49,137) -- -- -- -- - -- (49,137) -- (49,137)
Yatirim amagli gayrimenkullerin yeniden degerlemesi iptali - -- (164,110) -- -- -- -- - -- (164,110) -- (164,110)
Y atirim amagl gayrimenkullerin yeniden degerleme iptalinin vergi etkisi - -- 9,026 -- -- -- -- - -- 9,026 -- 9,026
7143 sayih alacaklarin yeniden yapilandiriimast kanunu - -- -- -- -- -- -- (10,796) -- (10,796) -- (10,796)
UFRS 9 etkis - - - - - - - (20,164) (20,164) - (20,164)
Ertelenmis vergi oran degisim etkisi - -- -- -- -- -- -- (90,476) -- (90,476) -- (90,476)
Nakit akim riskinden korunma kazanclar - - - - - - 80,776 - - 80,776 80,776
Y abanci para cevrim farklar: - - - 502,595 - - - - - 502,595 1,066 503,661
Azinlik paylart - -- -- -- -- -- -- 13,114 -- 13,114 1,758 14,872
Net donem kar: - - - - - - - - 17,737 17,737 80,899 98,636
31 Aralik 2018 itibariyla kapans bakiyes 713,216 2,247 851,772 701,783 11,909 195,075 80,776 134,586 17,737 2,709,101 300,718 3,009,819

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir parcasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOL iDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aks belirtilmedikge bin Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmis Denetlenmis
Cari Dénem Gegmis Donem
1 Ocak - 10Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Donem kari 17,737 122,844
Donem Net Kart Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfagiderleri ileilgili duzeltmeler 307,994 189,007
Kidem tazminat: karsilik gideri 2,642 4,692
Maddi duran varlik yeniden degerleme (Dubai LLC) 810 5,137
7144 sayil kanun geregi MDV yeniden degerlemesi (ingaat) 226,517 --
Sheraton otel yeniden degerlemesi (Giircistan) 278,445 -
Y atirnm amaglt gayrimenkullerin yeniden degerlemesi (155,084) -
Ozkaynak yontemiyle muhasebel estirilen istiraklerin dénem karindan paylar (474,035) (255,168)
Azinlik paylari 80,899 54,055
Ertelenmis vergi varlig: / (yukumltltigl), net (22,636) 448
Y abanci para gevrim farklar 502,595 44,230
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Stoklardaki artis / azalis (154,981) 133,290
Ticari alacaklardaki artis / azalis (396,555) 23,024
Faaliyetlerleilgili diger alacaklardaki artis / azalis (150,604) (31,111)
Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklardaki degisim (245,920) (139,003)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis / azalig (934,643) (837,151)
Diger donen varliklardaki artis / azalis (205,779) (54,289)
Ticari borglardaki artis / azalig 1,130,098 312,526
Faaliyetlerleilgili diger bor¢lardaki artis / azalis (13,996) 66,952
Devam eden ingaat sbzlesmeleri hakedis bedellerindeki degisim 3,427 105,413
Alinan avandar ileilgili diger borclardaki artis / azalis 319,671 513,718
Aktleryal kayip kazang 6,414 (594)
Vergi 6demeleri / iadeleri (22,751) (35,113)
Diger kisavadeli karsiliklar 117,628 35,698
Diger uzun vadeli karsiliklar (244) 244
Durdurulan faaliyetler (111,691) 6,823
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari, net 105,958 265,672
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Kisavadeli bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri ve gikislary 886,742 777,669
Uzun vadeli bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri ve ¢ikislart 1,935,528 171,080
Finans sektorii faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (¢ikiglari)/girisleri, net 374,443 (2,330)
Tirev islemlerden kaynaklanan nakit (Gikislart)/girisleri, net (116,653) 6,029
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplari) (19,079) 6,455
Kontrol giicti olmayan paylarin etkisi 1,758 4,357
Enova Toptan Satis ve Gemad Madencilik 31.12.2017 itibartyla konsolidasyona giris etkisi -- 429
Odenen temettii (42,518) (35,584)
Gegmis donem zarar diizeltmesi (56,712) (23,994)
UFRS 9 etkisi (20,164) -
Nakit akim riskinden korunma kazanclari 80,776 -
Ertelenmis vergi oran degisim etkisi (90,476) -
Kismi bolunme etkisi -- 791
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari, net 2,933,645 904,902
C.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
Bagl1 ortaklik alis ve gikisinailiskin nakit girisleri ve cikislari, net (10) (39)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirakin aliminailiskin nakit gikislar: (22,323) 24,085
Finansal yatirimlar 3,168 (417)
Maddi duran varliklarin alis ve satisindan kaynaklanan nakit girisleri ve ¢ikislar, net (1,283,494) (681,584)
Maddi olmayan varliklarin alis ve satisindan kaynaklanan nakit girisleri ve cikislari, net (337,604) (140,721)
Y atirim amaglt gayrimenkullerdeki degisim (934,119) (350,310)
Tubitak tesvik fonu 950 623
7143 sayili alacaklarin yeniden yapilandiriimasi kanunu (10,796) --
istirak ve gayrimenkul satis kazanci istisnast (330) 48,744
Y atinnm Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Cikiglari, net (2,584,558) (1,099,619)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS 455,045 70,955
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi 901,671 830,716
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1,356,716 901,671

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetimde en cok ©nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin gorisimuzin ol usturulmasinda

ele ainmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gorus bildirmiyoruz.

Tarafimizca; asagida agiklanan konular kilit denetim konular: olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir:

Kilit Denetim Konusu

| Denetimimizde Konunun Nasl Ele Alindig

insaat Sozlesmelerinden elde edilen hasilatin, kar marjimn, devam eden insaat sdzlesmelerinden
alacaklarin ve devam eden insaat sbzlesmelerinden bor ¢larin muhasebel estirilmesi

Grup hasilatimin 6nemli bir kism proje sozlesmeleri
ve insaat islerinden (gayrimenkul gelistirme, insaat
sozlesmeleri, zirhli arag Uretimi vb.) olusmaktadir.

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait
konsolide hasilati1 7,184,702 bin TL tutarinda olup,
konsolide hasilatin 3,773,995 bin TL'S insaat
sozlesmelerinden 1,726,618 bin TL's, proje
sbzlesmel erinden olusmaktadir.

Insaat ve proje sizlesmelerine iliskin hasilatin tutar:
ve zamanlamasi TFRS 15 “MUsteri S6zlesmelerinden
Hasilat” standardi uyarinca bu sdzlesmelere iliskin
edim yukimldliginun ifasina yonelik ilerlemenin
Olcimiinde girdi yontemi kullamlarak hesaplanmakta
ve belirlenmektedir. Girdi yontemi ile bir ingaat
projesinde edim yukimluluginin ifast icin Grup’un
katlandigi maliyetler edim yukumlUligunin ifasi igin
beklenen toplam maliyetlere kiyasanarak hasilat
finansal tablolara alinir.

Hasilatin muhasebelestiriimesi  kapsaminda projeye
0zgu sartlar iceren ingaat projelerinin sonuclarimn
belirlenmesi 6zellikle projelerin tamamlanmasi icin
katlanilacak maliyetin tahmini, sozlesme gelirinin
gel ecekteki olaylarin sonuclarina bagli
belirsizliklerden etkilenmes ve proje degisiklik
talepleriyle ilgili tutarlarin  muhasebelestirilmesi
y6netimin tahminlerine ve yargilarina dayanmaktadir.

Insaat ve proje szlesmelerinden elde edilen hasilatin
muhasebelestirilmesi  6nemli  6lciide  ydnetimin
tahmin ve yargilarina dayanmast nedeniyle Kkilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Grup’un ingaat ve proje sozlesmelerinden elde edilen
hasilat, kar marj;, devam eden insaat
sbzlesmelerinden alacaklar ve devam eden ingaat
sizlesmelerinden  hakedis  bedelleri  ile ilgili
muhasebe politikalarina iliskin agiklamalar Not
2.6'dayer almaktadir.

Bu aanda uyguladigimiz denetim prosedirlerimiz
asagidakileri icermektedir:

- Yonetim tarafindan  kullandlan  tahminlerin
degerlendirilmess  ve haslatin ilgili  oldugu
dénemlerde muhasebel estirilip
muhasebelestirilmediginin - belirlenmesi  agisindan
Oonemli inggat  sozlesmelerinin @ ve  proje
sozlesmelerinin  hikim ve Kkosullart tarafimizca
incelenmistir.

- Konsolide Finansal tablolara aman hasilatin
dogrulugunun ve zamanlamasinin tespitine iliskin
sirecler  incelenmis  ve  sirecler  Uzerindeki
kontrollerin tasarim, uygulama ve etkinligi test
edilmistir.

- Grup’un devam eden insaat ve diger projelerinde
katlandigi maliyetler arasindan drneklem yontemiyle
secilenler igin alinan  destekleyici  belgeler test
edilmistir.

- insaat ve diger proje sizlesmelerinden elde edilen
hasilat tutarlart girdi yontemiyle tarafinuzca tekrar
hesaplanmustr.

- Insaat ve diger proje sdzlesmelerinin maliyet
bitceleri ve ileriye yonelik tahminlerinin gegmis yil
sonuclart ile karsilagtirlarak makul olup olmadig:
degerlendirilmis ve yonetimin projelerinin ilerleme
duzeyleri ve maliyet butcelerinin degisimiyle ilgili
mevcut varsayimlar: tarafimizcairdelenmistir.

Denetim calismalarimiza dayanarak, Grup’un
hasilatin muhasebelestirilmesi ilgili olarak konsolide
finansal tablo dipnotlarinda yer alan agiklamalar
incedlenmis ve bu notlarda yer verilen bilgilerin
yeterliligi TFRS ler agisindan uygun bulunmustur.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Nurol Holding A.S. (“Sirket” veya “Nurol Holding”), 6 Haziran 1989 tarihinde Nurol Y atirim Holding A.S. ad
altinda kurulmustur. 4 Eylul 1996 tarihinde ise Nurol Holding A.S. Gnvanin almstir.

Kurulusundan itibaren insaat ve taahhit basta olmak Uzere savunma, makina, enerji, madencilik, imalat, turizm,
ticaret ve finans gibi bircok farkli sektdrde faaliyette bulunan sirketlerinin koordinasyonu Nurol Holding A.S.
tarafindan saglanmaktadir.

Sirket, Nurol Sirketler Grubu’ nun bir Gyesidir. Sirket “Carnmukli” aile Uyeleri tarafindan kontrol edilmektedir.
Sirket’in genel merkezi ve kayith merkez adresi Arjantin Caddesi, No:7, Gaziosmanpasa - Ankara dir.
Konsolide finansal tablolar yayimlanmak Uzere 29 Nisan 2019 tarihinde Grup Yonetim Kurulu tarafindan

onaylanmustir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar: ve
bu konsolide finansal tablolar1 degistirme hakki vardir.

Konsolide Edilen Bagl: Ortakliklar

Grup'un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen sirketler ve ortaklik paylar:
asagida verilmistir:

Sahiplik oran (%)

31.12.2018 31.12.2017
insaat Grubu:
Nurol ingaat ve Ticaret A.S. 99.89 99.89
Nurol Gayrimenkul Y atirim Ortakligi A.S. 73.96 73.96
Enerji Grubu:
Nurol Enerji Uretim ve PazarlamaA.S. 99.85 99.85
Enova Enerji Uretim A.S. 49.96 49.96
Nurol Solar Enerji Uretim A.S. 99.70 99.70
Nurol Grup Elektrik Toptan Satis A.S. 80.00 80.00
Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. 100.00 100.00
Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 50.00 50.00
imalat Grubu:
FNSS Savunma Sistemleri A.S. 51.00 51.00
Tumad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 100.00 100.00
Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. 99.83 99.83
Nurol Makina Sanayi A.S. 100.00 68
Nurol Arastirmave Gelistirme Mihendidlik Sanayi Ticaret A.S. 70.00 70.00
Gemad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 100.00 100.00
Hizmet-Servis Grubu:
Karum Y onetim ve Ticaret A.S. 99.85 99.85
Botim Isletme Y 6netim ve Ticaret A.S. 75.00 75.00
Nurol Havacilik A.S. 99.99 99.99
Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 99.70 99.70
Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. 51.00 51.00

Finans Grubu:
Nurol Yatinm Bankasi A.S. 95.00 95.00
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1.

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devam)
Sahiplik oram (%)

31.12.2018 31.12.2017
Turizm Grubu:
Nurol Otelcilik ve Turizm Isletmeleri A.S. 99.99 99.99
Turser Turizm Servisve Ticaret A.S. 99.99 99.99
Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. 99.99 99.99
Nurol Kuliip Salima Turizm Isletmecilik A.S. 99.99 99.99

Bundan bdyle konsolide mali tablolarda Nurol Holding A.S. ve konsolide edilmis bagli ortakliklart “Grup”
olarak adlandirilacaktir.

Grup icinde yer aan sirketlerden ana sirketin, dogrudan veya dolayli olarak, ortaklik oram %50 ve %50’ den
fazla veya oy kullanma hakki veya islemleri Uzerinde kontrol glicli olan istirakler tamamiyla konsolidasyona
dahil edilir. Finansal ve isletme politikalarim yonetilebilmesi durumunda kontrol giictinin var oldugu kabul
edilir. Grup yukarida belirtilen sirketlerin  yonetiminde tamamen etkilidir. Uludlararass Muhasebe
Standartlar’’'ndan 27 (Konsolide Mali Tablolar ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesi)’'ye gore bu istirakler
konsolide edilmistir.

Ozkaynak yontemi ile konsolide edilen yatirimlar

- Otoyol Yatirim ve Isletme A.S.: Sirket, 20 Eyliil 2010 yilinda Gebze-Orhangazi-izmir (izmir Korfez Gegisi
ve Baglant1 Yollar:1 da dahil) otoyolunun insaasim yapmak, isletmek ve sliresi sonunda devretmek Uzere
Ankara da kurulmustur. Proje yap-islet-devret modeliyle tasarlanmistir. Nurol Insaat, Otoyol Yatinm ve
Isletme A.S.nin %26.98'ine (31 Aralik 2017: %26.98) sahip olup, ilisikteki konsolide mali tablolarda
6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir.

- FNSS Middle East Co. Ltd.: Nurol Holding’in bagli ortakligi olan FNSS Savunma Sistemleri A.S. 2014
yilinda Suudi Arabistan’da Sirket’e istirak etmistir. FNSS Savunma Sistemleri A.S., FNSS Middle East Co.
Ltd.'nin %50'sine sahip olup, ilisikteki konsolide finansal tablolara 6zkaynak yoéntemi ile konsolide
edilmistir.

Oransal konsolidasyon yontemi ile konsolide edilen musterek faaliyetler

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen msterek yonetime tabi
isletmelerin ortaklik paylart asagida verilmistir. MUsterek yonetime tabi isletmeler kismi konsolidasyona tabi
tutularak net varliklar: ve faaliyetleri oransal konsolidasyon yontemi ile mali tablolara dahil edilmistir.

M Uster ek Faaliyetler (% )

31.12.2018 31.12.2017
Nurol - Cengiz is Ortaklig: 50 50
Nurol - Cengiz Hasankeyf s Ortaklig 50 50
Gama - Nurol Is Ortaklig: 50 50
Nurol - Ozaltin - Makyol - Astaldi - Gogay Is Ortakligi (NOMAY G) 25.17 25.17
Nurol - Yiiksel - Ozka- YDA is Ortaklig: 25 25
Nurol - Yiiksel - YDA - Ozkals Ortaklig 40 40
Ozgiin - Nurol Is Ortaklig 50 50
Nurol - Giilermak Is Ortaklig 50 50
Nurol - Giilermak-Makyol Is Ortaklig: 3333 33.33
Nurol - Mesa Is Ortaklig: 50 50

Nurol - Giilsan Is Ortaklig: 50 50
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1 Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devam)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup bunyesinde istihdam edilen personel sayisinin sirketlere gére
dagilim asagidaki gibidir:

Per sonel Sayisi

31.12.2018 31.12.2017

Nurol ingaat ve Ticaret A.S. 7,845 9,397
Nurol Gayrimenkul Y atirim Ortakligi A.S. 51 41
Nurol Enerji Uretim ve PazarlamaA.S. 3 3
Enova Enerji Uretim A.S. 37 38
Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. 3 17
Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 18 2
FNSS Savunma Sistemleri A.S. 964 920
Tumad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 415 279
Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. 103 103
Nurol Makina Sanayi A.S. 533 479
Gemad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 31 29
Karum Y onetim ve Ticaret A.S. 21 21
Botim Isletme Y 6netim ve Ticaret A.S. 14 15
Nurol Havacilik A.S. 12 14
Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 11 11
Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. 41 35
Turser Turizm Servisve Ticaret A.S. 6 6
Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. 16 14
Nurol Kulip Salima Turizm Isletmecilik A.S. 70 63
Nurol Holding A.S. 139 128
Nurol Yatirim Bankasi A.S. 56 49
10,368 11,664

Nurol Sirketler Toplulugu binyesinde 24 sirket, 11 ortak girisim ve 9 yurt dis1 sube ve bagl ortaklik ile basta
insaat olmak Uzere savunma sanayi, finans, turizm, madencilik, gayrimenkul, pazarlama ve imalat sanayinde
faaliyet gostermektedir.

Tliskteki konsolide mali tablolarda konsolide edilen sirketlerin belli basl faaliyetleri asagida dzetlenmistir:

Nurol insaat ve Ticaret A.S. (“ Nurol insaat”):

Nurol Insaat ve Ticaret A.S. (“Nurol Insaat”) esas olarak insaat sektdriinde faaliyet gostermekte olup 1966
yilinda kurulmustur. Sirket, altyap: ve Ustyap projeleri, bargjlar, hidroelektrik santralleri, oteller, toplu konutlar,

anahtar tedimi Uretim tesideri ve endustriyel tesider ve atik su aritma tesiderinin insaasinda faaliyet
gostermektedir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devam)
Nurol Insaat’ 1n devam eden projeleri asagida zetlenmistir:

- Arifiye Sincan Tiinel Insaat: (Nurol Ingaat)

- Nurol Life Projesi Cok Amagli Yasam Kompleks (Nurol insaat)

- Ordu Cevre Yolu Projesi; Heyelan Islahi, Toprak Tesviye ve Sanat Y apilar Isleri (Nurol insaat)

- Eyiste Viyadiigii Projesi (Nurol insaat)

- Silifke-Mut Yolu Y apim Isi (Nurol insaat)

- Gebze-Orhangazi-izmir Otoyolu (izmit Korfez Gegisi Dahil ve Baglanti Yollari Dahil) Yap-islet-Devret
Projesi (Noémayg Is Ortaklig1),

- Gebze-Orhangazi-izmir Otoyolu, Balikesir-Kirkagag-Akhisar Kesimi (N6mayg Is Ortakligs).

- Marmaray S6zlesme BC1 Demiryolu Bogaz Tiip Gegisi insaati (Gama Nurol Is Ortaklig1)

- Ilsu Bargj1 ve Hidroelektrik Santrali Tesisleri Yapim Isi Projesi (Nurol Cengiz s Ortaklig1),

- Hasankeyf Grubu Kopriileri Y apim isi Projesi (Nurol Cengiz is Ortaklig),

- Ordu Cevre Yolu (Nurol Yiksel Ozka YDA Is Ortakligy),

- Ordu Cevre Yolu ikmal insaat: (Nurol Yiksel YDA Ozka s Ortakligi),

- Yesilyaka Projesi (Mesa Nurol s Ortaklig),

- Umraniye-Atasehir-Goztepe Metrosu (Gillermak Nurol Makyol s Ortakligi)

- Yusufeli Grubu Baraj Kopriileri Projesi (Nurol Giilsan s Ortaklig1)

- Boukhroufa Baraj1 (Cezayir),

- Souk Tlata Bargj1 (Cezayir),

- Dogu-Bat1 Otoyolu — Tzi Ouzu Sehri Baglanti Otoyolu (Cezayir),

- Al Rawdhat 2 adet Konut Y apim Projesi (Abu Dhabi),

- Al Reem Adasi Acik Kanal ve Deniz Duvar: Insaat: (Abu Dhabi),

- Al Reem Adasi Kapal1 Kanal insaat: (Abu Dhabi),

- MarinaMall Altyap isleri (Abu Dhabi),

- Marina Sehri Villave Konut Y apimi Projesi (Abu Dhabi),

- Kordon Bina Projesi (Abu Dhabi),

- Fairmont Oteli Personel Konaklama Tesisleri Insaat: (Abu Dhabi),

- P20 The Cove Dubai Koérfezi Bina Projesi (Dubali),

- G09 Golf Manzaral1 Apartmanlar Projesi (Dubai),

- P32 Parseli Dubai Kérfezi Bina Projesi (Dubai),

- GA14 Golf Link Villalar: Projesi (Dubai),

- VistaPlgj1 Kuleleri Projesi (Dubai),

- Bagdat Al Sadr Sehri Stadyumu (Irak)

- Stleymaniye Silo Kompleksi (Irak )

- El Jadida Safi Otoyolu 3 No'lu Paketi (Fas)

- El Jadida Safi Otoyolu 4 No'lu Paketi (Fas)

Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. (“ Nurol Gayrimenkul™)

Nurol Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi 3 Eylul 1997 tarihinde Istanbul merkezli olarak
kurulmustur. Sirket, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araclarina yatirnm yapmak, gayrimenkul portfoy
olusturmak ve bunu gelistirmek Uzere kurulmustur. Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) faaliyet
esaslari, portfdy yatirim politikalar: ve yonetim sinirlamalarindaki dizenlemelerine ve ilgili mevzuata uymakla
yikdmlidar. 1999 yili Aralik ayinda Sirket hisselerinin 9%49'u, 31 Aralik 2018 tarihi itibarnyla Sirket
hisselerinin %26.02'si (31 Aralik 2017: %26.02) halka arz edilmis olup hisseleri Borsa istanbul A.S.’de islem
gormektedir. Nurol Gayrimenkul, istanbul, Caglayan’da konut, ofis ve ticari alandan olusan Nurol Tower ve
Nurol Park projeleri kapsaminda 2016 yili igerisinde, Nurol Life projesi kapsaminda 2017 yili igerisinde konut
tesdlimlerine baglanmstir.

Enova Enerji Uretim A.S. (“Enova Enerji”)

Enova Enerji Uretim A.S. 2003 yilinda %50’ ser pay sahibi olmak (izere Nurol ve Ozaltin ortaklig: olarak
kurulmustur. 2006 yilinda EPDK tarafindan 49 yilligina verilen lisans kapsaminda Osmaniye ilinde Ceyhan
Nehri Uzerinde Ceyhan HES projesinin ingaatim 2007-2010 yillar arasinda 160,000,000 ABD$ tutarl: yatirim
tamamlamis ve 2010 yi1li Haziran déneminden itibaren enerji ticaretine baslamistir. Tesisin kurulu glicli 63,468
MW ve yillik Uretim kapasitesi 259,000,000 kWh'dir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devam)

Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. (“Nurol Enerji”)

Nurol Enerji, 18 Agustos 1998 tarihinde Lamas Kalip Makina Sanayi A.S. nin Unvan degisikligiyle Ankara
merkezli olarak kurulmustur. Sirket, hidro, kémur, giines, riizgar, dogal gaz gibi degisik kaynaklara dayal:1 olarak
enerji Uretim alaminda c¢esitli enerji santrali projelerini gerceklestirmek ve yatinm yapmak Uzere enerji
sektérinde faaliyet gostermektedir. Sirket Enerji Piyasasi mevzuat: gercevesinde is gelistirme ve yeni kurulacak
enerji Uretim tesiderine istirak etmek ve hizmet vermek Uzere yapilandiriimstir. Sirket yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayal1 ve gevreye uyumiu enerji Uretimine olan inancindan hareketle Enova Enerji Uretim A.S. ve
Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. sirketlerini kurarak gesitli hidroelektrik santral yatirnmlarim gergeklestirerek
isletmeye almistir. Sirket yenilenebilir enerji Uretimi alaninda ¢esitli riizgar ve giines enerji santral projelerini
gelistirmektedir. Bu amaca yonelik olarak Nurol Solar Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. kurulmustur. Ayrica
Sirket, Turkiye icin diger 6nemli bir enerji kaynagi olan LPG ile de ilgilenmekte ve bu konuda LPG ithalati
depolanmasi ve dagitim projeleri Uzerinde calismaktadir. Diger taraftan enerji Uretim faaliyetleri paralelinde
Nurol Grup Toptan sirketini kurarak elektrik ticareti alamnda toptan ve serbest tiketicilere enerji satisi
gerceklestirmektedir.

Nurol Solar Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. (“ Solar Enerji”)

Nurol Solar Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. 2011 yilinda %90 Nurol Holding, %9.70 Nurol Enerji ortaklig ile
kurulmustur. Sirket, 21.06.2011 tarihinde, giines enerjisinden istifade etmek amaciyla glnese dayal1 veya ilave
yakit takviyeli elektrik tesisleri yapmak ve isletmek amaciyla Ankara merkezli olarak kurulmustur.

Nurol Grup Elektrik Dagitim A.S. (“ Grup Elektrik™)

Nurol Grup Elektrik Toptan Satis A.S. 13.10.2010 tarihinde elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun
olarak, elektrik enerjisi velveya kapasitenin toptan satis1 ve dogrudan serbest tiketicilere satis1 alamnda faaliyet
gostermek Uzere kurulmustur. 4628 sayili Elektrik Piyasas Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca toptan satis
fadliyeti gostermek Uzere Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu karari uyarinca 26.01.2011 tarihli 20 yil sireli
toptan satis lisansina sahiptir.

Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. (“Nurol Goksu™)

Nurol Goksu, 2013 yilinda kurulmus olup Goksu Hidroelektrik Santrali’ nin isletme hakkim 6zellestirme yoluyla
49 yilligina almigtir. Nurol Goksu Hidroelektrik Santrali Konya ili sinirlart igerisinde Goksu Nehri Gzerinde
nehir tipi olarak 81 metrelik distisinin degerlendirilmesi amaciyla 1959 yilinda isletmeye ainmistir. Nurol
Goksu Santrali 10.8 MW kurulu guictinde olup ¢ok yuksek bir kapasite kullamm oram ile yillik ortalama 65
milyon kW/h enerji Uretmektedir.

FNSS Savunma Sistemleri A.S. (“FNSS’)

FNSS Savunma Sistemleri A.S. zirhli arag ve silah sistemleri konusunda Tirk Silahli Kuvvetleri’nin 6nde gelen
Ureticis ve tedarikgisidir. FNSS, Nurol Insaat ve Ticaret A.S. (“Nurol insaat”) (%51) ve BAE Systems
Land& Armaments L.P. (“BAE Systems”) (%49)’in ortak girisimi ile kurulmustur.

Sirket, mimkin oldugunca Turkiye' de imal ve monte edilmek amaciyla Tirk Hikimeti'nin arzusu ile Tirk
Ordusu’na zirhli arag tedarigi icin kurulmustur. Ayrica Sirket, anlasmaya gére Turkiye disina zirhli arag ihrag
etme hakkina sahiptir. Sirket, 2005 yilinda Suudi Arabistan HiUkimeti'yle sdzlesme ile ilgili operasyonlar
yonetmek icin Suudi Arabistan’da sube kurmustur.

FNSS'in baglica ihracat yaptigi Ulkeler Birlesik Arap Emirlikleri, Malezya, Umman, Suudi Arabistan ve
Filipinler'dir. Sirket’in baslica Urinleri asagidaki gibidir;

Zirhli Arag (ZMA, ZMA-15, ZMA-30 ve KAPLAN) ve Gelistirilmis Zirhli Personel Tasiyici (GZPT)
PARS 4x4, 6x6 ve 8x8 Tekerlekli Zirhli Arag

Zirhli Kurtarma Araci ve modernize edilmis Zirhli Personel Tasiyici

Piyade Zirhli Arag ve M113 Zirhli Personel Tasiyici

M 113 Zirhl1 Personel Tasiyic1 modernizasyonu ve yeni nesil ACV-S

Seyyar Y Uiziicli Hilcum Képriisil (SAMUR) ve Amfibi Istihkam Is Makinesi (KUNDUZ).



14
NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR
(Parabirimi — Aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi “TL™)

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devam)

Tumad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Tumad Madencilik”)

Nurol Sirketler Toplulugu na bagli olan Timad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S., 1989 yilinda istanbul’ da
kurulmus olup, 2011 yili sonunda Ankara da sube acilmis ve 2013 yilinda Sirket merkezi de Ankara'ya
tasinmistir. Sirket’in stratejisi potansiyel gorilen maden sahalarinda ileri diizeyde aramalar yaparak blyik ¢apta
maden projeleri yaratmak ve ekonomik anlamda isletilebilir gordugii durumlarda tretime baslamaktir. Sirket,
Turkiye genelinde toplamda 20.315 hektarlik isletme ve arama a anlarina sahiptir.

Sirket, Ivrindi projesinde halihazirda 110,000 m'lik sondaj yapmus, uluslararasi standartlara gére analiz
calismalarin tamamlamustir. ivrindi projesinde ise ingaat faaliyeti Agustos 2017 tarihinde baslamistir, yigin lici
tesideri ve havuzlarda % 90 mertebesine gelinmis olup, genel insaat ilerleyisi % 65 dolaylarindadir. Ivrindi Altin
ve Gumus Uretim Tesis, “heap leach” teknigi ile Uretim yapacaktir. Yigin ligi tesiderinin tamamlanmasiyla
birlikte, cevher yiginlar Uzerine serilip solUsyon verilmeye baslanacak veilk dore kilce Uretimi yapilacaktir.

Sirket, 2014 yil itibariyla Bati Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’yi satin alarak Canakkale Biga
Y arimadasi’ nda bulunan Lapseki Altin Madeni projesini de portfoytine eklemistir. Canakkale Lapseki projesinde
de toplam 100,000 m’lik sondaj yapilmis olup detayli analiz ve fizibilite calismalar: neticesinde yatirim karar
alinmis ve tesis ingaatina 2016 yili Temmuz ayinda baslanmistir. Yatirim siiresi 18 ay olup, 2017 yili Kasim
ayinda deneme Uretimi yapilmis olup Aralik 2017’ de yatirim ingaatinin gegici kabulti yapilmis ve tesis Uretime
baslamistir. Lapseki Altin ve Gimils Uretim Tesisi “tank leach” teknigi ile Uretim yapmaktachr ve agik ocak
isletmesinden 792.931 ton cevher 2,82 gr/t ortalama ile yaklasik 72.010 ons cevher Uretimi gerceklestirilmis,
3,40 gr/t ortalama tendrll bu cevherin 478.589 tonu tesiste islenerek 44.931 ons'u atin ve giimus dore kilge
haline getirilmistir.

Maden Uretimi gerceklestirilen Lapseki ve ivrindi Projeleri ve diger sahalarda arama ve sondaj calismalar
devam etmektedir.

Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. (“Nurol Teknoloji”)

Nurol Sirketler Toplulugu’ na bagli olan Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. ileri teknik balistik
seramikleri Uretmek ve bunlar kisisel koruma, arag koruma platformu ve yamsal koruma uygulamalarinda
kullanmak amaciyla 2008 yilinda tamamen milli imkanlarla kurulmustur. Ayrica Sirket, balistik koruyucu
plakalar, yelekler ve balistik koruyucu kalkanlar gibi kisisel koruma Urlnlerinin yari sira hava, kara, deniz ve
yapisal koruma platformlari igin de zirh sistemleri Uretmektedir.

Sirket, ileri teknik balistik seramik Urlnler ve rotor kirici uclar gibi malzeme teknolojileri alaminda arastirma-
gelistirme ve Uretim faaliyetleri gostermektedir.

Sirket, basta yurt icindeki guvenlik gugclerinin ve savunma sanayi sektérinin her alandaki ¢esitli zirh
ihtiyaclarim karsilamak ve hibrit zirh sistemleri ¢dziimlerini sunmaktadir. Bunun yaninda yurt disindan da
balistik korumaihtiyac sahiplerine de uygun ve basarili ¢dzimler Uretip, satis yapmaktadhr.

Ankara'da; Golbasi, Kazan ve Sasmaz' da olmak Uzere yerlesik tc fabrikada faaliyet gosteren Sirket; Tesis
Guvenlik, Nato Gizli, Milli Gizli, 17025 Balistik Test Laboratuvar: Akredityasyonuna sahiptir.

Nurol Makina ve Sanayi A.S. (“Nurol Makina")

Nurol Makina ve Sanayi A.S. (“Sirket” veya“Nurol Makina), 2018 yil1 sonuna kadar faaliyetlerini Kazan Sube
ve Sincan Sube olmak Uzere iki isletme olarak slrdirmistir. Kazan Subesi faaliyetlering; Sirket Y onetim
Kurulu’'nun 09.11.2018 tarih ve 2018/9 sayil1 Karari ile son vermis, alinan karar geregince 20.11.2018 tarihinde
Ticaret Sicil Terkini gerceklesmistir.

Nurol Makina ve Sanayi A.S. Makine isletmeleri / Sincan Sube:

Nurol Makina ve Sanayi A.S, Nurol Holding binyesinde faaliyet gosteren bir sirket olarak anahtar tedimi
endustriyel tesisler kurmak, celik konstriksiyon ve makina imalati konularinda biyuk olgekli taahhit isleri
gerceklestirmek Uzere 1976 yilinda kurulmustur. Savunma Sanayii Mustesarligimn kurulmast ile birlikte
savunma sanayi alaninda da faaliyetlere baglamistir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devam)
Nurol Makina ve Sanayi A.S. (“Nurol Makina”) (Devami)

Nurol Makina ve Sanayi A.S. Makine isletmeleri / Sincan Sube: (Devam)

Nurol Makina, 1992 yilinda, Sincan Birinci Ankara Organize Sanayi Bolges’ nde yer alan tesislerinde faaliyete
baslamstir. 65,000 m2'lik acik ve 25,000 m2'lik kapal1 aana sahip olan Nurol Makina, bugiine kadar birgok
onemli proje gerceklestirmis olup, tecriibeli kadrosu ile faaliyetlerine devam etmektedir. Sirket, asagidaki
imkanlarlatasarim ve Uretimini gerceklestirmektedir;

- Geligmis test ve 6l¢iim ekipmanlari,

- Dort ve bes eksenli CNC tezgahlar,

- Bulyuk boy lazerler ve plazma kesme tezgahlari,

- Yatay ve dikey tornatezgahlari,

- Biri 2000 tonluk olmak Uzere cesitli kapasitelerdeki hidrolik ve eksantrik presler,
- 3D Koordinat 6l¢ii tezgahi (CMM) ve ¢ok ¢esitli 6lcuim aletleri,
- Aliminyum ve ¢elik kaynak (TIG, MWIG/MWAG) hatlari,

- Cesitli kaynak ekipmanlari,

- Kaynak Rotatorleri,

- Boyahane,

- Montgj hatlari,

- Tahribatsiz muayene olanag: (X-ray, ultrasonik muayene, vb.),
- Arag test parkuru ve havuzu

Nurol Makina da tasarim ve Uretim, ileri dizey muhendislik yazilimlar1 yardimu ile yapilmaktadir. Bilgisayar
Destekli Tasarim (CAD), Bilgisayar Destekli Uretim (CAM), Isletme Kaynak Planlamast (ERP) sistemleri ve
ileri teknolojilere sahip makinave test altyapisi ile Urinlerini gercektestirmektedir.

Sirket’in savunma sanayinde 25 yili agkin tecriibesi bulunmakta olup; 4x4 segmentinde Zirhli Muharebe Aract,
Zirhli Personel Tasiyict ve Ozel Amaglh Platformlanin 6zgiin sistem tasarimlar: yapmakta ve dretimini
gerceklestirmektedir.

Ayrica zirhli araglar igin silah kulesi, civatalanabilir ilave zirh ¢elikleri, komuta ve nisanci kupolalari, KBRN
(Kimyasal, Biyolojik, Radyolojik ve Nikleer) sistem ¢ozimleri de Nurol Makina faaliyetleri icinde yer
almaktadr.

Nurol Makina, mevcut ve yeni Urinleri ile savunma ve anayurt guvenligi alanlarinda, basta Tirk Silahl
Kuvvetleri ve Emniyet Genel Mudurligl ihtiyaclarimn karsilanmasi olmak Uzere yurt ici ve yurt disi
fadliyetlerini arttirarak devam ettirmektedir.

Nurol Makina ve Sanayi A.S., Cdlik isletmeleri / Kazan Sube:

Nurol Makina ve Sanayi A.S., Cdlik Isletmeleri 1995 yilinda Ankara merkezli olarak endistriyel tesisler, enerji
santralleri, hava alam, stadyum ve hangar ¢elik yapilari imalat ve montgjlarinda yurtici ve yurtdigi projeler ile
sektorinde hizmet vermek amact ile kurulmustur. Sirket Yonetim kurulunun aldigi karar dogrultusunda, 31
Aralik 2016 tarihinden itibaren Nurol Makina ve Sanayi A.S., Celik Isletmeleri “Durdurulan Faaliyet” olarak
siniflandirilmis olup, finansal tablolarda ayr: belirtilmistir.

Nurol Makina Celik Isletmeleri’ne ait fabrika bina ve arazisi 01.12.2017 tarihinde Nurol Teknoloji A.S.'ye
satilmig, Sirket Yonetim Kurulunun 09.11.2018 tarih ve 2018/9 sayili karan ile faaliyetine son vererek
20.11.2018 tarihinde Kazan Subenin Ticaret Sicil Terkin islemi gerceklesmistir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devam)

Nurol ileri Teknoloji Savunma Uriinleri M adencilik Sanayi Ticaret A.S. (“ Nurol ileri Teknoloji”)

Nurol ileri Teknoloji’nin faaliyet konusu elektrik, makine, savunma, gevre, kimya, ziraat, gida, malzeme, jeoloji,
insaat, yazilim muhendislikleri gibi alanlarda bilumum tasarim, arastirma, gelistirme ve mihendidlik hizmeti
sunmak ya da yaptirmaktadir. Yurt ici ya da yurt dis1 6zel firmalar, kamu kurumlar ve kuruluglar adina arastirma
ve gelistirme faaliyetlerinde bulunmak ve bu konuda her tirli taahhide girmektedir. Yam, sanayi ve
mihendisiik alamnda kullamlan arag, gereg, donamim, yazilim ve makinelerin, bunlarda kullamlan aksam,
teferruat, yedek parca, yart mamul, mamul ve hammaddelerin ticaretini ve Uretimini yapmak, bu Uretimi
saglayacak sanayi tesislerini kurmak, isletilmesi ve ticaretini yapmak, bu konularda her turlli tashhiit ve ihale
faaliyetlerine katilmaktadir. Her trlU yap1, makine, techizat, sistemileilgili yapim, onarim, tadilat taahhitlerinin
yapilmas: alaminda faaliyet gostermektedir.

Nurol isletme ve Gayrimenkul Yonetim A.S. (“Nurol Isletme’, eski “ Karum Y énetim”)

Karum Y 6netim ve 1991 yilinda Ankara’ da acilan Karum is ve Alisveris Merkezi’ nin isletmeciligini tistlenmek
Uzere kurulmustur. Sirket’in merkezi Ankara dadir. Karum Yonetim ve Ticaret A.S. 2010 yilinda ticaret
tnvamnm Karum Gayrimenkul Yo6netim ve Ticaret A.S. olarak degistirmistir. Karum Y6netim, 2011 yilinda
Alman RGM firmasi ile ortak Istanbul merkezli RGM Turkey Gayrimenkul Y 6netim ve Isletme A.S. ile ortak
firma kurmus, Nurol Residence ve Nurol Plaza isletmelerini RGM Turkey A.S.’ye devretmistir. 2011 yilinda da
Karum Is ve Alisveris Merkezinin yonetimi birakil mistir. Devam eden faaliyetleri:

- Karum Otoparki
- Gayrimenkul Y 6netimi
- Sheraton Oteli Otoparki

Botim Isletme Y 6netim ve Ticaret A.S. (“ Botim isletme”)

Botim Isletme 1997 yilinda Nurol insaat ve Ticaret A.S. tarafindan Bodrum'da yapimi tamamlanan Oasis
Algverig, Kiltir ve Eglence Merkezi'nin isletme yonetimini yiritmek Uzere Ankara merkezli olarak
kurulmustur. Eglence sektoriinde faaliyet gosteren Sirket, 7 Nisan 1998 tarihinde faaliyete gegen 50 dekar
Uzerine kurulan ve 248 bagimsiz birimden olusan Oasis Aligveris, Kiltir ve Eglence Merkezi’ ni bakim, peyzaj,
guvenlik ve temizlik ekipleri ile desteklemekte ve hizmet vermektedir.

Nurol Havacilik A.S. (“Nurol Havacihk™)

Nurol Havacilik, 1997 yilinda hava tasimaciligi amact ile Ankara merkezli olarak kurulmustur. Sirket
faaliyetlerini Nurol Toplulugu’ na ve topluluk dist kurum ve kuruluglara TC SGO Cagri adli FALCON 2000 LX
ucag ile stirdirmektedir. Sirket'in sagladigi uguslar Avrupa ve Turk Sivil Havacilik otoritelerinin kurallari ve
gOzetiminde yurt ici ve yurt disi havaalanlarina yapilmaktadir. Falcon LX is jeti olup, 10 VIP koltugu
kapasitesine sahiptir. Sirket 1998 yili Agustos ayinda tamamlanms olan Ankara Esenboga Havalimani’ ndaki
hangar ve terminal binasinda air taksi ve genel havacilik sirketleri yolcularina, VIP ugaklarina teknik hizmet ve
hangarlama hizmetleri de vermektedir.

Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (“Nurol Sigorta”)

Nurol Sigorta, 1994 yilinda tim sigorta branslarinda hizmet vermek amaciyla kurulmustur. Anadolu Sigorta
A.S., Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Axa Sigorta A.S., Axa Hayat ve Emeklilik A.S., AlIG Sigorta A.S., Eureko
Sigorta A.S., Generali Sigorta A.S., Groupama Sigorta A.S. ve Ray Sigorta A.S.'nin yetkili acentesi olarak
faaliyette bulunmaktadir.

Nurol BAE SystemsHava Sistemleri A.S. (“Nurol BAE”)

Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. (‘Nurol BAE’) 2015 yilinda %51 Nurol Holding, %49 BAE Systems
ortakligiyla kurulmustur. Sirket faaliyetlerine 2016 yilinda baslamstir. Sirket’in anaistigal konusu hava araglari,
ucus kontrol sistemleri, yakit kontrol sistemleri ve iklimlendirme sistemleri gibi ariza durumunda ugagin kaybina
sebep olabilecek kritik konulara yonelik tasarim ve gelistirme, mihendislik ve is gelistirme calismalari, sistem
gelistirme ve Uretim, ileri teknoloji sistem entegrasyonunu kapsamaktadir.

Nurol BAE'nin Ustlendigi, hali hazirda devam eden HUMS ve Sanal Gergeklik (Virtual Redlity) yazilim
projeleri bulunmaktadir. HUMS Projesi’nin isvereni FNSS olup, Virtual Reality Projesi’nin isvereni ise BAE
Systems Limited’ dir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devam)

Nurol Yatirim Bankasi A.S.
Nurol Yatirim Bankast A.S., 6 Agustos 1998 tarih ve 98/11565 sayili Bakanlar Kurulu karari ile “yatirim
bankasi” stattistinde kurulmus olup, 1999 yil1 Mayis ayinda bankacilik islemlerine baslamstir.

Banka, yetkili makamlardan gerekli izinleri almak kosulu ile sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek, sermaye
piyasalar araglarini kullanarak saglanan kaynaklarla yatirim yapmak, isletmelerin etkin bir yonetime ve saglikli
mali yapiya kavusmalart amaciyla devir ve birlesme konular1 dahil damigmanlik hizmetleri vermek suretiyle
yatirim bankaciligi yapmak ve yatirim bankaciligi ileilgili tim sahalarda faaliyette bulunmak igin kurulmustur.

Banka’ nin sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti stz konusu olan sermaye grubu Nurol Grubu’ dur.

Nurol Otelcilik ve Turizm isletmeleri A.S. (“ Nurol Otelcilik”)

Nurol Otelcilik ilk isletmesi olan Otel Asena’ min 1989 yilinda Kusadasi’ nda hizmete acilmas: ile sektdre adim
atmistir. Sirket’in merkezi Ankara da yer almaktadir. Otel Asena, Kusadast Kadinlar Plaji’ nda 3 yildiz Turistik
Otel Isletme Belgesi, 103 oda ve 215 yatak kapasitesi ile i¢ ve dis pazarlarda faaliyetini stirdiirmektedir. 2006
yilindatesis kiraya verilmistir ve sadece kira geliri elde edilmektedir.

Turser Turizm ServisveTicaret A.S. (“Turser Turizm”)

Turser Turizm Servis Yayincilik ve Ticaret A.S. (“Turser Turizm”) 1993 yilinda Ankara merkezli kurulmustur.
Turser Turizm, Sheraton Ankara Hotel & Convention Center ve Lugal, A Luxury Collection Hotel Ankara nin
sahibidir. Otel, 23 Eylul 2016 tarihinde Marriott International Inc’in istiraki olan Starwood Eame License and
Services Company BVBA (“Isletmeci”) tarafindan 4 Aralik 2009 tarihinde taraflarin yazil mutabakati sonucunda
yenilenerek imzalanan Isletme Hizmetleri Anlasmasi, Sheraton Ankara Hotel & Convention Center Sistem
Lisans ve Teknik Destek Anlasmasi, The Luxury Collection Hotel Ankara Sistem Lisans ve Teknik Destek
Anlasmasi ile Merkezi Hizmetler Anlasmasi’ na uygun olarak isletilmektedir. Bu anlasma ile anlasmanin siresi
31 Aralik 2021 tarihine kadar uzatil mistir

Bosfor Turizm isletmecilik A.S. (“ Bosfor Turizm”)

Bosfor Turizm 1980 yilinda Turizm Bakanligi’'nca verilen “A” grubu seyahat acentesi belges ile turizm
faaliyetlerine baslamistir, Sirket 1995 yilinda tim hisseleri satin alinarak Nurol Sirketler Toplulugu biinyesine
katilmigtir. Sirket turizm sektériinde, yurt ici ve yurt dis1 ucak biletlerinin online rezervasyon ve satiginin
yapilmasi, yurt i¢i ve yurt dist grup veya minferit bazda tur organizasyonlar: vize islemleri, otel, motel
rezervasyonlari ve bu rezervasyonlara bagli havaalani/otel transferleri ve rehberlik hizmetleri sunulmasi, yurt ici
ve yurt disi kongre ve seminer organizasyonlart dizenlenmesi, dénem ve dénem sonu toplantilari, egitim
toplantilar:, lansman toplantilari, kisa ve uzun donemli arag-filo, yat veya 6zel ugak/helikopter kiralamasi ve
¢esitli gezi organizasyonlar: gibi hizmetlerde faaliyet gostermektedir.

Nurol Kultip Salima Tatil Koyt ve Turizm isletmeleri A.S. (“ Kulip Salima”)

1994 yilinda Nurol Sirketler Toplulugu nca Vakifbank’ tan devralinan Kuliip Salima, Antalya ili Kemer, Beldibi
sahil seridinde kurulu, 411 oda 983 yatak kapasiteli 5 yildizli tatil kdyudir. Tesiste 275 standart, 4 engelli, 114
aile odasi, 16 suit ve 2 apart oda bulunmaktadir. Tesisin tim odalar1, restaurant, bar ve mutfak bolimleri 2014-
2018 yillar1 arasinda tamamen yenilenmistir. Sirket merkezi Ankara’ da bulunmaktadr.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yurdrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’ na (“TMS/TFRS") ve bunlarailiskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmustir.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, Turk Ticaret Kanunu
(“TTK"), vergi mevzuat1 ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdizen Hesap
Plant’ m esas almaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye
Muhasebe Standartlarina gore Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve
simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukiumldliklerin disinda,
tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmustir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

Grup’un kendi finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (islevsel
para birimi) ile sunulmustur. Konsolide finansal tablolar igin grup’un islevsel ve sunum para birimi TUrk Lirasi
(TL) olarak kabul edilmistir.

Tumad Madencilik ve Nurol Makina nin fonksiyonel ve raporlama para birimi 31 Aralik 2017 ve daha dnceki
dénemlerde Tirk Liras: olarak kabul edilmistir. Sirket’lerin fonksiyonel para birimi 01 Ocak 2018 tarihinden
itibaren, TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” kapsaminda ABD Dolar1 olarak degistirilmistir.

Tumad Madencilik ve Nurol Makina, TMS 21’ de belirtilen esaslar ¢cercevesinde degerlendirme yaptiginda; 2017
tarihinde gelir elde etmeye baslamis ve gelirlerinin tamam: ABD Dolar1 cinsinden olusmustur. Arastirma,
gelistirme, yatinm ve Uretim harcamalarimn ABD Dolart cinsinden takip ediliyor olmast ve finansman
maliyetlerinin gerceklestirildigi para birimi cinsi ABD Dolar1 olmast sebebiyle, Yonetim TMS 21'in 9" uncu
paragrafinda yer alan gostergeleri de dikkate alarak islevsel ve sunum para birimini 2018 yilinda ABD Dolar
olarak degistirmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Konsolide finansal tablolar, grup’ un éniimuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yukumldlUklerini yerine getirecegi varsayim atinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

K arsilastir mal1 Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Duizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Grup’ un cari dénem finansal tablolar:
onceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goruldiginde yeniden siniflandirilir.

Y abana Ulkeler de Faaliyet Gosteren Bagh Ortakhiklarin Mali Tablolarinin Cevrimi

Y abanci Ulkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar, is ortakliklar: ve istirakler'in, Grup muhasebe politikalarina
gore duzenlenmis finansal tablolarinda yer aan; varlik ve yikumlultkleri bilango tarihindeki déviz kuru, gelir ve
giderleri ise ortalama doviz kurlart kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Kapans ve ortalama kur kullanimi sonucu
ortaya cikan kur farklari ©zkaynaklar icerisindeki “yabanci para cevrim farklari” kalemi atinda takip
edilmektedir.

TM S ye Uygunluk Beyani
Ilisikteki konsolide finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (“KGK”)

tarafindan yUrirlUge konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari/TUrkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TMSITFRS") ile bunlarailiskin ek ve yorumlar: (“TMS/TFRS") esas alinarak hazirlanmistir.
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a)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esadar (Devam)
M uhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup'un finansal durumu, performanst veya nakit akimlari Uzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
konsolide finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmast
durumunda muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. istege baglh olarak muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin énceki donemleri etkilemes durumunda, sbz konusu politika hep kullammdaymis gibi finansal
tablolarda geriye donik olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe
politikas: degisiklikleri, sdz konusu standardin sayet varsa gecis hukimlerine uygun olarak geriye ya daileriye
donik olarak uygulamr. Herhangi bir gegis hikminiin yer almadig: degisiklikler geriye doniuk olarak uygulanir.

M uhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Grup, benzer nitelikteki islemleri, olaylar1 ve durumlar: tutarli olarak finansal tablolara alir, degerler ve sunar.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye donik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir. Grup, muhasebe politikalarini bir 6nceki yil ile tutarli olarak uygulamistir.

Tumad Madencilik ve Nurol Makina' mn ve 31 Aralik 2017 tarihine kadar olan ve bu tarihi kapsayan gecmis
dénemlerine ait finansal tablolarin islevsel ve sunum para birimi olarak Turk Liras: cinsinden hazirlamistir. 01
Ocak 2018 tarihinden itibaren, TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” kapsaminda ABD Dolart olarak
degistirmistir. Nurol Makina ve Tumad Madencilik icin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ayr: bir bagimsiz denetim
raporu hazirlanmistir.

UMS 21 Kur degisimlerinin etkileri standart: fonksiyonel para birimini Isletmenin faaliyet gosterdigi temel
ekonomik gevrenin parabirimi olarak tammlar. Bir isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik cevre, genel
olarak nakit yarattig1 ve harcadigi cevredir. Gegerli para birimi; mal ve hizmet satiglarimin en ¢ok etkileyen para
birimi, iscilik v.b. giderlerin gergeklestirildigi para birimi, finansman faaiyetlerinden saglanan naktin para birimi
v.b. hususlar gz 6ntine alinarak ve bu unsurlardaki gelecekte beklenen degismeler g6z Oniine alinarak yonetim
tarafindan belirlenmektedir. Yonetim fonksiyonel para birimine iliskin muhasebe tahminlerini ve uyguladigi
politikalar1 her bilanco doneminde tekrar gozden gegirmektedir. Bu gercevede Aralik 2018 tarihi itibariyle
yapilan degerlendirmede, son yil gergeklesmeleri ve ileriye donik beklentiler de dikkate alinarak fonksiyonel
para biriminin 1 Ocak 2018 den itibaren ABD Dolar: olarak degistirilmesine karar verilmistir. ileriye doniik
beklentilerdeki degisiklik sonucu yapilan bu muhasebe tahmin degisikliginin etkileri UMS 21 Paragraf 35-37
geregi ileriye donuk olarak uygulanmistir. Diger bir deyisle, isletmenin tim kalemleri yeni gegerli para birimine
degisim tarihi olan 31 Aralik 2011 tarihindeki doviz kuru kullamlarak ¢evrilmis ve ¢evrim sonrasi olusan tutarlar
parasal olmayan kalemler icin tarihi maliyet olarak dikkate alinmstir.

Tumad Madencilik ve Nurol Makina nin, 2018 yil1 ve dnceki yillardaki finansal tablolarinin islevsel sunum ve
parabirimi olarak ABD Dolarina ¢evrimini, farkli bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapil mistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek 6nemde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmast
sirasinda kullanmilan 6nemli tahminler, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal
tablolarin hazirlanmas: sirasinda uygulanan tahminlerle tutarlidir.

Uludlararas Finansal Raporlama Standartlarindaki Degisiklikler

2018 yilindan itibaren gecerli olan standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS9 Finansal Araclar

TFRS 15 Miusteri Sodesmelerinden Hasilat

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazl: Odeme Islemlerinin Sn:fland:r:imas: ve Olglilmesi
TFRS Yorum 22 Yabanc: Para Islemleri ve Avans Bedeli®

TMS 40 (Degisiklikler) Yat:rim Amagl: Gayrimenkuliin Transferi *

2014-2016 Doénemine iliskin Yillik
Tyilestirmeler TFRS1, TMS28
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esagar (Devami)
Uludararas Finansal Raporlama Standartlarindaki Degisiklikler (Devamr)

TFRS9 Finansal Araglar

Kasim 2009'da yayinlanan TFRS 9, finansal varliklarin siniflandiriimasi, 6lgimu ve kayitlardan ¢ikarilmasiyla
ilgili yeni hikumler getirmektedir. TFRS 9, Ekim 2010 da finansal yukumludliklerin siniflanmasi, 6lglimi ve
kayitlardan cikariimasiyla ilgili hikumleri ve Kasim 2013'te de genel riskten korunma muhasebesine dair yeni
kosullart icerecek sekilde degistirilmistir. TFRS 9'un diger bir revize versiyonu Temmuz 2014’ te yayinlanmustir.
Bu versiyonda @) finansal varliklarda deger dusukltgine iliskin kosullar ile b) finansal yukdmldldklerin
siniflandiriimas: ve 6l¢limiine iliskin bazi dar kapsamli degisiklikler yapilarak bazi basit bor¢ enstriimanlar: igin
gercege uygun deger degisimlerinin diger kapsamli gelire yansitilarak 6lcilmesine iliskin hikiimler eklenmistir.

TFRS 9" un temel htktimleri:

- TFRS 9 kapsaminda olan tiim finansal varliklarin, ilk muhasebel estirme sonrasinda, itfa edilmis maliyeti veya
gercege uygun degeri lzerinden muhasebelestiriimesi gerekmektedir. Ozellikle, sizlesmeye dayali nakit
akislarim tahsil etmeyi amacglayan bir isletme modeli icinde tutulan borglanma araglari ile yalmzca anapara ve
anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini iceren sbzlesmeye bagli nakit akislarina sahip borclanma araglari,
sonraki muhasebelestirmede genellikle itfa edilmis maliyetinden o6lcilir. Hem sozlesmeye dayali nakit
akislarim tahsil etmek, hem de finansal varligi satmak amaciyla elde tutan bir isletme modeli icinde tutulan
borclanma araglar: ile belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemel erini
iceren nakit akislarina yol acan borclanma araclarimin genel olarak gercege uygun deger degisimi diger
kapsaml1 gelire yansitilarak 6lgulir. Diger tum borclanma araglari ve 6zkaynak araglari, sonraki hesap
doénemlerinin sonunda gercege uygun degerleriyle olgulUr. Ayrica, TFRS 9 uyarinca isletmeler, ticari amagla
elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirnmin gercege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin
diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri doénilemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tir
yatinmlardan saglanan temettiler, agikga yatirimin maliyetinin bir kismumin geri kazamlmas: niteliginde
olmadikca, kér veya zarar olarak finansal tablolara ainir.

- Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanan bir finansal yukdmltlGgin 6lgimu
ilgili olarak TFRS 9 uyarinca, finansal yukumldlige iliskin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin, kér
veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmuyor ya da k& veya zarardaki muhasebe uyumsuzlugunu
artirmuyor ise, diger kapsaml: gelirde sunulmasi gerekir. Bir finansal yukimlulGgin kredi riskine atfedilebilen
gercege uygun degerindeki degisimler sonraki donemlerde ké&r veya zararda yeniden siniflandirilmaz. TMS 39
uyarinca, gercege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yukimlilGgin gercege uygun
degerindeki degisikligin tamami kar veya zararda gosterilir.

- Finansal varliklarin deger distklUgine iliskin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan gerceklesen kredi
zarart modelinin aksine, beklenen kredi zarari modelini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarart modeli, bir
isletmenin beklenen kredi zararlarim ve beklenen kredi zararlarinda meydana gelen degisiklikleri, ilk
muhasebel estirmeden itibaren kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde, her raporlama tarihinde
muhasebelestirmesini  gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni dizenlemeye gore, kredi zararlarimn
muhasebel estirilmesinden dnce bir kredi zararinin gergeklesmis olmasi gerekmemektedir.

- Yeni genel korunma muhasebesi hikimleri, TMS 39’ da hélihazirda mevcut olan g ¢esit korunma muhasebe
mekanizmasint muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsaminda, korunma muhasebesine uygun olabilecek islem
tirlerine cok daha fazla esneklik getirilmistir, 6zellikle korunma araglar olarak gecen olan arag turleri ve
finansal olmayan kalemlerin korunma muhasebesine uygun risk bilesenlerinin tirleri genisletilmistir. Buna ek
olarak, etkinlik testi gozden gecirilmis ve “ekonomik iliski” ilkesi ile degistirilmistir. Ayrica, korunmann
etkinliginin geriye donik olarak degerlendirilmesi artik gerekmemektedir. Ek olarak, islemelerin risk yonetim
faaliyetlerine yonelik dipnot yukumlUlUkleri arttirilmistir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esagar (Devami)
Uludararas Finansal Raporlama Standartlarindaki Degisiklikler (Devamr)

TFRS 15 Msteri SozZlesmelerinden Haslat
TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek icin kapsamli bir cerceve
olusturmustur ve TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat Sozlesmeleri veilgili yorumlarin yerini almustir.

Yeni standart, mevcut TFRS' lerde yer alan rehberlikleri degistirip; musteri ile yapilan sdzlesmeden dogan
hasilatin ve nakit akiglarinin niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iliskin faydali bilgilerin finansal tablo
kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacag: ilkeleri dizenlemektedir. Standardin temel ilkes,
isletmenin misterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmay: bekledigi bedeli
yansitan bir tutar Gzerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.

TFRS 15, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yurlrlikte olup Grup tarafindan yapilan calismaya gore bu yeni
standardin Grup’ un finansal tablolarina dnemli bir etkisinin olmadig: tespit edilmistir.

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazl: Odeme Islemlerinin Siniflanderiimase ve Olglilmesi

Bu degisiklik hak edis kosulu iceren nakde dayal1 hisse bazli 6deme islemlerinin muhasebelestirilmesi, net
O0deme 6zelligine sahip hisse bazli 6deme islemlerinin simiflandirilmas: ve hisse bazli bir édeme isleminin
sinifini, nakit olarak ddenen hisse bazli 6demeden dzkaynaga dayal1 hisse bazli 6demeye ceviren bir degisikligin
muhasebel estirilmesi konularinda standarda agikliklar getirmektedir.

TFRS 2’ deki degisikliklerin Grup’un’in finansal tablolar Uzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 22 Yabanc: Para Islemleri ve Avans Bedeli
SGz konusu yorum asagida siralanan yabanc: para cinsinden islemlerin olustugu durumlara yoneliktir:

- Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagli olan bir bedel varsa;

- Grup bu bedele iliskin avans 6demesini veya ertelenmis gelir yukimlltgund, baglh oldugu varliktan, giderden
veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysave

- Avans 6demesi veya ertelenmis gelir yakimlulGgl parasal kiymet degilse

Y orum Komitesi asagidaki sonuca varmustir:

- Islem doviz kurunun belirlenmesi agisindan, islemin gerceklestigi tarih, parasal kiymet olmayan avans
Odemesinin veya ertelenmis gelir yukumlaltgunun ilk kayitlara alindig tarihtir.

- Eger birden fazla 6deme veya avans alim varsa, islem tarihi her alim veya 6demeicin ayri ayr1 belirlenir.

TFRS Yorum 22’ nin Grup’ un finansal tablolar: Gzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TM S 40 (Degisiklikler) Yatirim Amagl: Gayrimenkulln Transferi

TMS 40 ayapilan degisiklikler:

- Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatirnm amacl gayrimenkul simifina transferi veya bu
siniftan transferi sadece ve sadece kullamminda degisiklik olduguna iliskin bir kamt oldugu zaman yapilir.
Kullammdaki degisiklik, stz konusu varlik yatirim amagli gayrimenkul olma tammim sagladigi veya artik
saglamadigi zaman gergeklesir. Y dnetimin, sbz konusu varligi kullanilig niyetinin degismis olmasi, tek bagina
kullanim amacinin degistigine iliskin kant teskil etmez.” anlamin igerecek sekilde degistirilmistir.

- Paragraf 57(a)—(d) arasinda belirtilen kanitlarin detayl: listesi drnekleri iceren liste olarak degistirilmistir.

TMS 40’ daki degisikliklerin Grup’ un finansal tablolar Uzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esagar (Devami)
Uludararas Finansal Raporlama Standartlarindaki Degisiklikler (Devamr)
2014-2016 Donemine iliskin Yillik fyilestir meler

- TFRS 1: Stz konusu iyilestirme planlanan kullammna ulasilmas: sebebiyle E3—-E7 paragraflarindaki kisa
vadeli istisnalar kaldirmaktadr.

- TM S 28: S0z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya 6zellikli baska bir kurulusun sahip
oldugu istirak veya is ortaklig1 yatirnminin gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan varlik olarak
Olcllmesi seceneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak ya da is ortakligi yatirimumin ayr1 ayn ele
alinmasinin mumkiin olduguna agiklik getirmektedir.

2014-2016 donemine iliskin yillik iyilestirmelerin Grup’un finansal tablolar1 Uzerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

Heniz yirirlUge girmemis standartlar ile meveut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup henliz yurirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar: heniiz uygulamamustir:

TFRS 16 Kiralamalar *

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatrime: ile Istirak veya s Ortakl:g: Arasindaki Varlik Satuslar:
veya Ayni Sermaye Katkilar: ®

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalar:na fliskin Belirsizikler *

TFRS 9 (Degisiklikler) Negatif Faydalar ile On Odeme Ozellikleri *

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve [ Ortakl:klar:ndaki Uzun Vadeli Paylar *

2015-2017 Donemine Iiliskin  Yilhk TFRS3ve TFRS11, TMS12, TMS 23"

Tyilestirmeler

TMS 19 (Degisiklikler) Plan Degisimi, Kiiglilmesi ya da Yerine Getirilmesi *

TFRS 17 Sgorta SoZesmeleri 3

1 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2020 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
% 1 Ocak 2021 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16, kirdama islemlerinin belirlenmesine ve kirdayan ve kiract durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemleri hususunda kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, gegerlilik tarihinden
itibaren TMS 17 Kiralama islemleri dahil mevcut kiralama kilavuzlarimin veilgili yorumlarin yerine gegecektir.

TFRS 16 sbz konusu varligin misteri tarafindan yonetilip yonetilmedigi hususuna dayanarak hizmet
sbzlesmeleri ve kiralama islemleri ayrimn yapmaktadir. Faaliyet kiralamalar: (bilango dis1) ve finansal kiralama
arasindaki fark kaldirilmis olup kisa vadeli kiralamalar ve disik degerli varlik kiralamalari haricinde tiim
kiralamalar icin, kiracimn kullamm hakki varligi ve iliskili yokimlilugl muhasebelestirmesini gerektiren bir
model ile degistirilmistir.

Kullamim hakki varhig: ilk 6lgimde, maliyet (zerinden dlgullr, sonraki donemlerde ise (belirli istisnalara tabi
olarak), kira yukumlUliginin yeniden odlclimes icin yapilan duzeltmelerle birlikte, maliyetten birikmis
amortisman ve deger disukl gl zararlar distlerek olculir. Kiraydkumlaligi ilk él¢cimde o tarihte 6denmemis
olan kira ddemelerinin bugiinkii degeri tizerinden élcullr. S6z konusu yukimlultk sonraki dénemlerde, faize ve
kira 6demelerinin ve diger etmenlerin yam sira kira degisikliklerine gore duzeltilerek dlgulir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esagar (Devami)
Uludararas Finansal Raporlama Standartlarindaki Degisiklikler (Devamr)

TFRS 16 Kiralamalar (Devami)

Bu degisiklikten nakit akislarinin simiflandiriimasi da etkilenecektir. TFRS 16 kapsaminda finansal faaliyetler ve
isletme faaliyetleri kaynakli gosterilen ve bu sebeple sirasiyla anapara ve faiz olarak sunulan nakit akislari, bu
degisiklik ile TMS 17 kapsaminda finansal kira 6demeleri isletme faaliyetlerinden nakit akis olarak sunulacaktir.

TFRS 16, kiraci muhasebesinin aksine, TMS 17 atinda agiklanan kiralayan muhasebesinin sartlarim ve kiralama
islemini faaliyet kiralamas: veya finansal kiralama olarak siniflandirmay: gerektirmektedir.

TFRS 10 ve TM'S 28 (Degisiklikler) Yatrime ile Istirak veya Iy Ortakligir Arasindaki Varlik Satislar: veya
Ayni Sermaye Katk:lar:

Bu degisiklik ile bir yatinmc ile istirak veya is ortakhg arasindaki varlik satislart veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin tamaminin yatinmer tarafindan muhasebel estirilmesi
gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina fligkin Belirsizikler

S6z konusu yorum, gelir vergisi uygulamalarinda belirsizlik olmasi durumunda vergilendirilebilir gelir (gider),
vergi bazi, kullanilmanmis mali zararlar, kullamlmamis vergi avantagjlar ve vergi oranlarimn TMS 12'ye goére
nasil belirlenecegini aciklamaktadir. Bu yorum 6zellikle asagidakileri dikkate alir:

- Vergi uygulamalarinin toplu olarak degerlendirilmesine gerek olup olmadig:

- Vergi otoritelerinin incelemeleri agisindan varsayimlar

- Vergilendirilebilir gelir (gider), vergi bazi, kullanilmamus mali zararlar, kullanilmamis vergi avantgjlan ve
vergi oranlarinin belirlenmesi

- Sartlar ve kogullardaki degisimlerin etkisi

TFRS9 (Degisiklikler) Ters Faydal: On Odeme Durumlar:

Bu degisiklik, ters faydali 6demelerin oldugu durumlarda bile, itfa edilmis maliyetle (veya is modeline bagl
olarak gercege uygun deger farklar diger kapsamli gelir tablosuna yansitilarak) élclim yapilmasina olanak
tammak icin, TFRS 9'dafesih haklari ileilgili mevcut sartlar: degistirmektedir.

TM S 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar
Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9'u istirakin veyais ortakliginin net yatiriminin bir parcasinm olusturan ancak
Ozkaynak metodunun uygulanmadig: bir istirakteki veya is ortakhigindaki uzun vadeli paylara uyguladigin

aciklar.

2015-2017 Dénemine iliskin Yillik fyilestir meler

- TFRS 3ve TFRS 11: TFRS 3'te yapilan degisiklikler, bir isletmenin misterek bir faaliyetin kontroltini eline
amas durumunda, o isletme icin daha dnce elde tutulan menfaatleri yeniden 6lgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. TFRS 11'de yapilan degisiklikler, bir isletmenin misterek faaliyet olan bir isletmede misterek
kontrole sahip olmasi durumunda, o isletmenin daha 6nce elde tutulan menfaatleri yeniden 6lgcmemesi
gerektigine agiklik getirmektedir.

- TMS 12: Sbz konusu degisiklikler, temettllerin vergi sonuclarimin (6r. Kar dagitimi) vergi matrahindan
bagimsiz olarak kér veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigine aciklik getirmektedir.

- TM S 23: Soz konusu degisiklikler, ilgili varligin kullammdan veya satisa hazir hale gel mesinden sonra heniiz
O6denmemis bir finansal bor¢ oldugu takdirde, bu borclanmanin, genel borclanmalarin aktiflestirme oram
hesaplanirken, isletmenin genelde 6diing almis oldugu fonlarin bir parcas olarak degerlendirilmes gerektigine
aciklik getirmektedir.
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Uludararas Finansal Raporlama Standartlarindaki Degisiklikler (Devamr)

TM S 19 (Degisiklikler) Plan Degisimi, Kiiclilmes ya da Yerine Getirilmesi

Bu degisiklikle, TMS 19'daki gecmis donem hizmet maliyeti (ya da yerine getirme sirasinda ortaya ¢ikan
kazan¢ ve kayiplar) hesaplanirken, tammmlanmig fayda borcunun (varligimn) élciminin gincel varsayimlar
Uzerinden plan degisimi (kicllmesi veya yerine getirilmesi) 6ncesi ve sonrasi plan varliklar: ile sunulan faydalar
karsilagtirlarak, varlik tavamnin etkileri g6z ardi edilerek yapilmast gerektigi hususuna agiklik getirilmistir.

TFRS lerdeki Finansal Raporlamaya iliskin K avramsal Cerceve'ye yapilan atiflardaki degisiklikler

Mart 2018 de yayimlanan Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve deki revizyonlarla birlikte 1ASB,
TFRS'lerdeki Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve'ye yapilan atiflardaki degisiklikleri de
yayimlamustir. lgili dokiiman TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14, TMS 1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38,
TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum 22 ve TMS Yorum 32'ye yapilan
degisiklikleri icermektedir.

TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

Yeni standart sigorta yukumlluklerinin yerine getirme degerine gore 6lgllmesini gerektirmekte ve tim sigorta
kontratlar: icin daha yeknesak bir dlcimleme ve sunum yaklasimi getirmektedir. Bu gereksinimler sigorta
kontratlarinin daha tutarli bir sekilde ve ilkelere dayanarak muhasebelestirilmesini saglamak amaciyla
tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardinin yerini
alacaktir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
K onsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Nurol Holding ile sirketlerin dogrudan veya mistereken kontrol ettigi ya
da yonetiminde énemli bir etkiye sahip oldugu sirketleri icerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin
finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, KGK Finansal Raporlama Standartlar’ na uygunluk ve tarafindan
uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bicimlerine uyumluluk agisindan, gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yapilmistir. Bagli ortakliklarin faaliyet sonuclart satin ama veya elden ¢ikarma islemlerine
uygun olarak stz konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagl: Ortakliklar
Konsolide finansal tablolar, Grup ve bagli ortakliklar: tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarim

kapsar.

Bagli ortakliklar, Grup’un genellikle hissedarliginin yamsira oy hakkinin %50 den fazlasimt kullanma yetkisine
sahip oldugu ve mali ve isletme politikalarim Grup’ un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giictine
sahip oldugu Sirketleri ifade eder. Bagl: ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis olup Grup ve bagli ortakliklarin sahip oldugu paylarin kayitli istirak degerleri,
ilgili 6zkaynaklar ile karsilikl1 olarak netlestirilmistir. Grup ile bagli ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve
bakiyeler konsolidasyon islemi sirasinda netlestirilmistir. Grup’un sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir. Kontrol,
Grup’ un asagidaki sartlar saglamas: ile saglanir:

- yatirim yapilan Sirket/varlik Uzerinde giiciiniin olmast;
- yatirim yapilan Sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmas: ya da bu getirilere hakki olmasi; ve
- getiriler Uzerinde etkisi olabilecek sekilde giictini kullanabilmesi.

Y ukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olayin ortaya ¢citkmasi halinde Grup yatirnmimin Gzerinde kontrol glclnin olup olmadigim yeniden
degerlendirir.
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Bagl: Ortakliklar (Devami)

Sirket’in yatirim yapilan Sirket/varlik tizerinde cogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmast halinde, yatirnm
yapilan Sirket/varlik Uzerinde kontrol giicl vardir. Grup, asagidaki unsurlar da dahil olmak Uzere, ilgili
yatirnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicti saglamak icin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tim olaylar ve sartlar1 g6z éniinde bulundurur:

- Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmas;

- Grup ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklarr;

- SOzlesmeye bagli diger anlasmalardan dogan haklar ve

- Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gecmis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak Uzere) mevcut giicinin olup olmadigim gosterebilecek diger
olay vesartlar.

Bir bagl1 ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmast Sirket'in bagli ortaklik tUzerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontrolinil kaybetmesiyle sona erer. Yil iginde satin alinan veya elden cikarilan bagli ortakliklarin
gelir ve giderleri, satin aim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide ké&r veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna dahil edilir.

Kér veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan
paylara aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuclansa dahi, bagl: ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicti olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup'un izledigi muhasebe politikalariyla aym: olmasi amaciyla bagli ortakliklarinin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariylailgili dizeltmeler yapilir.

TUm grup ici varhiklar ve yukimlulikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler, kérlar ve zararlar ve Grup Sirketleri
arasindaki islemlere iliskin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Bagl1 Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik dis1 paya sahip hissedarlarin paylari,
konsolide finansal tablolarda “kontrol giicli olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal pozisyonu ve aym tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonucu, gerek
tek basina gerekse topluca, konsolide finansal tablolara gore parasal énemlilik arz etmeyen bagli ortakliklarin
finansal tablolar1 konsolide edilmemistir. Bu bagli ortakliklar, konsolide finansal tablolarda, satilmaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandirilnuglardar.

Is Ortaklzklarndaki Paylar

MUsterek yonetime tabi is ortakliklari, Grup’un ve bir veya daha fazla mitesebbis ortagin misterek kontroltine
tabi olan ve sizlesme ile ekonomik bir faaliyetin Ustlenildigi sirketlerdir. Not 1'de agiklanan miisterek yonetime
tabi ortakliklar, oransal konsolidasyon yontemi kullamilarak, diger bir ifade ile, Grup’un misterek yonetime tabi
ortakliktaki varlik, yukimlUluk, gelir ve giderlerindeki payinin hissesi oraninda dahil edilmesi yoluyla konsolide
edilmektedir. Oransal konsolidasyon yontemi esas itibariyla tam konsolidasyon yontemi kapsaminda yapilan
islemlerle aynidir.

Istirakler

Istirakler’deki yatinmlar 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmektedir. Bunlar, Grup'un genel olarak oy
hakkimn %20 ile %50'sine sahip oldugu veya Grup’'un, sirket faaliyetleri tzerinde kontrol yetkisine sahip
bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile istirakler arasindaki islemlerden dogan
gerceklesmemis karlar ve zararlar Grup’ un istirakler’ deki pay: olguistinde diizeltilmektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esagar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

K onsolidasyona iliskin Esasar (Devami)

Istirakler (Devami) .

Grup’'un istirakleri olan Otoyol Yatirim Isletme A.S. ve FNSS Middle East Co. Ltd. 6zkaynak ydntemiyle

muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yonteminde istirak, net varlik tutariyla konsolide bilangoda gosterilir ve
faaliyeti sonucunda ortaya ¢cikan Grup pay: konsolide gelir tablosuna dahil edilir (Dipnot 19).

Ekli konsolide mali tablolarda konsolide edilmeyen istirakler maliyet bedeli ile degerlenmistir. Maliyet degerinin
altinda kalmasi durumunda deger disukltgl karsilig1 ayrilmaktadir.

iliskili Kuruluslar
Mliskili taraflar, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z
konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme Uizerinde kontrol veya musterek kontrol glicline sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmast durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligimin kilit yonetici personelinin bir Uyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmas: halinde isletme raporlayan isletmeileiliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun liyesi olmas: halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl: ortaklik ve
diger bagl ortaklik digerleri ileiliskilidir),

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun Uyesinin) istiraki ya da is
ortaklig: olmasi halinde,

(iii) Her iki isletmenin de ayr bir Uglincl tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin Ggunctl bir isletmenin is ortakligi olmas: ve diger isletmenin sdz konusu lgiincil
isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarinailiskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda plénlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin
boyle bir plamnin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletmeileiligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tammlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde,

(vii) (&) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kisinin isletme tzerinde 6nemli etkisinin bulunmas: veya sz
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir Uyesi olmasi halinde,

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukidmlluklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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Hasllat
Hasilat, asagida yer alan bes asamali model kapsaminda konsolide finansal tablolarda muhasebel estirmektedir.

- Mugteriler ile yapilan s6zlesmelerin tammlanmast

- SOzlegmelerdeki edim yukiml Gl Uklerinin tanimlanmast
- Stzlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yukumi il ikl erine dagitilmasi

- Hasilatin muhasebel estirilmesi

Grup, musterilerle yapilan her bir sbzlesmede taahh(t ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, stz konusu mal
veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yukimlGlugi olarak belirlemektedir.
Her bir edim yukimlultGgu icin, edim yukiuml Gliginin zamana yayili olarak mi yoksa belirli bir anda m: yerine
getirilecegi sbzlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve
dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yukimltlUklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, sdz konusu edim
yukimlUluklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi Olcerek hasilati zamana yayili olarak
konsolide finansal tablolara alir.

Grup’un farkl: faaliyetlerinden olusan hasilatinin muhasebelestirilmesi asagida aciklanmustir:

Ingaat sbdesmelerinden saglanan gelirler

S6zlesme maliyetleri olustuklar: anda muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler belli bir sdzlesmeyle dogrudan
iliskili maliyetler, genel olarak sbzlesmeye konu isle iliskisi kurulabilen ve sdzlesmeye yuklenebilecek olan
maliyetler ve sbzlesme hikiumlerine gére Ozellikle misgteriye yiklenebilecek olan diger maliyetlerden
olusmaktadr.

Sozlesme gelir ve giderleri, proje sdzlesmesinin getirisi gtivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve
gider kalemi olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri, sbzlesmenin tamamlanma oran metoduna gére mali tablolara
yansitilmaktadir. Dénem itibariyla olusmus olan toplam sbzlesme giderinin, sdzlesmenin tahmin edilen toplam
maliyetine oranm sbzlesmenin tamamlanma oranint gostermekte ve bu oran szlesme gelirinin cari déneme isabet
eden kisminin mali tablolara kaydedilmesinde kullamilmaktadir.

Insaat sozlesmelerine iliskin sonuglarin givenilir olarak tahmin edilememesi durumunda sdzlesmeden elde
edilecek gelir, gerceklestirilen sbzlesme giderlerinin tazmin edilebilir kismi kadar muhasebel estirilir.

SOzlesme hasilati, insaat sdzlesmelerinin neticesinin guvenilir olarak tahmin edilebildigi ve sbzlesmenin kér
getirmesinin muhtemel oldugu durumlarda szlesme donemi boyunca muhasebelestirilir. Toplam sdzlesme
giderlerinin toplam stzlesme hasilatim asmasimn muhtemel oldugu durumlarda, beklenen zarar derha gider
olarak muhasebelestirilir.

Sozlesmelerdeki degisiklikler, talep edilen édemeler ve tesvik ddemeleri misterinin kabul ettigi oranda ve
guvenilir olarak olculdikleri stirece sbzlesme gelirlerine ilave edilir.

Grup, ilgili déneme ait muhasebelestirilecek olan uygun hasilat tutarimn saptanmasi icin “tamamlanma oram
yonetimini” kullamr. Tamamlanma asamast her bir sizlegsme icin tahmin edilen toplam maliyetlerin yuzdes
olarak raporlama tarihine kadar olan siire icinde olusan sdzlesme giderine gore olcilir. S6zlesme kapsanundaki
gelecege iliskin bir faaliyetle ilgili olarak ddénem icerisinde olusan harcamalar tamamlanma asamasinin
belirlenmesinde sbzlesme giderlerine dahil edilemez. Bunlar niteliklerine bagli olarak stoklar, avandar veya
diger varliklar olarak muhasebelestirilir.

Her bir proje sbzlesmes teknik ekip tarafindan gelecekte dngdrilen tahmini maliyet degisimleri dikkate alinarak
incelenmekte, finansal raporlama donemleri itibariyla sdzlesme karliliklari tahmin edilmektedir. Sozlesme
karlihgimn hesaplanmasinda varsa tesvikler de dikkate alinmaktadir.
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Insaat shzZlesmelerinden saglanan gelirler (Devami)

Ayrica, finansal raporlama donemleri itibariyla eskalasyona tabi stzlesmelerin tutarlar s6zlesme hukimlerinde
belirtildigi sekliyle hesaplanarak tahmin edilmektedir.

Sozlesme kérlilhigimn hesaplanmasinda varsa tesvikler de dikkate alinmaktadir. Tesvikler TMS 20 “Devlet
Tegviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarimin Agiklanmasi” kapsaminda maliyetlerden indirilmek
suretiyle muhasebel estirilir.

Grup, sbzlesmeye bagli islerden devam etmekte olanlara iliskin olarak mUsterilerden olan briit alacak tutarin,
katlamlan maliyetlere sonu¢ hesaplarina yansitilan karin ilave edilmesi (zararin distlmesi) neticesinde elde
edilen tutarin hak edis tutarim asmasi halinde, varlik olarak sunar. MUsterilere 6denmemis olan hak edis
bedelleri ile hak edisler Uzerinden teminat olarak alikonulan tutarlar “ Ticari Alacaklar” hesabina dahil edilir.

Grup, sbzlesmeye bagli islerden devam etmekte olanlara iliskin olarak misterilerden olan briit alacak tutarim,
hak edis tutarinin, katlamlan maliyetlere sonug hesaplarina yansitilan karin ilave edilmes (zararin distlmesi)
neticesinde elde edilen tutar1 asmasi halinde, yukumlilUk olarak sunar. Gelecekteki sbzlesme faaliyetleri ileilgili
bir varlik yaratmadiklar: siirece stzlesme maliyetleri olustuklari donemde kar veya zararda muhasebelestirilir.
Beklenen sbzlesme zararlari hemen kar veya zararda muhasebel estirilir.

Devam eden proje isleri, proje sdzlesmelerine iliskin gerceklestirilen proje isleri icin musterilerden alinan brit
tutarlar ifade etmektedir. Devam eden proje isleri, katlanilan maliyetlere kayiplara alinan karlarin eklenmes,
hak edis faturalarimin ve kayitlara ainan zararlarin distlmesi suretiyle dl¢ilir. Kayitlara alinan kazanclar
maliyet ve kaydedilmis zarar toplamimin hak edis faturalarim astigi biitiin proje sdzlesmeleri icin, devam eden
proje isleri finansal durum tablosunda ticari ve diger alacaklar icerisinde gosterilir. Devam eden is kapsaninda
hak edis faturalar: ve kaydedilmis zarar toplam kayitlara alinan kazanclarin maliyet toplamim astigi durumlarda
olusan fark finansal durum tablosunda ertelenmis gelir olarak gosterilir. MUsteriden alinan avanslar finansman
durum tablosunda ertelenmis gelir / hasilat olarak gosterilir.

Hizmet gelirleri
Hizmet sunum sdzlesmesinden elde edilen gelir, sdzlesmenin tamamlanma asamasina gore muhasebel estirilir.

Yazilim hizmetlerinin kurulumu

Grup, cesitli 6zelikli yazilimlar igin kurulum hizmeti vermektedir. Bu hizmetler, zamana yayili edim
yukimlUlogl olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu, kurulum hizmetlerine iliskin hasilat stzlesmenin
tamamlanma asamasina bagli olarak gelir kaydedilir. Y oneticiler, finansal tablo tarihi itibartyla kurulum icin
harcanan siirenin, harcanmasi planlanan toplam siireye oram Uzerinden belirlenen tamamlanma asamasinin,
TFRS 15 kapsaminda stz konusu edim yukidml il Ukl erinin tamamen ifasina yonelik ilerlemeyi makul bir bicimde
Olcmek icin kullanilabilecegini degerlendirmektedir. Y azilim hizmetlerinin kurulumuna iliskin 6deme kurulum
hizmetinin tamamlanmasin takiben yapilmakta olup kurulum hizmeti tamamlanana kadarki sirede verilen
hizmet sonucu hak edilen tutarlar sbzlesme varlig: olarak finansal tablolara yansitilir.

Faizgelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyuncailgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini sdz konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oran: nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir. Isletme tarafindan tahsis edilmis kredilerin tahsilati stpheli duruma distiigii zaman ilgili faiz gelir
tahakkuku kayitlara yansitil maz.
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Devam Eden Proje Faalivetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, yillara sari projelerin getiris dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve
gider kalemi olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri, sbzlesmenin tamamlanma orani metoduna gére mali tablolara
yansitilmaktadir. Dénem itibariyle olusmus olan toplam sbzlesme giderinin, sdzlesmenin tahmin edilen toplam
maliyetine oranm sbzlesmenin tamamlanma oranmint gostermekte ve bu oran szlesme gelirinin cari déneme isabet
eden kisminin mali tablolara kaydedilmesinde kullanilmaktadir.

Yillara sari proje maliyetleri tim ilk madde - malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sbzlesme performansiyla
ilgili olan endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satis
ve genel yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis sozlesmelerdeki tahmini zararlarin
gider karsiliklar, bu zararlarin saptancigi dénemlerde ayrilmaktadir. Is performansinda, is sartlarinda ve
sbzlesme ceza karsiliklar: ve nihai anlasma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet
ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi dénemde mali tablolara yansitilir. Kar tesvikleri
gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Yillara sari projelerin maliyeti dénem sonunda gelir tablosuna yansitilan giderlerden arta kalan tim maliyetleri
gosterir. Yillara sari projelerin hakedis bedelleri ise donem sonunda gelir tablosuna yansitilan gelir tutarinin
Ustiindeki hakedis bedellerini gosterir. Bu sozlesme maliyetleri ve hakedis bedelleri daha sonraki dénemde
tamamlanma oram ve mihendislik raporlarina gore gelir tablosuna yansitilir.

Finansal gelirler ve finansman maliyetleri

Finansman geliri, finansman amaciyla kullamlan donginun bir pargcasim olusturan banka mevduat faiz
gelirlerinden ve yapilan fonlardan elde edilen faiz gelirlerinden ve finansal varlik ve yikimldluklerin (ticari
alacaklar ve borclar disinda) tzerindeki kur farki gelirlerinden olusmaktadhr.

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini igerir. Bir varligin iktisabi, ingaati ya da Uretimi ile
dogrudan iliskilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri etkin faiz oram kullanilarak kar veya zarar igerisinde
muhasebel estirilir.

Finansal varlik ve yukimllUklerin (ticari alacaklar ve borglar digindaki) Uzerindeki kur farki gelir ve giderleri
kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gore finansman gelirleri veya finansman giderleri icerisinde net olarak
raporlanir. Ticari alacaklar ve borcglarin tUzerindeki kur farki ve reeskont gelirleri esas faaliyetlerden diger
gelirler icerisindeki kur fark: ve reeskont giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde raporlanir.

Faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Temettl gelirleri Sirket’in 6demeyi almaya hak
kazandig: tarihte kar veya zararda muhasebel esir.

Finans sektori

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri yonetimin misterilere
verilen kredi ve avandarin geri 6denmeyecegi kararina vardiklart andan itibaren durdurulur ve o tarihe kadar
kaydedilmis olan reeskont tutarlar: iptal edilerek tahsilat gergeklesene kadar gelir olarak kaydedilmez.

Bir finansal varlik veya yukimluligun etkin faiz oranimn ayrilmaz bir pargas: olan tcret ve komisyon gelir ve
giderleri etkin faiz oran hesaplamasina dahil edilmektedir.

Hesap isletim Ucretleri, yatinm yonetimi Ucretleri, satis komisyonu ve yerlestirme Ucretlerinin dahil edildigi
diger Ucret ve komisyon gelirleri ilgili hizmetler gergektestirildiginde muhasebelestirilir. Banka transferleri ve
diger bankacilik islem hizmetlerine ait Ucretler tahsil edildiginde gelir kaydedilir.
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Altin satis gelirleri

Satis gelirleri, atin ve gimis karisimindan olusan dore barlarin altin rafinerilerine tesim edilmesiyle Grinle
ilgili 6nemli risk ve getirilerin s6z konusu altin rafinerilerine nakledilmis olmasi, gelir tutarinin guvenilir bir
sekilde dlcllebilmes veislemleilgili ekonomik faydalarin Grup tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel
olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahkkuk esasina gére kayitlara alinir. Net
satislar, satilmig Urtinin faturalanmis degerinden, iadeler ve indirimlerin indirilmis seklini gosterir.

Balistik ve zrh Uriin satislar:

Urdnler ile ilgili onemli risk ve getirilerin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacagimin muhtemel olmasi ve gelir tutarimin givenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Ayni islemileilgili hasilat ve giderler eszamanli olarak mali tablolara alinmaktadir.

Kira gelirleri
Otel saglik kultibti igin servis anlasmalari ve kongre merkezinde bulunan ofidleri icin kira sdzlesmeleri yapmustir.

Belirlenen kira tutarlar ile Uyelik aidat bedelleri yapilan sizlesmelerde sabitlenmistir. MUsterilerden ya da
Uyelerden ainan bedeller gelecek yillara ait gelirler olarak muhasebelestirilirken, Gyelik ya da kira donemi
siresince elde edilen gelirler kazang olarak muhasebel estirilir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden disik olan ile degerlenir. Maliyet, agirlikli ortalama
maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, direkt iscilik ve
genel Uretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine déhil edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek
icin gerekli satis maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

- Ingaat: devam eden konut projeleri stoklarz

Stoklara dahil edilen maliyet unsurlar: Sirket tarafindan kisa vadede satis amagli konut insa etmek icin elde
tutulan arsalar ve bu arsalar Uzerinde ingaati devam etmekte olan konutlarin maliyetlerinden olugmaktadir.
Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, donustirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi igin katlamlan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, elde etme maliyeti veya
net gerceklesebilir degerin dusiik olam yontemi kullamlarak belirlenmistir. Hali hazirda veya yakin bir gelecekte
Uzerinde konut ingaat1 yapilan arsalar, stoklar icinde degerlendirilmistir.

- Maden stoklarz

Stoklar; maden stoklari, kimyasallar, isletme malzemeleri ve yedek parcalardan olusmaktadir. Maden stoklari;
islenmeye hazir, cikartilmis maden cevheri kimeleri, Uretim sirecindeki veya sevkiyata hazir hale getirilmis
altin ve gimusten olusan dore barlardan olusmaktadir. Stoklarin maliyeti, ilgili maden sahalari bazinda, tim
satin ama, Uretim ve donusturme maliyetleri ile stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmes icin
katlalan diger maliyetleri icerir. islenmeye hazir ¢cikartilmis maden cevheri kiimeleri, Uretim strecindeki atin
ve sevkiyata hazir hale getirilmis dore barlarimin maliyetleri, ihtiva ettikleri ons bazindaki altin miktar: ve
tesisteki islemeye bagli olarak hesaplanan geri donlsim oram (“recovery rate”’) dikkate alinarak olusturulur.
Islenmeye hazir, cikartiimis cevher kimeleri ile altin ve giimiisten olusan dore barlarin miktarlar: periyodik
sayimlar ile belirlenmektedir. Maden varliklarinin ve Uretimle ilgili olan diger sabit kiymetlerin amortisman ve
itfa paylari, stoklarin ilgili Uretim yeri ve safhasindaki maliyetlerinin icinde yer almaktadir. Stoklar, maliyetin
veya net gerceklesebilir degerin distk olan ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 14).
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Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve var ise, kalici deger kayiplarimn
dustilmesi ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; ais fiyat, ithalat vergileri ve geri iadess mumkin olmayan vergiler ve
maddi varligi kullamma hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran varligin
kullammina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklart donemde gider kaydedilir.
Y apilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu
harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmas: ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazan¢ veya kayip, satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve cari dénemde
ilgili diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen ekonomik émri ile sbz konusu kiralama stiresinden kisa olan ile
diger maddi duran varliklarla ayn sekilde amortismanatabi tutulur.

Arazi ve yapiimakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
Omrlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsdlar igin
sinirsiz dmurleri olmast sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik émrleri asagidaki gibidir:

Faydal: 6mar
Binalar 4-50 yil
Y eralti yerlstt duzenleri 4-50 y1l
Makine ve cihazlar 4-20 y1l
Tasitlar 3-5vil
Mobilya, demirbas ve diger ofis techizati 4-50 yil

Grup maddi duran varliklarinda bulunan genel mudurltk binast igin Taksim Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
ve Darmigsmanlik A.S. kurulusuna ekspertiz incelemes yaptirarak degerleme raporu hazirlatmistir. S8z konusu
aktif gercege uygun degerlerine getirilerek konsolide finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 21).

Maddi Olmayan Duran Varliklar ve itfa Paylari

Agirlikli olarak yazilim lisandlari, maden c¢ikartma haklar1 ve madencilik alamnda arama, sondaj ve gelistirme
giderleri, enerji lisandar: ve gelistirme giderlerinden olusmakta olan maddi olmayan duran varliklar maliyet
bedelleri Uzerinden degerlenir. Maddi olmayan duran varliklar, tammlanabilir olmasi, ilgili kaynak Uzerinde
kontrolGin bulunmas: ve gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanmin varlig: kriterlerine gére finansal
tablolara alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa
kalict deger kayiplart dusilerek ifade edilmislerdir. Bu varliklar tahmini ekonomik (3-5 yil) édmurlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazindaitfa edilmektedirler.

- Enerji lisandar:

Grup’un elde etmis oldugu enerji lisandart maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Enerji lisandarinin sinirh
faydal1 dmurleri vardir ve maliyetten birikmis itfa paylar: dustldikten sonraki degerleriyle takip edilirler. Enerji
lisandarinin itfa paylari tahmini faydali dmirleri boyunca 15-49 yil maliyet degerleri Uzerinden dogrusal
amortisman yontemi kullamilarak hesaplanir.
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- Maden cikarma haklar: ve madencilik alaninda arama, sondaj ve gelistirme giderleri

Maden sahasi arastirma giderleri gerceklestikleri donem igerisinde kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilerek
muhasebel estirilmektedir. Maden sahalarimin ayri ayr degerlendirilmesi sonucunda, Sirket yonetimi tarafindan
belirli bir maden sahasindan ¢ikarilacak cevherin islenmesi ve satilmasi sonucunda elde edilecek gelecekteki
ekonomik faydamn kuvvetle muhtemel olmasina karar verildiginde (6rnek olarak yeni veya ilave gorinir ve
mimkun islenebilir rezerv tespit edildiginde) ve gerekli olan yasal izinler elde edildiginde; maden sahasina
istinaden elde edilen haklar, maden sahasindaki cevher damarina istinaden yapilan jeolojik veya jeokimyasal
calismalar ile teknik yeterlilik icin yapilan sondaj maliyetleri gibi Uretim 6ncesi degerlendirme maliyetleri de
aktiflestirilerek maden varliklar: icerisinde takip edilmektedir.

Ayrica, Uretime devam edilen maden sahalarinda diizenli araliklarla yapilan sondgj, maden ve jeoloji arastirma
ve degerlendirme calismalarimn maliyetleri, ilgili maden sahasinda yapilan herbir sonda bazinda
degerlendirilmekte ve yapilan sondajin yeni veya ilave sonucunda gorindr ve islenebilir maden rezervi
bulundugunda, (gelecekte ekonomik fayda elde edilmesi kuvvetle muhtemel oldugunda) veya sondajin yapildig:
sahalarda, gorunur ve mimkin islenebilir maden rezervi oldugu durumlardailgili sondaj, maden ve jeoloji gideri
maden gelistirme varlig: olarak maden varliklari icerisinde aktiflestirilir.

Diger sondaj, maden ve jeoloji arastirma giderleri ise ilgili sondaj ve calisma gergeklestiginde gider olarak
kapsaml1 gelir tablosuna yansitilir. Aktiflestirilen degerlendirme maliyetleri icin Sirket yonetimi her bilango
tarihinde, rezerv miktarindaki 6nemli dists, maden sahalarina istinaden alinmis haklarin slresinin bitmes ve
yenilenmemesi veya iptal edilmesi gibi deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigin
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, s6z konusu varligir kullamm veya satilmasi icin gerekli olan
giderler dustldukten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutarindan yiksek olam olarak tespit edilen ilgili
geri kazanilabilir degerine indirilir.

- Iktisap edilen ruhsat bedellerinin itfas

UFRYK’nin 20 nolu “Acik Isletme Madeninin Uretim Asamasindaki Dekapaj Maliyetleri Yorumu® 2 numarali
maddesine gore, “Madenin gelistirilmesi asamasinda (Uretime gegilmeden 6nce), dekapaj maliyetleri genellikle
madenin kurulus, gelistirme ve ingaasinin amortismana tabi maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir.
Aktiflestirilen bu maliyetler, Uretime gecildikten sonra genellikle Uretim birimi yontemi kullamilarak sistematik
bir bicimde amortismana tabi tutulur veya itfa edilir.” Bu maddeye istinaden Timad Madencilik 2017 yil
sonunda Uretime gecen Lapseki sahast igin amortisman ayirmistir (Dipnot 24).

Tiimad Madencilik’ in toplamda 11 adet maden ruhsat: bulunmaktadir. Bunlarin 6'si “Isletme Ruhsat1”, kalan 5'i
ise “Arama Ruhsati” dir. Ruhsatlar ileilgili bilgiler asagidaki gibidir:

. ] Ruhsat
Ruhsat (Sicil) No 1 Iice Ydurdrluk Tarihi M ahiyeti Siresi
86082 Canakkale L apseki 04.09.2009 isletme ruhsat: 25 yil
86474 Balikesir fvrindi 21.01.2014 isletme ruhsat: 30yl
201201358 Balikesir Ayvalik 10.10.2012 arama ruhsati 7yl
201300010 Balikesir Balya 08.03.2012 arama ruhsati 7 yil
201400088 Balikesir Havran 08.05.2014 aramaruhsati 7yl
201201347 Artvin Merkez 10.10.2012 aramaruhsati 7yl
201003142 Kitahya Simav 02.06.2010 arama ruhsati 7 yil
17798 Canakkale L apseki 18.09.2010 isletme ruhsaty 10 yil
27480 Canakkale L apseki 15.11.2009 isletme ruhsatt 10 yil
79099 Canakkale L apseki 15.12.2009 isletme ruhsat: 10 yil
69703 Canakkale L apseki 05.05.2010 isletme ruhsat: 10 yil

Lapseki Altin ve Gimiis Uretim Tesisi Aralik 2017 itibariyla tiretime baslamistir. Tvrindi Altin ve Giimils Uretim
Tesis’nin yatirim ¢alismalart devam etmekte olup, 2019 yili igerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir (Dipnot
21).
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- Isletmeici yaratilan maddi olmayan duran varliklar-arast:rma ve gelistirme giderleri

Sirket ici yaratilan bir maddi olmayan duran varligin muhasebelestirilebilmesi icin gerekli kriterleri saglayip
saglamadigimn degerlendirilmesinde isletmeilgili varligin olusumunu su safhalara ayirir:

- arastirma safhas
- gelistirme safhasi

Arastirma ve gelistirme harcamalar: ile ilgili olarak TMS (Turkiye Muhasebe Standartlarr) 38'de bazi
duzenlemeler yapilmistir. Arastirma ve gelistirme harcamal arindan ekonomik fayda saglanacagi umuluyor ve bu
fayda olculebiliniyor ise aktiflestirilir. Aksi halde gelecekteki fayda dlgllemiyor ve belirsizlik yiksekse bu tir
harcamalar gider yazilmalidir. Arastirma giderlerinin yapildigi dénemde gider olarak muhasebelestirilmesi temel
ilke olarak gorulebilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da grup ici bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme i¢i yaratilan
maddi olmayan duran varliklar yalmzca asagida belirtilen sartlarin tamam karsilandiginda kayda alinirlar:

- maddi olmayan duran varligin kullamma hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi igin tamamlanmasinin
teknik anlamda mimkin olmasi,

- maddi olmayan duran varlig1 tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmast,
- maddi olmayan duran varligin kullamilabilir veya satilabilir olmasi,
- varligin ne sekilde ileriye donik olast bir ekonomik fayda saglayacagimn belli olmasi,

- maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, sdz konusu varligi kullanmak ya da satmak icin uygun
teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi ve

- varlhigin gelistirme maliyetinin, gelistirme stirecinde guvenilir bir sekilde 6l¢ulebilir olmasi.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan varlik tutar;, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen
muhasebel estirme sartlarim karsilacigi andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. isletme ici yaratilan
maddi olmayan varliklar yukarida belirtilen sartlar1 saglayamadiklarinda, gelistirme harcamalari olustuklar:
donemde gider olarak kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme ici yaratilan maddi olmayan varliklar da ayr olarak satin
alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
dusiklUkleri dusuldukten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

- Bilgisayar yazilim:

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimm sirasinda ve satin amadan kullamma hazir olana kadar gecen
sirede olusan maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6murlerine gore itfa edilir.
Bilgisayar yazilimlarinin tahmin edilen faydal1 dmarleri 3-22 yildir.
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- Satzn alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis deger
dusiklUkleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmrlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye donuk olarak muhasebel estirilir.

Maddi olmayan duran varliklarin faydali 6mirleri asagidaki gibidir:

Faydal: 6mir
Haklar 2-6 yil
Bilgisayar yazilimlar 2-3yil
Gelistirme giderleri 1-5vil

Maddi olmayan duran varliklarin tasinan degerleri, olaylarin ya da kosullardaki degisikliklerin, tasinan degerin
gerceklesebilir durumda olmadiginaisaret etmesi durumunda deger diistikl Ugll agisindan incelenir.

Arastirma faaliyetleri kapsaninda yapilan harcamalar gergeklestikleri zaman kar veya zararda muhasebel estirilir.
Diger maddi olmayan duran varliklar Sirket tarafindan satin alinnis ve belirli bir faydali dmre sahip diger maddi
olmayan duran varliklar maliyetlerinden birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger disukligi cikarilarak

olculir.

- Maddi olmayan varliklar:n bilanco dis: birakilmas

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gel ecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) digi birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu (bilanco) disi birakilmasindan kaynaklanan ké&r ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplamir. Bu
fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindigi zaman kér veya zararda muhasebel estirilir.

Y atirim Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagli gayrimenkuller, kira ve / veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dl¢llUrler. Baslangic
muhasebel estirmesi sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller bilanco tarihi itibariyla piyasa kosullarim yansitan
gergege uygun deger ile muhasebelestirilirler.Yatirnm amagli gayrimenkullerin gergege uygun degerindeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklar: donemde kapsamli gelir tablosuna dahil edilirler.

Y atirnm amacl gayrimenkulin kullamm dis1 kalmasi veya elden cikarilmas: durumunda meydana gelen kazang
veya kayiplar; varligin elden cikarilmasindan kaynaklanan net tahsilatlar ile gayrimenkulin defter degeri
arasindaki farktir ve kullamma son verilme veya elden cikarilma déneminde yatirim amacli gayrimenkul net
deger artis kér1 veya zarar olarak muhasebelestirilir.

Ozellikli bir yatinm amacli gayrimenkulin alimi, insasi veya Uretimi sirasinda ortaya cikan borclanma
maliyetleri aktiflestirilir, sdz konusu aktiflestirme, varlik tamamlanana kadar devam eder. Grup, gayrimenkule
iliskin gunltk hizmet giderlerini yatirim amagli gayrimenkuliin defter degerinde muhasebel estirmemektedir. Bu
maliyetler gerceklestikce kér veya zararda muhasebelestirilir. Gayrimenkule iliskin “bakim ve onarim”
harcamalari olustuklart ddnemde gelir tablosu ile iliskilendirilir.
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Gergege uygun degerin tespitinde, aktif piyasa fiyati gerekli gorilen durumlarda spesifik olarak sz konusu
varhigin, yapisal Ozellikleri, kosullari ve konumu gdz 6ninde bulundurularak degistirilebilir. Bu bilginin
olmadigi durumlarda, Grup indirgenmis nakit akim yontemi gibi alternatif degerleme ydntemlerine
basvurmaktadir. Grup makul ol¢llere gore hesaplanmis bir dizi gercege uygun deger tahmini arasindan en
guvenilir tahmini yapabilmek icin stz konusu farkliliklar: olusturan kosullar dikkate alir.

Y atirim amagli gayrimenkul Uin gergege uygun degeri, gayrimenkul iin gelistirilmesi veya kiymetinin artirilmasina
yonelik gelecekteki yatinm harcamalarim ve sz konusu harcamalardan gelecekte elde edilecek yararlari
yansitmaz.

Bir gayrimenkuliin yatirim amacli gayrimenkul simifina transferi veya bu siniftan transferi sadece ve sadece
kullantminda bir degisiklik oldugu zaman yapilir, asagidaki sartlar gergeklestiginde transfer gerceklestirilir:

- Yatirim amagl gayrimenkulden sahibi tarafindan kullamilan gayrimenkule transferi amaciyla, sahibi tarafindan
kullanl masina baslanmas;

- Yatinm amagli gayrimenkulden stoklaratransfer igin satis amaciyla, gelistirilmeyebaslanmas;

- Sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkulden yatirim amacl: gayrimenkule transferi amaciyla, sahibi tarafindan
kullanilmasina son verilmesi veya

- Stoklardan yatinnm amacli gayrimenkullere transfer icin, bir baskasina faaliyet kiralamasi suretiyle kiralamanin
baslamasi.

Gercege uygun deger esasina gore izlenen yatinm amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullamlan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda TMS 16'ya gére yapilan muhasebelestirme
islemindeki tahmini maliyeti, amilan gayrimenkuliin kullamm seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki
gercege uygun degeri olacaktir.

Sahibi tarafindan kullanian bir gayrimenkul iin, gergege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amagli bir
gayrimenkule dénismesi durumunda, Grup, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar TMS 16" yi
uygular. Grup, TMS 16'ya gore hesaplanmis olan gayrimenkul iin defter degeri ile gercege uygun degeri arasinda
bu tarihte meydana gelecek farkliligi ise yine TMS 16'ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi isleme tabi
tutar.

Sahibi tarafindan kullamlmakta olan bir gayrimenkul, gercege uygun deger esasindan gosterilen yatirim amaglh
bir gayrimenkule donlstigu tarihe kadar amortismana tabi tutulur ve olusan deger distklugl zarar finansal
tablolara yansitilir. Grup, TMS 16'ya goére hesaplanmis olan gayrimenkulin defter degeri ile gercege uygun
degeri arasinda bu tarihte meydana gelecek farklilig: ise yine TMS 16'ya gore yapilmis bir yeniden degerleme
gibi isleme tabi tutar. Baska bir deyisle:

Gayrimenkulin defter degerinde meydana gelen azalma, ké&r veya zarar olarak muhasebelestirilir. Ancak, ilgili
gayrimenkul i¢in dnceki dénemlerde olusmus yeniden degerleme fazlasimn bulunmas: durumunda, s6z konusu
azalma yeniden degerleme fazlasi hesabindan mahsup edilir, kalan kisim ise kapsaml1 gelire yansitilir.
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Defter degerinde meydana gelen artis asagida belirtildigi gibi isleme tabi tutulur:

(i) Artis, bu gayrimenkul icin daha 6nce meydana gelmis deger dustklGgli zaran varsa bu zaran ortadan kaldirchg

icin, dnceki donemlerde zarar yazilmis kisma esitlenene kadar, kér veya zarar olarak muhasebelestirilir. Kér veya
zarar olarak muhasebelestirilen tutar, defter degerini, deger dusUslerinin hi¢ muhasebel estirilmemesi
durumundaki (birikmis amortisman sonrast) degerine getirmek icin gereken tutardan fazla olamaz.

(i) Artisin geri kalan kismu diger kapsamli gelire, yeniden degerleme fazlasi olarak eklenir. Yatirnm amagh

gayrimenkul ilerde elden cikarilirken, 6zkaynak kismina ilave edilmis olan yeniden degerleme fazlasi
dagitiilmams kérlara transfer edilebilir. Yeniden degerleme fazlasi, dagitilmamis kérlara ké&r veya zarar
araciligiyla aktarilamaz.

Grup’un yatirim amagli gayrimenkulleri (Nurol Gayrimenkul harig) 2016 yilinda Demir Gayrimenkul Degerleme
ve Damgmanlik A.S. tarafindan verilen ekspertiz (bilirkisi) raporu ile yeniden degerlenmistir. Degerlenmis tutar
ile kayith tutar arasindaki degerleme farki (ekspertiz raporuna gore) ekli konsolide finansal tablolardaki
Ozkaynaklar icinde “Maddi Duran Varlik Y eniden Degerleme” hesabina kaydedilmistir (Dipnot 22).

Grup’un yatinm amagli gayrimenkullerinde yer alan Gurcistan Batum Sheraton Otel 2018 yilinda Colliers
International tarafindan verilen 15 Ekim 2018 tarihli ekspertiz (bilirkisi) raporu ile yeniden degerlenmistir.
Degerlenmis tutar ile kayith tutar arasindaki degerleme fark: (ekspertiz raporuna gore) ekli konsolide finansal
tablolardaki 6zkaynaklar icinde “ Maddi Duran Varlik Y eniden Degerleme” hesabina kaydedilmistir.

Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. ise her yil yatirim amagli gayrimenkullerini degerlemeye tabi tutmus
olup, yatirrm amagli gayrimenkullerinin gergege uygun degerindeki degisiklikten kaynaklanan kazang veya
zararlar olustugu dénemde gelir tablosuna dahil etmistir (Dipnot 32).

Satilmaya Hazir Finansal Var hiklar

Grup’un toplam oy haklarinin %20’ ye kadar veya %20’ nin tzerinde olmakla birlikte Grup’un énemli bir etkiye
sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda
islem gormeyen ve gercege uygun degerleri givenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal
varliklar, maliyet bedelleri Gzerinden, varsa, deger kayb ile ilgili karsilik distldikten sonra konsolide finansal
tablolara yansitil mastir.

Varhklarda Deger Dusukligu

Grup, serefiye disindaki tim maddi ve maddi olmayan duran varliklar: igin, her rapor tarihinde sdz konusu
varhigailiskin deger distkl gl olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadiginm degerlendirir. Eger boyle bir
gbsterge mevcutsa, o varligin tasinmakta olan degeri, kullamm veya satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan
yuksek olan ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilastirilir. Eger soz konusu varligin veya o varligin ait
oldugu nakit Ureten herhangi bir birimin kayitli degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazamlacak tutardan
yilksekse, deger diisikligl meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger diistkl (g zararlar: konsolide kapsamii
gelir tablosunda muhasebel estirilir.

Deger dusukluginin iptali nedeniyle varligin (veya nakit Ureten birimin) kayitli degerinde meydana gelen artis,
Onceki yillarda deger distiklUgiiniin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter
degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger dusiklUglnin iptali konsolide
kapsaml1 gelir tablosunda muhasebel estirilir.
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Kiralama - kirac: durumunda Grup

Grup’un esas olarak mulkiyetin tim risk ve getirilerini Ustine aldigi maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiradlamalar, kiradlama déneminin baslangicinda finansal kiralama
konusu sabit kiymetin rayic degeri ile kira 6demelerinin bugiinkt degerinden diisuk olamm esas almak suretiyle
maddi duran varliklara dahil edilmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama siiresi boyunca
sabit bir faiz oram olusturacak sekilde kira dénemine yayilmaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit
kiymetler faydali dmirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit
kiymetlerin degerinde bir azalma tespit edilirse deger dustiklUgl karsiligi ayrilir. Finansal kiralama borclar: ile
ilgili faiz ve kur farki giderleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borclarindan
dusulr.

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Grup’un bagli ortakligi olan Nurol Yatinm Bankast A.S.'nin finansal kiralama kapsaminda kiracilardan
alacaklar, bankalarin kiralamalara iliskin net yatirim uzerinden alacaklar olarak muhasebelestirilir. Finansal
kiralamalara iligkin finansal kiralama gelirleri bankamin net yatirnmlar: Uzerinde sabit bir faiz oram yansitmak
Uzere muhasebe donemlerine dagitilmaktadir.

Borclanma Maliyetleri

Banka kredileri, alindiklar1 tarihlerde, islem maliyetleri dustrdlmis gercege uygun degerleri Uizerinden kayda
alinirlar. Miteakip donemlerde etkin faiz oranm yontemi kullamilarak iskonto edilmis bedelleriyle degerlenir ve
islem masraflar: dustldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Kullamma ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lclide zaman isteyen 6zellikli varliklar stz konusu oldugunda,
satin alinmasy, yapimi veya Uretimi ileiliski kurulabilen borclanma maliyetleri, ilgili varlik kullamma veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tim borclanma maliyetleri, olustuklar:
donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Banka kredilerine iliskin kur farklari, faiz giderleri ile iliskilendirildikleri sirece aktiflestirilirler. Faiz
giderleriyle birlikte aktiflestirilecek kur farki gelir ve giderleri sirketin kendi fonksiyonel para biriminde
borclanmas: halinde katlanacagi borclanma giderleri ile h8lihazirda yabanci para cinsinden bor¢lanma yoluyla
katlandig: borclanma giderleri arasindaki deger farki g6z 6niinde bulundurularak belirlenir.

Turev Araclar ve Riskten Korunma Amach Araclar

Tlrev araglar ilk olarak sdzlesme tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti (izerinden
kayda alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. Grup'un
tlrev araclarim agirlikli olarak vadeli doviz alim-satim sdzlesmeleri ile yabanci para ve faiz oram swap islemleri
olusturmaktachr. S8z konusu tirev araclar ekonomik olarak Grup i¢in risklere kars: etkin bir koruma saglamakla
birlikte, risk muhasebesi yoninden gerekli kosullar: tasimadiklar: durumlarda konsolide finansal tablolarda alim-
satim amagh tlrev araglar olarak muhasebelestirilmekte ve bunlara iliskin gercege uygun deger degisiklikleri
gelir tablosunda yansitilmaktadhr.

Grup’un finansal riskten korunma muhasebesi kosullarim yerine getiren finansal riskten korunma islemleri ise
asagida aciklandig: sekilde muhasebel estirilmektedir:
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Turev Araclar ve Riskten Korunma Amach Araclar (Devami)
Gercege uygun deger riskinden korunma islemleri

Gercege uygun degere yonelik riskten korunma olarak belirlenen tirev islemlerin gercege uygun deger
degisiklikleri riskten korunan varlik veya yukumliligin korunan riske iliskin gercege uygun degerindeki
degisiklikleri ile birlikte gelir tablosuna kaydedilir. Riskten korunan varlik veya yikimlUlUgun gercege uygun
degerindeki degisiklik, riskten korunma muhasebesinin etkin oldugu dénem boyunca, ilgili varlik veya
yUkimlUlok ile birlikte gosterilir. Riskten korunmanin, riskten korunma muhasebes sartlarim artik yerine
getirmedigi durumlarda, etkin faiz oram yontemi kullanilan riskten korunan kalemin tasinan degerine yapilan
duzeltmeler vadeye kalan sire icerisinde etkin faiz oram yontemiyle iskonto edilerek gelir tablosuna yansitilir.

Nakit akzs riskinden korunma islemleri

Grup, tirev sozlesmes yapildig: tarihte, kayith bir varhigin veya yukumlaligin veya belirli bir riskle iligkisi
kurulabilen ve gerceklesmes muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve
kar/zarar1 etkileyebilecek degismelere karst korunmay: saglayan islemleri nakit akis riskinden korunma olarak
belirlemektedir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen nakit akis finansal riskten korunma islemlerine iliskin kazang ve kayiplarim
0zkaynaklarda “finansal riskten korunma fonu” olarak gostermektedir. Finansal riskten korunan taahhiidiin veya
gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yukimlUlik haline gelmesi durumunda 6zkaynak kalemleri
arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazan¢ ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak stz konusu varlik veya
yukimlliglin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir. Aksi durumda, 6zkaynak kalemleri
atinda muhasebelestirilmis tutarlar, finansal riskten korunan gelecekteki muhtemel islemin konsolide gelir
tablosunu etkiledigi dénemde konsolide gelir tablosuna transfer edilerek kar veya zarar olarak yansitilir.

Gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin, gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, dnceden dzkaynaklar altinda
muhasebel estirilen birikmis kazang ve kayiplar gelir tablosuna transfer edilir. Finansal riskten korunma aracinin,
yerine belgelenmis finansal riskten korunma stratejisine uygun olarak baska bir arag tammlanmadan veya
uzatilmadan, vadesinin dolmasi, satilmasi, sona erdirilmesi veya kullanilmas: veya finansal riskten korunma
tamminin iptal edilmesi durumunda, 6nceden diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmis kazang ve
kayiplar, kesin taahhit veya tahmini islem gelir tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda simiflandirilmaya
devam eder.

Yurtdesindaki net yatirimlarailiskin finansal riskten korunma islemleri

Y abanc ulkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar ve is ortakliklarinda bulunan net yatirnmlara iliskin finansal
riskten korunma aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kaybin etkin oldugu tespit edilen kistmu dogrudan
Ozkaynaklarda, etkin olmayan kism ise gelir tablosunda muhasebel estirilir.

Ilgili finansal riskten korunma isleminin etkin olan kismuyla ilgili olan ve dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilmis bulunan finansal riskten korunma aracina iliskin kazang ya da kayip, yurtdisindaki
isletmenin elden c¢ikarilmast sirasinda kar veya zararda muhasebel estirilir.

Netlestirme

Icerik ve tutar itibartyla 6nemlilik arz eden her tirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslan ve fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibaryla toplanarak gosterilir. Finansal varlik ve yukamltltkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu
varlik ve yukumlulikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmes ile
yukdml Ul Uklerin yerine getirilmesinin e zamanl1 oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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Sniflandirma
Sinflandirma, finansal varliklarin ainma amaclarina gére yapilmistir. Yonetim, finansal varliklarimn
siniflandirmasini satin alindiklar: tarihte yapar.

Alacaklar

Alacaklar, sabit veya belirli ddemeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tirev ara¢ olmayan finansal
varliklardir. Vadeleri rapor tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran
varliklar olarak simiflandirilirlar. Alacaklar finansal durum tablosunda ‘ticari ve diger alacaklar’ olarak
siniflandirilirlar.

Satilmaya Hazir Finansal Varl:klar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride siniflandirilan ve diger kategorilerin icinde simiflandiriimayan
turev ara¢ olmayan varliklardir. Y 6netim, ilgili varliklar: rapor tarihinden itibaren 12 ay icinde elden ¢ikarmaya
niyetli degilse sbz konusu varliklar duran varliklar icerisinde ssmiflandirilirlar.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varl:klar

Vadeye kadar elde tutulacek finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak Uizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmus oldugu, sabit
veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve isletme kaynakli krediler ve aacaklar disinda kalan
finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz oram yontemi kullanilarak iskonto
edilmis bedel tizerinden degerlenmektedir.

Muhasebel estirme ve Olciimleme

Duzenli olarak alimp-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildig: tarihte kayitlara alinir. Alim-satim yapilan
tarih, yonetimin varligi alim satim yapmay: vaat ettigi tarihtir. Finansal varliklar deftere ilk olarak gercege uygun
degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklar1 sona
erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar
defterlerden cikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar miteakip donemlerde gergege uygun degerleriyle
muhasebel estirilmektedirler. Krediler ve aacaklar etkin faiz oram kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle
muhasebel estiril mektedir.

Krediler ve alacaklar etkin faiz oranm kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle muhasebel estirilmektedir.

Satilmaya hazir olarak simflandirilmig yabanci para cinsinden parasal finansal varliklarin gergcege uygun
degerlerindeki degisikliklerde, finansal varligin iskonto edilmis degerindeki degisiklikler ile finansal varligin
kayitl degerindeki diger degisikliklerden olusan kur farklar: analiz edilirler. Parasal finansal varliklardan olusan
kur farklar: gelir tablosuna, parasal olmayan finansal varliklardan olusan kur farklari 6zkaynaklara yansitilir.
Satilmaya hazir finansal varliklar olarak kaydedilen parasal ve parasal olmayan finansal varliklarin gercege
uygun degerindeki degisimler dzkaynaklara yansitilir. Satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilan
finansal varliklar, satildiginda veya deger dusuklUgl olustugunda 6zkaynaklarda gosterilen birikmis gercege
uygun deger dizeltmeleri gelir tablosuna finansal varliklardan dogan kar ve zararlar olarak aktarilir. Borsada
islem goren satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerleri piyasa ais fiyatlarina gore
belirlenmektedir. Finansal varliklar igin aktif bir piyasamin (borsada islem gdrmeyen menkul kiymetler)
bulunmamas: durumlarinda, Grup ilgili finansal varligin gercege uygun degerini degerleme yontemleri
kullanarak hesaplamaktadir. Bu yontemler piyasa verilerinden yararlanilarak muvazaasiz benzer islemlerin
kullanilmasini, benzer enstrimanlarin gergege uygun degerlerinin referans alinmasim indirgenmis nakit akimlar
analizini ve opsiyon fiyatlandirma modelleri yontemlerini icerir. Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve
gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri
Uzerinden, varsa, deger kaybi ileilgili karsilik dustldikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilir.
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Muhasebel estirme ve Ol giimleme (Devam:)

Grup, rapor tarihinde, finansal varliklarimn deger disukltgu ile ilgili nesnel kamt olup olmadigim degerlendirir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin deger distklgu ile ilgili nesnel kanitlarin varligi durumunda ilgili finansal
varligin elde etme maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farktan olusan toplam zarardan daha dnce gelir
tablosuna yansitilan deger distkligu tutari ¢ikarildiktan sonra kalan zarar 6zkaynaklardan cikarilarak gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Sermaye araglar: ile ilgili gelir tablosuna kaydedilen deger dustklugi giderleri,
takip eden donemlerde sbz konusu deger dusuklUginin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile
iliskilendirilmez.

Satis ve Geri Alim Anlasmalari

Ters repo konusu finansal varliklar karsiligi verilen fonlar konsolide finansal tablolara ters repo alacaklar: olarak
nakit ve nakit benzeri degerler altinda muhasebelestirilir. S6z konusu ters repo anlasmalari ile belirlenen ais ve
geri satis fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin i¢ iskonto oram yontemine gore gelir
reeskontu hesaplanir ve ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebel estirilir.

M Usterilere Verilen Avansve Krediler

Grup tarafindan dogrudan bor¢ ya da kredi vermek amaciyla olusan finansal varliklar, misterilere verilen avans
ve krediler olarak sinmiflandirilir ve iskonto edilmis maliyet bedelinden deger distkligu karsilign distlerek
kaydedilir. Biittin kullandirilan krediler ve avandar, para musterilere transfer edildiginde konsolide finansal
tablolara kaydedilir.

Grup, kullandirilan kredi tutarlarimin tahsil edilmeyecek oldugunu gosteren objektif bir bulgu oldugu takdirde
verilen avans ve krediler icin bir kredi deger dusuklUgu karsiligi ayirmaktadir. Karsilik tutari, kredinin kayitl
degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dikkate alinmak Uzere tim nakit akislarinin, kredinin olustugu zamanki orijinal etkin
faiz oram esas alinarak iskonto edilen cari degeridir. Kredi deger disukligi karsiligi, ayrica bilango tarihindeki
kredi portfoyi icerisinde olasi zararlarin bulunduguna dair objektif bir delili olan zararlar1 da kapsar. Kredi deger
dusuklig karsihigi, Grup’un kredi risk politikasi, mevecut kredi portfdylnin genel yapisi, misterilerin mali
binyeleri, mali olmayan verileri ekonomik konjonktir ve gegcmis deneyimler dikkate alinarak tahmin edilir.

Donem iginde ayrilan karsiliklar o dénem gelirinden disilmektedir. Tahsili mimkin olmayan kredi ve alacaklar
bitin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha 6nce karsilik ayrilan kredi ile ilgili
alacaklar tahsil edildiginde ayrilan karsilik tutari bilancodaki karsilik hesabindan distlerek, gelir tablosunda
karsilik giderleri hesaplarina gelir olarak yansitilmaktadir.

Ticari Alacaklar

Alictya Urin veya hizmet saglanmast sonucunda olusan ticari aacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonras ticari alacaklar,
orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarimin etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin
faiz orammin etkisinin ¢ok biytuk olmamas: durumunda, maliyet degerleri Uzerinden gosterilmistir.

Tahsil imké&mmn kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin deger disukligu
karsiligi ayrilmaktadir. S6z konusu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki
farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve giivencel erden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere
tum nakit akiglarimin, olusan ticari aacagin orijinal etkin faiz oram esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusikligu karsiligr ayrilmasim takiben, deger distiklUgiine ugrayan alacak tutarimin tamamimn veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger distklUgll karsiligindan dusilerek diger
faaliyet gelirlerine kaydedilir.
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Finansal yukumldlukler baslangicta islem maliyetlerinden arindirlmis  gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir ve sonraki donemlerde etkin faiz oram Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden tasimir. Etkin faiz yontemi, finansal yokumlaligin itfa
edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin
faiz oram; finansal aracin beklenen 6émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi
siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yukumlultgun net buginki
degerine indirgeyen orandr.

Ticari Borclar

Ticari borclar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmas: gereken
Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borclar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miteakip donemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lculirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, kasadaki nakit varliklar:, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, nakde kolayca cevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiksek likiditeye sahip
diger kisavadeli yatinmlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun olan banka mevduatlar: kisa vadeli finansal yatirnmlar
altinda simiflandirilir.

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme satin alimlar;, UFRS 3 kapsaminda, satin alim yontemi kullamlarak, muhasebelestirilir. Bir isletme
birlesmesinde transfer edilen bedel, gercege uygun degeri Gizerinden 6lculdr; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan
edinilen isletmenin dnceki sahiplerine kars1 Ustlenilen borclarin ve edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak
paylarinin toplami olarak hesaplamir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle olustuklart anda gider olarak
muhasebel estirilir.

UFRS 3'eiliskin finansal tablolara ainan serefiye, satin alimigin transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki
varsa kontrol giici olmayan paylarin ve, varsa, asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen
isletmenin daha dnceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarimin gercege uygun degeri
toplaminin, satin alinan isletmenin satin ama tarihinde tammlanabilen varliklarimin ve Ustlenilen tammlanabilir
yukdmlUluklerinin net tutarim asan tutar olarak hesaplamir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan
isletmenin satin ama tarihinde tanimlanabilen varliklarimin ve Ustlenilen tammlanabilir yikamldlUklerinin net
tutarimin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan isletmedeki kontrol gticti olmayan paylarin ve, varsa, satin
alma éncesinde satin ainan isletmedeki paylarin gercege uygun degeri toplamim asmasi durumunda, bu tutar
pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazan¢ olarak dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Deger
dusiklugl testi icin serefiye, nakit Ureten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme
birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit Ureten birimlere veya nakit Ureten birim gruplarina yapilir.
Serefiye ‘nin dagitildigi her bir birim veya birim grubu isletme ici yonetsel amaclarla, serefiyenin izlendigi
isletmenin en kicik varlik grubudur. Serefiye faaliyet bolimleri bazinda takip edilir. Serefiyedeki deger
dustikl gl gbzden gecirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin deger dustkl gl ihtimalini
isaret ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadir.



42
NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR
(Parabirimi — Aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi “TL™)

2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esagar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
isletme Birlesmeleri ve Ser efiye (Devami)

Serefiyenin defter degeri kullammm degeri ve satis maliyetleri dustlmis gercege uygun degerinin biiyUk olan
olan geri kazanilabilir deger ile karsilastirilir. Herhangi bir deger dusiklugl durumunda zarar derhal
muhasebel estirilir ve takip eden dénemde geri cevrilmez.

Nurol Insaat, 2012 yilinda Otoyol Yatirim isletme A.S.'nin %21.6'sina sahiptir. Otoyol Yatirim A.S. 16
Temmuz 2013 tarihinde sermayesini 250 milyon TL'den 1 milyar TL'ye cikarilmasina karar vermistir. Ayrica
Otoyol Yatirnim ve Isletme A.S. nin diger sermayedarlar olan Yilksel insaat A.S. nin ve Gogay Insaat Taahhiit
ve Ticaret A.S."nin bir kisim hisselerini Nurol Insaat satin alarak sermaye payin %26.98' e gikarmistir. Bu satin
alim sirasinda %5’ lik sermaye pay: icin 23,333 bin TL serefiye 6denmistir (Dipnot 20).

Nurol Holding, 2014 yilinda Bat:1 Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. nin sermayesinin %100’ (nd satin
almistir. Bat1 Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 45,745 bin TL’lik sermayesine karsilik Grup,
95,948 bin TL ddemistir. Bu satin alim sirasinda 50,204 bin TL serefiye ddenmistir (Dipnot 20).

Pay Basina Kazang / (Kayip)

Konsolide gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklik payina disen net karin ilgili yil icinde
mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bolunmesi ile tespit edilir.

Turkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon dizeltmesi farklar
hesabindan hisseleri oraminda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang
hesaplamasinda kullamilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, cikarilan bedelsiz hisselerin geriye donik olarak
dikkate ainmasi suretiyle elde edilir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan
duzeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarimin ekonomik kararlarim etkileyen hususlar olmalar
halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsihklar, Kosullu Varhklar ve Yuakamlaltkler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimluligin bulunmasi, yukimlaligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukuimldluk tutarinin gtvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukomldlUge iliskin risk ve bdirsizlikler géz éniinde bulundurularak, rapor tarihi
itibariyla yukuml Gl Ggun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yukimlUlUgin yerine getirilmesi igin
gerekli olmasi beklenen giderlerin buginkil degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin buginkii degerlerine
indirgenmesinde kullamlacak iskonto oraminin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu
yukumldlukle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oram vergi 6ncesi olarak belirlenir ve gelecekteki
nakit akimlarinin tahmini ileilgili riski icermez.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamaminin Uclnci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen kesin olmasi
ve guvenilir bir sekilde 6lciilmesi halinde varlik olarak muhasebel estirilir.
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Y abana Para Cinsinden islemler

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gegirilmis olan varlik ve yukumlultkler hesaplar dénem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye

tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklari gelir tablosu icinde finansman gelir ve giderleri
icerisinde gosterilmektedir.

31.12.2018 31.12.2017
ABD$ 5.2609 3.7719
EURO 6.0280 4.5155
GBP 6.6528 5.0803
DZD (Cezayir Dinar1) 0.0445 0.03273
LYD (LibyaDinarr) 3.7771 2.7892
GEL (Gurcistan Larisi) 1.9796 1.4525
CHF (isvigre Frang) 5.3352 3.8548
SAR (Suudi Arabistan Riyali) 1.4024 1.0058
AED (Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi) 1.4336 1.0277
MAD (Fas Dirhemi) 0.5523 0.4061
QD (Irak Dinari) 0.0044 0.0032
RUB (Rus Rubles) 0.0753 0.0651

Zarara Sebebiyet Verecek Sozlesmeler

Grup’un sizlesmeye bagli yukimlultklerini yerine getirmek icin katlanilacak kagimlmaz maliyetlerin bahse
konu sbzlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari asan sdzlesmesinin bulunmast
halinde, zarara sebebiyet verecek sbzlesmenin var oldugu kabul edilir. Zarara sebebiyet verecek szlesmelerden
kaynaklanan mevcut yukumldlUkler, karsilik olarak hesaplanir ve muhasebel estirilir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesviki, isletmenin tesvikin elde edilmes icin gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvikin elde
edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitiimaz.

Devlet tegvikleri, bu tegviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi dénemler
boyunca sistematik sekilde kér veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet tegvikleri, finanse ettikleri
harcama kalemini netlestirmek amaciyla kér veya zararda muhasebelestirilir. Tegviklerin bilango tarihi itibariyla
heniiz hak edilmedigi durumlarda ise stz konusu tesvikler kazanilmarms gelir olarak finansal durum tablosu ile
iliskilendirilir ve hak edildikge kér veya zarara yukarida bahsedildigi sekilde yansitilir.

Onceden gerceklesmis gider veya zararlan karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi
dénemde ké&r ya da zararda muhasebel estirilir.
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Kidem tazminat1 karsilig1, Grup’un gegerli olan Tirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yukumldlklerinin tahmini toplam karsiligimin buginkii degerini ifade eder.
Tirkiye de gegerli olan galisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik
hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar sonucu is akdinin feshedilmesi
disinda kalan sebepler ylzinden isten cikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak
kidem tazminat1 6demekle yikumlidir. Tanimlanmig sosyal yardim yukiml Ul uginin buginkd degeri ile ilgili
ayrilan karsilik 6ngorilen yukimlUlik yontemi kullamlarak hesaplanir. Hesaplanan tim aktlerya karlar ve
zararlar 6zkaynaklar altinda muhasebel estirilir.

Durdurulan Faaliyetler

Elden cikarilacak faaliyetler, bir sirketin elden ¢ikardigi veya satilmaya hazir deger olarak simiflandirdigs,
faaliyetleri ile nakit akimlar: sirketin bitininden ayr: tutulabilir bir bolimdir. Elden ¢ikarilacak faaliyetler; ayr
bir faaliyet alam veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden cikarmaya yonelik ayri bir plamn
parcasidir veya satma amaciyla ainmis bir bagli ortakliktir. Sirket, elden cikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve
yukdmlUlUklerinin kayitl degeri ile elden ¢ikarmak icin katlamilacak maliyetler distlmis rayi¢c bedellerinin
dusuk olan ile degerlenmektedir.

Nurol Makina nin Celik Isletmeleri 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Nurol Insaat Libya Subesi ise 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla “ Durdurulan Faaliyet” olarak degerlendirmis ve finansal tablolarda ayri belirtilmistir
(Dipnot 40).

FVAOK

Bu finansal veri, bir isletmenin finansman, vergi, nakit ¢ikis1 gerektirmeyen giderler ile amortisman ve itfa pay:
giderleri dikkate alinmaksizin dlgllen gelirinin gostergesidir. Bu finansal bilgi, nakit akim tablosunda yer alan
diger finansa verilerle birlikte degerlendirilmelidir.

Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisimi ve nakit akiglarimin tutar ve zamanlamasinda degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek izere, diger finansal
tablolarin ayrilmaz bir pargas: olarak nakit akim tablosu diizenlemektedir. Déneme iliskin nakit akimlari isletme,
yatirnm ve finansman faaliyetleri olarak siniflandirilmaktadir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim
gosterir. Yatinm faaliyetleri ile ilgili nakit akimlari, Grup’ un yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal
yatirnimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari,
Grup'’ un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Dénem Vergi Gideri ve Ertelenmis Vergi

Cari yil vergi yukumlaligt, ddnem karimin vergiye tabi olan kismi tzerinden hesaplanmir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
mUmkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Grup’un cari vergi yukimldltgu bilanco tarihi itibariyla yasallashs ya da 6nemli 6lciide yasallashs vergi oram
kullanilarak hesaplanmustir.



45
NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR
(Parabirimi — Aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi “TL™)

2.6

27

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esagar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Donem Vergi Gideri ve Ertelenmis Vergi (Devami)

Ertelenmis vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yukimldl Uklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme
birlesmeleri disinda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarar1 etkilemeyen varlik ve yukiumlUltklerin ilk defa
mali tablolara ainmasi durumunda ertelenmis vergi varligi veya yukimlUligu mali tablolara alinmaz.
Ertelenmis vergi varlik ve yukimlUlUkleri, yurarlUkte olan veya rapor tarihi itibariyla yururlige giren vergi
oranlar ve vergi mevzuat dikkate alinarak, vergi varliginin gergeklesecegi veya yukumlultgunin ifa edilecegi
dénemde uygulanmas: beklenen vergi oranlar Gizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi yukimlultgu vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanmin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimldlUklerinden
mahsup edilmes konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi
varliklar ve yukiml Ul Gkleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Muhasebe Tahminleri

Konsolide finansal tablolarin UFRS ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Y 6netim tarafindan hazirlanms
konsolide finansal tablolarda yer aan bazi varlik ve yukimluliklerin tasiciklarn degerler, muhtemel
mukellefiyetlerle ilgili verilen aciklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi
tahminler yapilmasim gerektirmektedir. Bu tahminler donemsel olarak gbzden gecirilmekte ve gerekli
goruldiklerinde dizeltilmektedirler. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar icerebilir.

Grup’un muhasebe politikalarim uygularken aldig kritik kararlar

2.6 no’lu notta belirtilen muhasebe politikalarimn uygulanmasi suirecinde yonetim, konsolide finansal tablolarda
muhasebel estirilen tutarlar Uzerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlar: yapmustir:

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yukimlulagu
muhasebel estirmektedir. Grup’un gelecekte olusacak kérlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlari,
indirime tabi arastirma ve gelistirme harcamalar: ile diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklart bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut
kosullar atindatahmin edilmistir.

Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kér projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullamlmams
zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanmlabilecek vergi
planlama stratejileri g6z dnuinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s1ginda, Grup’ un gelecekte elde edilecek
vergiye tabi k& ertelenmis vergi varliklarimin tamaminm karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varligimin
tamamu ve bir kismina karsilik ayrilir (Dipnot 34).
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esagar (Devami)
M uhasebe Tahminleri (Devam)
Karsiliklar, Sarta Bagh Yukumlulik ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar Grup’'un gecmis olaylardan kaynaklanan yasal veya yapisal bir yukimldlGgun bulunmasi, bu
yukimlUligiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin isletmeden cikisimn kuvvetle
muhtemel olmasi ve sz konusu yukumlultk tutari konusunda givenilir bir bicimde tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebel estirilmektedir.

Sarta bagli yukumlUlukler, kaynak aktarimim gerektiren durum yiksek bir olasilik tasimiyor ise finansal
tablolara yansitiilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip
ekonomik getiri yaratma ihtimali yiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklamr. Dava karsiliklar:, garanti gider
karsiliklar1 bu kapsamda siniflandirilmaktadir (Dipnot 25).

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Grup kidem tazminat1 ve emeklilik ikramiyesi yikiml il Ggiiniin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon orani,
reel maas artis orani, kendi istegiyle ayrilmaolasilig: gibi ¢esitli varsayimlarda bulunmaktadir (Dipnot 26).

Maddi ve M addi Olmayan Duran Varliklarin Faydali Omurleri

Grup duran varhiklarimin Uzerinden muhasebe politikalarinda belirtilen faydali dmirleri dikkate alarak
amortisman ve itfa paylar1 ayirmaktadir (Dipnot 21-24).

Yatirim Amach Gayrimenkullerin Ger cege Uygun Deger Olgiimii

Konsolide finansal tablolarda, yatinm amagli gayrimenkul olarak simiflandirilan tasinmazlarin gergege uygun
degerinin hesaplandig: yillarda “ Pazar Y aklasimi” yontemi kullanilmistir (Dipnot 22).

Tamamlanma Y Uzdesi

Grup, TMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” kapsamindaki projelerin muhasebelestirilmesinde tamamlanma yiizdes
oram metodunu kullanmaktadir. Bu metoda gore, belirli bir tarihe kadar gerceklesen sdzlesme giderinin
szlesmenin tahmini toplam maliyetine oram hesaplanmaktadir. Ayrica zararla bitecegi 6éngorilen projeler icin
zarar karsilig1 hesaplanmaktadir (Dipnot 17). Projelerin toplam maliyetlerinin tahmini, bir sonraki doneme ait
varlik ve yukiumldltklerin defter degerinde buylk diizeltmelere neden olabilecek dnemli risklere sahip gelecege
yonelik varsayimlar icermektedir. TMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” kapsamindaki projelere iliskin birden gok para
birimi cinsinden alim ve tahsilatin sjz konusu oldugu durumlarda sbzlesme tutar1 ve maliyeti agirlikli para
birimi dikkate alinarak belirlenmektedir.

Eskalasyon

Finansal raporlama dénemleri itibariyla, TMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” kapsamindaki projelerden eskalasyona
tabi sbzlesmelerin tutarlar: sozlesme hikumlerinde belirtildigi sekliyle hesaplanarak tahmin edilmektedir.

Diger isletmelerdeki Paylar

Sirket’in bagl ortakliklar: ve istiraklerinin unvam, faaliyet konusu, kayitli oldugu Ulke ve sahiplik oraninailiskin
bilgiler Dipnot 1' de aciklanmustir.
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4, Bolimlere Gore Raporlama

Hizmet & Finans
31 Aralik 2018 Holding insaat Enerji imalat Servis Turizm (Banka) Eliminasyon Toplam
Toplam Aktifler 2,209,246 10,299,945 1,055,331 6,976,626 123,817 462,333 2,676,465  (3,461,977) 20,341,786
Toplam Y akuml Gl Ukler 2,209,246 10,299,945 1,055,331 6,976,626 123,817 462,333 2,676,465  (3,461,977) 20,341,786
Hizmet & Finans
31 Aralik 2017 Holding insaat Enerji imalat Servis Turizm (Banka) Eliminasyon Toplam
Toplam Aktifler 1,499,427 8,337,464 775,635 3,609,228 139,857 434,714 1,691,249  (2,540,816) 13,946,758
Toplam Y Gkuml Gl Ukler 1,499,427 8,337,464 775,635 3,609,228 139,857 434,714 1,691,249  (2,540,816) 13,946,758
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4, Bolimlere Gore Raporlama (Devami)
Hizmet & Finans

1 Ocak - 31 Arahk 2018 Holding insaat Enerji imalat Servis Turizm (Banka) Eliminasyon Toplam
Satig gelirleri 53,414 3,968,784 160,830 2,616,474 27,631 121,696 -- (198,659) 6,750,170
Finans sektort faaliyet gelirleri -- -- -- -- -- -- 434,532 -- 434,532
Satislarin maliyeti (49,258)  (2,999,252) (98,661) (1,775,679) (27,895) (62,436) -- 96,511  (4,916,670)
Finans sektorii faaliyetleri
maaliyetleri -- -- -- -- -- -- (300,251) -- (300,251)
Brt kar / (zarar) 4,156 969,532 62,169 840,795 (264) 59,260 134,281 (102,148) 1,967,781
Faaliyet giderleri (2,867) (114,104) (27,300) (291,346) (15,740) (34,823) (48,076) 102,148 (432,108)
Diger faaliyet gelirleri/(giderleri),
net (5,262) 3,506 (77) (6,904) (477) (1,601) 14,812 -- 3,997
Faaliyet kari/ (zarari) (3,973) 858,934 34,792 542,545 (16,481) 22,836 101,017 -- 1,539,670
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatinmlarin
karlarindan/(zararlar)indan paylar -- 473,097 -- 938 -- -- -- -- 474,035
Y atirim faaliyetlerinden gelirler /
(giderler), net 97,935 251,961 194 (349) 46 (3,088) (17,582) (277,560) 51,557
Finansal gelirler/(giderler), net (120454)  (1,795,403) (58,484) (188,192) 8,270 (93,698) -- 226,977  (2,020,984)
Sirdurllen faaliyetler vergi dncesi
kar1/ (zarary) (26,492) (211,411) (23,498 354,942 (8,165) (73,950) 83,435 (50,583) 44,278
Donem vergi gideri -- (61) -- (9,578) (988) (499) (18,445) -- (29,571)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (865) 1,878 188 107,975 (162) 1,796 (111) -- 110,699
Sirdurllen faaliyetler donem kari
/ (zaran) (27,357) (209,594) (23,310 453,339 (9,315) (72,653) 64,879 (50,583) 125,406
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Bolumlere Gore Raporlama (Devami)

Hizmet & Finans
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Holding insaat Enerji imalat Servis Turizm (Banka) Eliminasyon Toplam
Satig gelirleri 38,017 2,773,117 161,324 1,613,818 20,266 86,503 -- (331,258) 4,361,787
Finans sektorii faaliyet gelirleri -- -- -- - -- - 201,610 -- 201,610
Satiglarin maliyeti (34,838) (2,123,819) (125,142) (1,145,231) (16,309) (50,104) - 286,800 (3,208,643)
Finans sektori faaliyetleri
maaliyetleri - - - -- - -- (101,286) - (101,286)
Brut kar 3,179 649,298 36,182 468,587 3,957 36,399 100,324 (44,458) 1,253,468
Faaliyet giderleri (1,422) (120,916) (21,308) (188,730) (9,319) (30,573) (34,513 44,458 (362,318)
Diger faaliyet gelirleri/(giderleri),
net (2,358) (1,028) (616) (15,932) (241) (3,455) 7,515 - (16,115)
Faaliyet kari/ (zarari) (601) 527,354 14,258 263,925 (5,598) 2,371 73,326 - 875,035
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatinmlarin
karlarindan/(zararlar)indan paylar -- 263,281 -- (8,113) -- - - -- 255,168
Y atinm faaliyetlerinden gelirler /
(giderler), net 100,158 108,268 134 (119) 18 15,397 (5,321) (113,784) 104,751
Finansal gelirler/(giderler), net (97,740) (703,553) (13,197) (191,147) 599 (30,877) -- - (1,035,915)
Sirdurilen faaliyetler vergi oncesi
kar1/ (zarary) 1,817 195,350 1,195 64,546 (4,981) (13,109 68,005 (113,784) 199,039
Donem vergi gideri - - (753) (5,816) (53) (293) (13,714) - (20,529)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 319 (1,614) 93 5,264 (647) 2,127 (7,168) - (1,626)
Sirdurilen faaliyetler dénem kari
/ (zarar) 2,136 193,736 535 63,994 (5,681) (11,175 47,123 (113,784) 176,884
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5. iliskili Taraf Agiklamalari

a) iliskili taraflardan ticari alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
Carmikli Ailesi 7,183 2,876
BAE Systems (Operations) Limited 6,127 -
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 854 719
Nurol Life Site Y 6netimi 827 --
Otoyol Isletme ve Bakim A.S. 573 --
Nurol Park Site Y 6netimi 441 --
Nurol Tower Site Y 6netimi 344 121
Nurol Maslak Plaza Y énetimi 141 --
Nurol Konaklar1 Toplu Yap: Y 6netim Kurulu 80 --
Nurol Egitim Kiltir ve Spor Vakfi 7 5
Diger 526 -
17,103 3,721
b) iliskili taraflaraticari borclar 31.12.2018 31.12.2017
Nurol Gayrimenkul Y atirim Ortakligi A.S. (*) 1,000 185,001
BAE Systems (Operations) Limited 778 685
Nurol Park Site Y 6netimi 232 --
Nurol Tower Site Y 6netimi 177 121
Gebze-izmir Otoyolu Isletme ve Bakim A.S. 22 -
Carmikl1 Ailesi 16 --
SGO Insaat San.ve Tic. A.S. - 3,231
Nurol Konaklar1 Toplu Yap: Y 6netim Kurulu -- 72
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. --
Diger 3 1
2,228 189,115

*) 31 Aralik 2018 itibariyla, Nurol Holding A.S.'nin baglh ortakligi olan Nurol Insaat ve Ticaret A.S. ile Nurol
Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi A.S. arasinda dogan bor¢ aacak iliskisinden 1,000 bin TL (31 Araik
2017:185,001 bin TL)'lik bakiye cari dénem konsolidasyonunda elimine edilememistir.

c) lliskili taraflardan diger alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
Carmikl1 Ailesi 90,470 38,321
BAE Systems Land & Armanents L.P. -- 3

90,470 38,324
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5. iliskili Taraf Agiklamalar: (Devami)

d) iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar 31.12.2018 31.12.2017
Carmikl1 Ailesi 7 1,564
Nurol Egitim Kltir ve Spor Vakfi -- 35
7 1,599
6. Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2018 31.12.2017
Kasa 4,474 2,190

Bankalar
- vadesiz mevduat 490,275 401,058
- vadeli mevduat 432,096 146,745
- bloke mevduat 20,739 11,692
Banka ve finans kuruluslarindan alacaklar 82,376 23,230
Merkez Bankas’ ndaki mevduat rezervi (*) 321,030 312,292
Kredi kart: alacaklar: 5,726 4,464
1,356,716 901,671

31 Aralik 2018 itibariyla Grup’un kredi 6demesi icin temlik hesabinda 3,232 bin TL ve 3,626 bin ABD$
tutarinda bloke mevduat: bulunmaktadir (2017: 10,681 bin TL; 600 bin ABD$).

*) T.C Merkez Bankasi’'nin yaptigi dizenlemelere gore, bankalar belirli kaynak hesaplarimin bir kismin ilgili
kararnamelere gore rezerv etmelidir. Boyle zorunlu rezervlier bankalarin gunlik isleyisinde kullamma uygun
degildir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla bankalarin sirket bazinda detay: asagidaki gibidir.

31.12.2018 31.12.2017
Nurol Holding 26,429 11,884
Nurol Insaat 271,917 352,341
Nurol Yatirim Bankasi 225,788 3,353
FNSS 310,239 86,657
Nurol Gayrimenkul 29,967 12,414
Nurol Makina 5,667 5,923
Enova Enerji 10,555 5,048
Timad Madencilik 21,217 42,396
Nurol Teknolgji 4,889 956
Nurol Goksu 1,087 1,534
Nurol BAE 22,334 27,886
Diger 13,021 9,103

943,110 559,495
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7.

*)

**)

Ticari Alacaklar ve Borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
- Nurol insaat 17,841 9,636
- Nurol LLC (B.A.E.) 152,461 79,854
- Nurol Gircistan Sube 3,907 1,245
- Nurol Libya Sube - 63,883
- Nurol Cezayir Sube 178,406 102,302
- Nurol Irak Sube 10,270 7,705
- Nurol Fas Sube 16,250 1,173
- Nurol Cengiz s Ortaklig 317 1,139
- Nurol Cengiz Hasankeyf is Ortaklig1 63 741
- Nurol Gama Is Ortaklig1 -- 1
- Nurol Y ikksel Ozka Doruk Is Ortaklig -- 286
- Nurol Gulermak is Ortaklig: 44,775 5,044
- Nurol Gillermak Makyol is Ortaklig 73 1
- Nurol Mesa is Ortaklig 921 1,975
- Gillsan Nurol s Ortaklig 229 128
- FNSS (*) 472,314 421,826
- Nurol Makina 270,737 93,248
- Nurol Holding 391 285
- Nurol BAE Systems 585 --
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 5) 17,103 3,721
Diger ticari alacaklar 101,141 100,556
Alacak senetleri (**) 59,114 53,467
Supheli alacaklar 14,626 13,814
Supheli alacaklar karsiligi (-) (14,626) (13,814)
1,346,898 948,216

Uzun vaddli ticari alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
Alacak senetleri (Nurol Gayrimenkul) (+*) 7,670 9,798
7,670 9,798

31.12.2018 tarihi itibariyla, FNSS'in vadesi bir yildan kisa olan ticari alacaklarimin 373,025 bin TL (31.12.2017:
401,426 bin TL)'s Maezya Savunma Sanayi Mustesarligi’ndan ve 48,867 bin TL (31.12.2017: 17,468 bin
TL)'si Aselsan A.S.’den olan alacaklardan olusmaktadr.

31.12.2018 tarihi itibariyla, kisa vadeli alacak senetlerinin 39,741 bin TL'si Nurol Gayrimenkul’e ait olup Nurol
Park, Nurol Life ve Nurol Tower projeleri kapsaminda satilmis olan Unitelere iliskin alinan senetlerden
olusmaktadir. Uzun vadeli alacak senetlerinin 7,504 bin TL’si Nurol Park ve Nurol Life projeleri kapsaminda
satilmig olan Unitelere iliskin alinan senetlerden olusmaktadir.
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7. Ticari Alacaklar ve Borclar (Devam)

Kisa vadeli ticari borclar 31.12.2018 31.12.2017
Ticari borclar

- Nurol Insaat 55,127 199,519
- Nurol LLC (B.A.E.)) ) 378,658 139,358
- Nurol Cezayir Sube 162,061 54,422
- Nurol Cengiz s Ortaklig 1,674 2,678
- Nurol Cengiz Hasankeyf is Ortaklig 3,280 1,997
- Nurol Gama Is Ortaklig1 81 60
- Némayg Is Ortaklig 5,022 1,145
- Nurol Y ikksel Ozka Doruk Is Ortaklig 260 2,010
- Ozguin Nurol is Ortaklig 789 1,454
- Nurol Gillermak Is Ortaklig: 451 471
- Nurol Gulermak Makyol is Ortaklig 691 7,384
- Nurol Mesa is Ortaklig 795 746
- Giilsan Nurol Is Ortaklig 3,180 679
- Nurol Yiksel YDA Ozkais Ortaklig 4,480 1,919
- FNSS 99,729 74,810
- Nurol Makina 312,294 58,406
- Enova Enerji 2,001 2,133
- Nurol Goksu 880 139
Gayrimenkul alimindan kaynaklanan borclarin kisavadeli kismi 33,343 63,088
Kredi musterilerinin cari hesaplari (Nurol Y atirim Bankasi) 618,939 265,129
Iliskili taraflaraticari borglar (Dipnot 5) 2,228 189,115
Diger ticari borglar 245,133 94,188

1,931,096 1,160,850

*) Nurol LLC (B.A.E)' ninticari bor¢lar: insaat projeleri ileilgili yapacag: tahsilatlarla uyumlu olarak ddenecektir.

Uzun vaddli ticari borclar 31.12.2018 31.12.2017
Ticari borclar (*) 349,262 --
Borg Senetleri (**) 10,590 --

359,852 --

*) Uzun vadeli ticari borglar, Nurol Insaat’in yurtdisinda ingaat malzemeleri tedariki kapsaminda yapilan transit
ticaret islemlerinden olusmaktadir.

(**)  Uzun vadeli bor¢ senetleri, Timad Madencilik’in, Ocean Partners Investment Limited Sirketi’ nden devir aldig:
ruhsatlar icin verdigi bor¢ senetlerinden olusmaktadir.
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8. Finansal Yatirimlar
31.12.2018 31.12.2017
Kisa vade
Satilmaya hazir finansal varliklar (Rockland) (*) 12,397 13,486
Hisse senetleri 2,701 4,780
15,098 18,266

*) Moskova - Rusya da ayakkabi imalati Uzerine kurulmus olan Rockland Ltd. Sti.’ye Nurol Holding yatirim
amaciylaistirak etmistir.

9. Finans Sektor i Faaliyetlerinden Alacaklar

31.12.2018 31.12.2017
Kisa vade
Kisavadeli kredi alacaklar: 1,082,035 499,819
Satig amagli elde tutulan varliklar 34,385 4,440
Ticari yatinmlar icin elde tutulan - Nurol Bank
- Turkiye devlet tahvili -TL 24,929 1,665
Satilmaya hazir - Nurol Bank (*)
- Borglanma araclar: - TL (@) 42,809 98,897
- Ozkaynak aract (b) 37,622 37,622
1,221,780 642,443
Uzun vade
Uzun vadeli kredi alacaklari 600,682 553,904
Diger finansal faaliyetlerden alacaklar 211,678 145,156
812,360 699,060

*) (8 Satilmaya hazir borclanma araglarimin icerdigi devlet tahvilleri Turk Lirasi cinsinden 1,155 bin TL
tutarindadir (31 Aralik 2017: 813 bin TL); 6zel sektdr tahvilleri TUrk Lirast cinsinden bulunmamaktadir. (31
Aralik 2017: 7,003 bin TL). Banka bonolar1 Turk Liras cinsinden 6,065 bin TL tutarindadir (31 Aralik 2017:
5,042 bin TL). Eurobond Turk Liras: cinsinden 53,450 bin TL tutarindadir (31 Aralik 2017: 86,039 bin TL).

(b) Nurol Yatirim Bankas: 31 Aralik 2018 itibariyla Nurol Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S.'nin %15.97
hissesini elinde bulundurmaktadir ve yatirim, satilmaya hazir yatirimlar altinda muhasebelestirilir, buna ragmen
bankanin sirket Ustinde belirgin bir etkisi yoktur. Hisse senetleri bilanco tarihi itibariyla piyasa fiyatlarim
kullanmak i¢in muhasebel estirilir.
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10. Finansal Borgclar

Kisa vadeli finansal bor clanmalar 31.12.2018 31.12.2017
Kisavadeli krediler 2,596,371 1,756,535
Finansal kiralamaislerinden borglar 128,626 75,101
Faiz tahakkuklar 55,275 62,072
Kredi kart: borclari 178 --
Toplam kisa vadeli finansal bor ¢clanmalar 2,780,450 1,893,708
Uzun vadeli finansal bor¢clanmalar 31.12.2018 31.12.2017
Uzun vadeli krediler 6,588,370 4,817,720
Finansal kiralama borclar 318,273 153,395
Toplam uzun vadéli finansal bor ¢clanmalar 6,906,643 4,971,115
Toplam finansal bor clanmalar 9,687,093 6,864,823
Finansal borclarin geri 6deme planlarimn detay: asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
1yl icerisinde 2,780,450 1,893,708
1-2yil arasi 4,473,109 3,682,290
2-3yl arast 1,113,191 372,539
3-4yil arast 671,590 341,283
4-5yil arast 266,534 214,617
5-6vyil arasi 203,275 146,377
6 -7yl arast 140,299 115,800
7 -8yl arasi 38,645 70,501
8-9yil arast - 27,708
9,687,093 6,864,823
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10.

Finansal Bor¢lar (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibaryla kisa vadeli finansal borglarin detay: asagidaki gibidir:

Ortalama Yabanc Para Tutar “TL”

Faiz Oram
Kisa vade % 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Banka kredileri
-TL 26.83 -- -- 975,221 637,408
- ABD$ 7.91 249,944 262,505 1,314,929 990,141
- EURO 415 25,311 27,667 152,575 124,930
Nurol LLC (B.A.E.) kredileri 7.00 -- 1,153 -- 1,106
Nurol Y iksel Ozka Doruk Is
Ortaklig1 -- -- 250 2,950
Nurol BAE kredileri 107,008 -- 153,396 --
Faiz tahakkuklari -- -- 55,275 62,072
Kredi karti borclart -- -- 178 --
Finansal kiralama borclar
- EURO 10,711 1,902 64,563 8,590
- ABD$ 6,160 2,635 32,405 9,939
-TL -- -- 31,658 56,572

2,780,450 1,893,708
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10.

*)

Finansal Bor¢lar (Devami)

Ortalama Yabana Para Tutar “TL”
Faiz Oram

Uzun vade % 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Banka kredileri

-TL 19.59 -- -- 1,343,766 549,445

- ABD$ 6.30 414,205 338,871 2,179,090 1,278,187

- EURO 4.85 15,358 45,858 92,579 207,072

Nurol LLC (B.A.E.) kredileri 7.00 165,685 105,750 237,510 108,679

Gurcistan Sube krediler 9,824 27,685 19,447 39,383

Gurcistan LLC kredileri (GEL) 35,459 -- 70,195 --

Finansal kiralama borclar:

- EURO 38,033 580 229,264 2,617

- ABD$ 6,353 766 33,422 2,888

-TL -- -- 55,587 147,890

Y eniden siniflandiril mis finansal

borgclar (*)

-TL 29.36 -- -- 1,009,162 2,012,902

- ABD$ 6.99 225,148 86,618 1,184,479 326,715

- EURO 5.51 75,007 65,405 452,142 295,337
6,906,643 4,971,115

Banka kredileri yuritilen taahhiit faaliyetiyle baglantili olarak alinmaktadir. Kredi veren bankalarla yapilan
anlagsmalara dayanarak (yazili veya sozlU), kredilerin geri 6demeleri yapilan insaat islerinin hakedis bedelleriyle
O0denmektedir. Projenin durumuna bagli olarak yatinm tamamlama slrelerindeki uzatmalara tabi olarak
kredilerin vade sonlar1 degistirilmistir. Bu sebeple yeniden siniflandirilmig banka kredileri, yasal formlarda kisa
dénem olarak gorilmesine ragmen p uzun dénem kredilerdir. Dolayisiyla yeniden simiflandirilnug banka
kredileri uzun vadeli finansal borglar igerisinde yeralmaktadir.

Nurol Holding ve bagli ortakliklarimin banka kredileri icin vermis oldugu teminat mektubu, teminat ¢eki, sirket
ortaklarinin ve Nurol Holding'in kefaletleri Karsiliklar, Kosullu Varliklar ve Y tkumldlikler notunda (Dipnot

25) bulunmaktadir.
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11.  Odung Alinan Fonlar

31.12.2018 31.12.2017
Yabana Yabana
TL para Toplam TL para Toplam
Oduing alinan fonlar 309,131 505,933 815,064 69,506 332,915 402,421
Repo islemlerinden
yukitmlulukler 84,033 9,980 94,013 1,018 59,002 60,020
909,077 462,441

Odiing alinan fonlara iliskin etkin faiz oramn ABD Dolar1 cinsinden %5,63'tir. (31 Aralik 2017: %4,51), Euro
cinsinden %3,15 olup (31 Aralik 2017: %2.69), Turk Lirast cinsinden %25.41'dir. (31 Aralik 2017: %12.34).
Odiing alinan fonlar 31 Aralik 2018 ve 2017 itibartyla sabit faiz oranlarina sahiptir.

31 Aralik 2018 ve 2017 itibariyla ddiing alinan fonlar teminatsizdir. Banka anapara, faiz veya itfa tutarlariyla

ilgili hicbir ihmale sahip degildir, bununla birlikte banka 31 Aralik 2018 itibariyla hicbir kredi anlasmas: ihlali
yapmamustir (31 Aralik 2017: Y oktur).

12.  ihrag Edilen Borglanma Senetleri

31.12.2018 31.12.2017
Yabana Yabana
TL para Toplam TL para Toplam
Kisavade
Borg senetleri ihraci (*) 736,306 - 736,306 638,849 - 638,849
Menkul kiymet ihract (**) 200,000 - 200,000 -- -
936,306 638,849
31.12.2018 31.12.2017
Yabanc Yabanc
TL para Toplam TL para Toplam
Uzun vade
Borg senetleri ihraci (*) - 80,254 80,254 -- 57,267 57,267
Menkul kiymet ihract (+*) 300,000 - 300,000 - - -

380,254 57,267
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12.

*)

**)

13.

ihrag Edilen Borglanma Senetleri (Devami)

Nurol Yatinm Bankas: 29 Kasim 2016 tarihinde nominal degeri 37,500 bin TL tutarinda, faiz oram %13.55 ve
911 giin vadeli; 29 Kasim 2016 tarihinde nominal degeri 42,750 bin TL tutarinda, faiz oram %13.80 ve 1,095
gun vadeli; 19 Ekim 2018 tarihinde nominal degeri 50,000 bin TL tutarinda, faiz oram %28.50 ve 92 giin vadeli;
31 Ekim 2018 tarihinde nominal degeri 50,000 bin TL tutarinda, faiz oram %28.50 ve 71 gun vadeli; 07 Ekim
2018 tarihinde nominal degeri 50,000 bin TL tutarinda, faiz oram %27.50 ve 91 gin vadeli; 16 Kasim 2018
tarihinde nominal degeri 60,000 bin TL tutarinda, faiz oram %26.50 ve 91 giin vadeli; 29 Kasim 2018 tarihinde
nominal degeri 150,000 bin TL tutarinda, faiz oram %26.00 ve 106 giin vadeli; 5 Aralik 2018 tarihinde nominal
degeri 50,000 bin TL tutarinda, faiz oram %24.50 ve 911 giin vadeli; 21 Aralik 2018 tarihinde nominal degeri
50,000 bin TL tutarinda, faiz oram %24 ve 70 gun vadeli, 27 Aralik 2018 tarihinde nominal degeri 120,000 bin
TL tutarinda, faiz oram %24.25 ve 182 gin vadeli; 21 Kasim 2018 tarihinde nominal degeri 72,000 bin TL
tutarinda, faiz oram %25 ve 91 giin vadeli, 14 Aralik 2018 tarihinde nominal degeri 50,000 bin TL tutarinda, faiz
oram %25 ve 182 giin vadeli ve 27 Aralik 2018 tarihinde nominal degeri 50,000 bin TL tutarinda, faiz oram %24
ve 182 giin vadeli bonolar1 nitelikli yatirimcilar igin piyasaya stirmustur.

Nurol Holding 27 Aralik 2018 tarihinde; 2018 yili 33. Blltende kayitli olmak Uzere Nurol Yatinm Bankasi
araciligiyla menkul kiymet tahvili ihrag etmistir. %33 faiz oranli ve 1092 gin vadeli tahviller nitelikli
yatirnmcilar icin piyasaya surilmastir.

Diger Alacaklar ve Borclar

Kisa vadeli diger alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
Mliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 5) 90,470 38,324
Personel avandari 2,429 2,058
Verilen depozito ve teminatlar

- Nurol LLC (B.A.E) 100,057 6,342
- Nurol Libya Sube -- 30,879
- Nurol Fas Sube 16 7
- Nurol Gama Is Ortaklig 152 147
- Nurol Cengiz Hasankeyf is Ortaklig 642 642
- Nurol Irak Sube -- 9,240
- Nurol Makina 24 14
- Diger verilen depozito ve teminatlar 45,389 9,831
Diger sUpheli alacaklar

- Nurol Holding 156 1,237
- Nurol Insaat 478 286
Diger stipheli alacaklar 164 158
Supheli diger alacak karsilig: (-) (798) (1,681)
Diger 6,721 3,963

245,900 101,447
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13. Diger Alacaklar ve Borclar (Devami)

Uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2018 31.12.2017

Mliskili taraflardan uzun vadeli alacaklar (Dipnot 5) -- --

Verilen depozito ve teminatlar 10,442 4,291

10,442 4,291
Kisa vadeli diger borclar 31.12.2018 31.12.2017
Mliskili taraflara kisa vadeli diger borglar (Dipnot 5) 7 1,599
Alinan depozito ve teminatlar 43,838 27,080
Diger 2,205 705

46,050 29,384
Uzun vadeli diger borclar 31.12.2018 31.12.2017
Alinan depozito ve teminatlar 445 564

iliskili taraflara uzun vadeli diger borglar (Dipnot 5) - -

445 564
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14.

*)

**)

(***)

Stoklar
31.12.2018 31.12.2017
Hammaddel er
- FNSS 53,579 81,234
- Nurol Makine (*) 244,191 128,207
- Nurol Insaat 47,990 28,975
- Nurol Teknolgji 84,802 80,913
- Tumad Madencilik 37,618 10,411
- Diger Grup Sirketleri 1,172 209
Y art mamuller
- Nurol Insaat (+**) 71,178 65,226
- Nurol Makina (*) 288,483 50,886
- Nurol Teknolgji 8,564 4,784
- Timad Madencilik -- 1,628
Mamiiller
- Nurol Insaat (***) 60,460 31,130
- Nurol Makina 3,525 2,978
- Nurol Teknoloji (****) 93,547 67,568
- Timad Madencilik 11,497 93
- Nurol Grcistan 1,197 11,330
- Diger Grup Sirketleri 2,226 1,762
Ticari mallar
Nurol Gayrimenkul ticari mallar (**) 485,371 770,889
Diger stoklar 33,614 35,810
Stok deger dusukl igti karsiligr (-) -- --
1,529,014 1,374,033

Nurol Makina nin Savunma Sanayii’ nde yapmakta oldugu projeleri icin aldigt hammadde ve yari mamullerden
olusmaktadir.

Ticari mallarin 485,370 bin TL'si Nurol Gayrimenkul Y atirim Ortakligi A.S. nin gelistirilmekte olan ve ingaati
devam eden konut insaat projelerinden olusmaktadir. S6z konusu bakiye 3 projeden olusmaktadir.

Nurol Insaat’in yar1 mamiiller bakiyesinin 7,747 bin TL'si Zekeriyakoy villaar:, 63,431 bin TL's ise Mesa
Nurol Y esilyaka villalarindan olusmaktacir. Mamiller bakiyesinin tamam Mesa Nurol Y esilyaka villalarindan
olusmaktadir.

Zekeriyakoy villalar: projesi 6,698 m2 alan Uzerine 26 adet villa, sosyal tesis ve genel alanlarin ingast projesidir.
Projenin ingaat ruhsat: alinmis olup, uygulama proje ¢calismalari devam etmektedir.

Mesa Nurol Y esilyaka projesi kapsaminda Koru isimli villa Projesi 320 bin m2 alan tzerine 67,543.05 m2 ingaat
alam ile 173 adet villa, sosya tesis ve genel aanlardan olusmaktadir. Koru projesi 3 faz halinde insa
edilmektedir. 1. faz 56 adet villadan olusmaktadir. iskam alinan faz 1, faz 2 ve faz 3 icin satis1 yapilan daireler
gelir tablosu hesaplarina kaydedilmis, satisi yapilmayan 52.1 milyon TL’lik kisim ise mamiiller hesabinda takip
edilmektedir. Su isimli 2. etap villa projesi insaat1 devam eden 203 adet villa ise gelistirilmekte olan ve ingaati
devam eden konut insaat projeleri altinda takip edilmektedir. (Dipnot 15).
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14.  Stoklar (Devam)

(***) Nurol Teknolgji'nin ilk madde ve malzemeleri agirlikli olarak; balistik yelek, balistik plaka, balistik kalkan,
zirhli kabin ve siperlik Grdnlerinin Uretimi icin kullamlan bor karbir, silisyum karblr, alimina, 6zel balistik
kumas ve zirh celiginden olusmaktadir. Mamdilleri ise ilk madde ve malzemeleriyle Uretilen balistik yelek,
balistik plaka, balistik kalkan, zirhli kabin ve siperlik gibi balistik zirh ¢oztimlerinden olusmaktadhr.

31.12.2018 31.12.2017
- Nurol Tower Projesi 59,276 62,978
- Nurol Park Projesi 251,287 299,086
- Nurol Life Projesi 174,807 408,825
485,370 770,889
15.  Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler
Doénen varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 31.12.2018 31.12.2017
Stoklar i¢in verilen siparis avandari

- Nurol Insaat 452 815
- FNSS 231,275 183,771
- Nurol Makina 13,738 13,738
- Nurol Gayrimenkul 11,469 15,744
- Nurol Teknolgji 8,096 13,227
- Diger 13,777 -
Gelecek aylara ait giderler (*) 37,752 30,139
316,559 257,434
Duran varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 31.12.2018 31.12.2017

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ic¢in verilen avanslar
- FNSS 1,835,069 963,832
- Diger 11,518 558
Gelecek yillaraait giderler (*) 13,622 20,301
1,860,209 984,691

*) Gelecek aylara ve yillara ait giderlerin ¢ogunlugu donemsellik ilkesine uygun olarak siniflandirilan sigorta
giderlerinden olusmaktadr.
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15.  Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler (Devam)

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31.12.2018 31.12.2017
Gelecek aylaraait gelirler 2,648 82,193
2,648 82,193

Uzun vadeli ertelenmis gelirler 31.12.2018 31.12.2017
Gelecek yillaraait gelirler 115 20
115 20

16. Alinan Avandar

Kisa vadeli alinan avandar 31.12.2018 31.12.2017
Umraniye-Atasehir-Goztepe Metrosu Projesi (Nurol - Gillermak) 48,210 40,761
Mesa Nurol Y esilyaka Konutlar: (Nurol insaat) 493 15,445
Nurol Makina Turkiye 92,681 25,333
FNSS alinan avandar 746,128 288,320
Nurol Gayrimenkul 50,492 93,679
Nurol Teknolgji 97,814 82,775
Diger Nurol Grup Sirketleri 2,069 6,499

1,037,887 552,812
Uzun vadédli alinan avandar 31.12.2018 31.12.2017
FNSS alinan avandar 885,311 1,180,170
Nurol Makina 60,152 --
Nurol Gayrimenkul 1,233 11,503
Mesa Nurol Y esilyaka Konutlar: (Nurol Insaat) 126,875 47,302

1,073,571 1,238,975
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17.

18.

Devam Eden insaat Sozlesmelerinden Alacaklar ve Borclar

31.12.2018 31.12.2017
insaat insaat insaat insaat
% Maliyetleri Hakedisleri Maliyetleri Hakedisleri
Nurol insaat:
Iisu Baraj1 ve HES Pr. (Nurol
Cengiz is Ort.) 97% -- 3,659 -- 3,466
Gebze {zmir Otoyolu (Nomayg Is
Ort.) 72% 117,180 68,857 221,716 141,264
Ordu Cevreyolu ins. (NYOD is
Ortaklig1) 91% - - 4,805 -
Cezayir Boukraufave Souk Tlata
Bargjlarn - 171,804 - 73,927 -
Hasankeyf Kopruleri (Nurol Cengiz
Hasankeyf Is Ortaklig1) 69% 8,661 - 4,596 -
Balikesir Kirkagag Projesi (Nurol
Insaat) 36% 262,308 -- 226,514 --
Umraniye-Atasehir-Goztepe
Metrosu Y apim isi (Nurol Gullermak
Is Ortaklig1) 3% 43,233 2,253 19,380 247
Y usufeli Grubu Baraj Koprileri
Y apim Isi (Guilsan Nurol is
Ortaklig1) 2% 12,460 - 2,879 -
Silifke Mut Yolu Projesi (Nurol
Insaat) 1% 34,837 - 6,147 -
Eyiste Viyadugi Y apim Isi (Nurol
Insaat) 25% 54,483 - 29,776 -
Ordu Cevreyolu Heyelan Islahu
Ikmal Isi (NYYO) 5% 26,327 -- 8,750 --
Nurol LLC (B.A.E) projeleri -- 248,672 196,384 135,555 122,749
979,965 271,153 734,045 267,726
istirakler
31.12.2018 31.12.2017
Rize Insaat Y atirim San. ve Tic. A.S. 1,523 1,523
Turizm Rekreasyon Y atirim 0.44 0.44
Otoyol Isletme ve Bakim A.S. 1,348 1,348
Otoyol Deniz Tasimacilhigi A.S. 1,510 1,510
Carmad Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. 22 12
Nurol Maroc Sarl AU 39 39
Diger 406 406
4,848 4,838
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19.

20.

Ozkaynak Y 6ntemi ile Degerlenen Yatirimlar

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Otoyol Yatirim ve isletme A.S. 26.98 26.98 3,071,808 2,577,061
FNSS Middle East Co Ltd. 50 50 3,098 1,487

3,074,906 2,578,548

Grup’ un 6zkaynak yontemiyle degerledigi ve %26.98'ine (31 Aralik 2017: %26.98) sahip oldugu Otoyol Y atirim
ve Isletme A.S. nin 31 Aralik 2018 tarihindeki toplam ozkaynak degeri 11,385,502 bin TL olup, Otoyol Y atirim
ve Isletme A.S. nin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Nurol insaat’daki kayitl: degeri 3,071,808 bin TL'dir (31
Araik 2017: 2,577,061 bin TL).

Nurol Holding’in bagli ortakligi olan FNSS Savunma Sistemleri A.S. 2014 yilinda Suudi Arabistan’da FNSS
Middle East Co. Ltd'ye istirak etmistir. FNSS Savunma Sistemleri A.S., FNSS Middle East Co. Ltd.'nin
%50’ sine sahip olup, ilisikteki konsolide finansal tablolara 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerledigi
yatiriminin Karlarindaki pay: sirasiyla 474,035 bin TL ve 255,168 bin TLdir. Ozkaynak yontemiyle konsolide
finansal tablolara dahil edilen istiraklerin 6zet finansal bilgileri asagidaki sekilde 6zetlenmistir.

Net D6nem
Kari/
Varhklar Yukimlulikler Ozkaynaklar Net Satislar (Zarari)
Otoyol Yatinm veisletme A.S. 35,897,313 24,511,810 11,385,502 6,877,381 1,602,134
FNSS Middle East Co Ltd. 4,676 526 4,150 -- (14,642)
35,901,989 24,512,336 11,389,652 6,877,381 1,587,492

Serefiye
31.12.2018 31.12.2017
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 23,333 23,333
Bat1 Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 50,204 50,204
73,537 73,537

Nakit Ureten birimler ile iligskilendirilen serefiye tutarlari Dipnot 2.6'da belirtildigi Uzere yilda bir kez veya
sartlarin deger dusUklUglnl isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger distiklUgll tespit calismasina tabi
tutulmaktadir. Nakit Ureten birimlerin geri kazanilabilir degeri, kullammm degeri veya satis maliyeti distlmus
gercege uygun deger hesaplamalari temel alinarak belirlenmistir.

Y ukarida detaylar: belirtilen ve nakit Ureten birimler bazinda gergeklestirilen deger diisuklGgui testleri sonucunda
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla serefiye tutarlarinda herhangi bir deger dustiklUgl tespit edilmemistir.

a- Otoyol Yatirimve Isletme A.S.

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarinda goriinen serefiye rakamu;
2013 yilinda satin aldig: Otoyol Yatirim ve Isletme A.S.’nin hisse alimu ile ilgilidir. Grup, Otoyol Yatinm ve
Isletme A.S. nin sermayedarlar1 olan Y ilksel Insaat ve Gogay Insaat’1n bir kisim hisselerini satin almis ve 23,333
bin TL serefiye 6demistir.

b- Bat: Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

Nurol Holding, 2014 yilinda Bati Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S." nin sermayesinin %100’ Uind satin
almistir. Bati Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 45,745 bin TL’lik sermayesine karsilik Grup,
95,948 bin TL 6demistir. Bu satin alim sirasinda 50,204 bin TL serefiye ddenmistir.
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Maddi Duran Varhklar

Durdurulan
Faaliyetler  Yabana para
31.12.2017 Girisler Cikslar (Libya) degerleme Transfer 31.12.2018
Maliyet degeri

Arsave araziler 110,979 -- - -- 26,009 199 137,187
Yerati ve yertistil diizenleri 41,632 4,052 (33) -- 16,530 347 62,528
Binalar 507,602 61,372 (652) (3,915) 138,591 45,620 748,619
Ozel maliyetler 12,551 1,362 - - 108 13,865 27,886
Makina ve techizat 1,046,823 117,926 (21,663) (2,518) 175,158 143,506 1,459,232
Tasitlar 178,599 15,554 (8,823) (536) 33,173 1,141 219,108
Demirbaslar 196,211 26,074 (1,748) (1,862) 10,434 24,539 253,648
Diger maddi duran varliklar 198,318 27,407 D -- 70,799 -- 296,523
Y apilmakta olan yatirimlar (*) 59,073 748,439 (3,305) - 24,398 (229,273) 599,332
2,351,788 1,002,186 (36,224) (8,831) 495,200 (56) 3,804,063

Birikmis amortisman (-)
Yerati ve yeriistil diizenleri 18,224 1,625 D -- 6,455 2 26,301
Binalar 126,002 42,593 (616) (2,400) 34,239 - 199,818
Ozel maliyetler 10,672 1,325 -- -- 14 1 12,012
Makina ve techizat 378,370 81,051 (15,882) (5,238) 94,039 (56) 532,284
Tasitlar 95,174 17,367 (8,120) (273) 23,863 - 128,011
Demirbaslar 129,821 19,085 (1,243) (920) 20,224 58 167,125
Diger maddi duran varliklar 80,923 56,583 -- -- 28,923 -- 166,429
839,186 219,629 (25,762) (8,831) 207,757 1 1,231,980
Net Defter Degeri 1,512,602 2,572,083

Y apilmakta olan yatirnmlardan aktiflestirilen tutarin 222,011 bin TL'si Tumad Madencilik'in Lapseki ve Ivrindi’deki Altin ve Gimiis Uretim Tesisi yatirimlarindan
olusmaktadir. Lapseki Altin ve Gumiis Uretim Tesisi yatiriminin insaat gegici kabulli Aralik 2017’ de yapilmus ve bu tarih itibartyla yapilan 222,011 bin TL’lik yatirinin

tamamu aktiflestirilmistir.
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21. Maddi Duran Varhiklar (Devam)

Yabanc para

31.12.2016 Girisler Cikaslar degerleme Transfer 31.12.2017
Maliyet degeri

Arsave araziler 79,734 29,765 -- 302 1,178 110,979
Y erat1 ve yeristi diizenleri 35,834 2,242 (217) 2,051 1,722 41,632
Binaar 284,624 45,498 (10,637) 12,113 176,004 507,602
Ozel maliyetler 11,453 429 -- -- 669 12,551
Makina ve techizat 883,170 123,391 (71,521) 23,305 88,478 1,046,823
Tasitlar 127,113 30,100 (29,937) 50,774 549 178,599
Demirbaslar 208,272 18,796 (4,786) (29,103) 3,032 196,211
Diger maddi duran varliklar 149,835 61,582 (4,668) (8,431) -- 198,318
Y apilmakta olan yatirimlar 10,282 329,849 - 574 (281,632) 59,073
1,790,317 641,652 (121,766) 51,585 (210,000) 2,351,788

Birikmis amortisman (-)
Y erat1 ve yerist dizenleri 16,241 1,121 (109) 971 -- 18,224
Binalar 113,975 15,768 (10,475) 6,734 -- 126,002
Ozel maliyetler 10,006 665 -- 1 -- 10,672
Makina ve techizat 365,898 49,245 (61,051) 23,720 558 378,370
Tasitlar 57,960 15,196 (20,429) 42,447 -- 95,174
Demirbaglar 145,080 13,850 (4,311) (24,798) -- 129,821
Diger maddi duran varliklar 41,523 50,205 (3,600) (7,205) -- 80,923
750,683 146,050 (99,975) 41,870 558 839,186
Net Defter Degeri 1,039,634 1,512,602
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22, Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yeniden Yabana para

degerleme degerleme
31.12.2017 Girisler Cikislar farklari farki  Transfer  31.12.2018
Maliyet degeri
Arsave araziler
- Nurol Insaat 421,366 -- (5,889) 221,079 -- 22 636,578
- Kullip Salima 4,500 -- -- -- -- -- 4,500
Binalar
- Nurol Insaat 470,099 310,850 (49,193) (155,926) -- 433 576,263
- Gurcistan Batum
Sheraton Otel (**) 110,876 -- -- 327,582 40,231 -- 478,689
- Turser 285,365 2,336 -- -- -- -- 287,701
- Kusadas: Asena
Otel 5,430 -- -- -- -- -- 5,430
- Nurol Holding 14,860 -- - - -- -- 14,860
- Karum BUrolar 7,331 1,614 - - -- -- 8,945
1,319,827 314,800 (55,082) 392,735 40,231 455 2,012,966
Nurol Gayrimenkul:
- Nurol Plaza 52,810 -- -- 8,470 -- -- 61,280
- Nurol Tower 419,800 66 (7,121) 5,736 -- -- 418,481
- Oasis Bodrum 10,560 25 -- 1,730 -- -- 12,315
- Oasis Outlet
Bagcilar 272,250 697 -- 10,343 -- -- 283,290
- Nurol Residence 31,005 5 - 3,090 -- -- 34,100
- Kaeum AVM 420 -- - 40 -- -- 460
- Nurol Life (*) -- 838 -- 37,528 -- 157,499 195,865
786,845 1,631 (7,121) 66,937 -- 157,499 1,005,791
2,106,672 3,018,757
Birikmis
amortisman (-)
Binalar
- Nurol Insaat 29,067 9,274 (15,721) 2,815 -- -- 25,435
- Gurcistan Batum
Sheraton Otel 21,520 -- -- -- 7,409 -- 28,929
- Turser 93,061 5,161 -- -- -- -- 98,222
- Nurol Holding 2,079 231 - - -- -- 2,310
- Karum Burolar 1,895 255 - - -- -- 2,150
- Kusadasi Asena
Otel 909 63 -- -- -- -- 972
148,531 14,984 (15,721) 2,815 7,409 -- 158,018
Net Defter Degeri 1,958,141 2,860,739
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22, Yatirim Amach Gayrimenkuller (Devami)

Yeniden Yabana para
degerleme degerleme
31.12.2016 Girisler Cikislar farklari farki  Transfer 31.12.2017
Maliyet degeri
Arsave araziler
- Nurol Insaat 417,859 - (5,413) (3,587) - 12,507 421,366
- Kullip Salima 4,500 - -- -- - - 4,500
Binalar
- Nurol Insaat 468,759 449 (6) -- - 897 470,099
- Gircistan Batum
Sheraton Otel 101,171 - -- -- 9,705 - 110,876
- Turser 270,890 14,475 -- -- - - 285,365
- Kusadas: Asena
Otel 5,430 - -- -- -- -- 5,430
- Nurol Holding 14,860 -- - - -- -- 14,860
- Karum Burolar 7,178 153 -- -- -- -- 7,331
1,290,647 15,077 (5,419) (3,587) 9,705 13,404 1,319,827
Nurol Gayrimenkul:
- Nurol Plaza 38,965 - -- 13,845 - - 52,810
- Nurol Tower 386,190 24 -- 33,586 -- -- 419,800
- Oasis Bodrum 9,120 33 -- 1,407 - - 10,560
- Oasis Outlet
Bagcilar - 2,212 -- 22,943 - 247,095 272,250
- Nurol Residence 26,895 294 (565) 4,381 -- -- 31,005
- Karum AVM 395 - -- 25 - - 420
461,565 2,563 (565) 76,187 - 247,095 786,845
1,752,212 2,106,672
Birikmis
amortisman (-)
Binalar
- Nurol Insaat 25,311 3,758 2 - - - 29,067
- Gircistan Batum
Sheraton Otel 19,733 - -- -- 1,787 - 21,520
- Turser 87,977 5,084 -- -- - - 93,061
- Nurol Holding 1,848 231 - - -- -- 2,079
- Karum Burolar 1,664 231 -- -- -- -- 1,895
- Kusadas: Asena
Otel 846 63 -- -- - - 909
137,379 9,367 2 -- 1,787 - 148,531
Net Defter Degeri 1,614,833 1,958,141
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22, Yatirim Amach Gayrimenkuller (Devami)

*) Nurol Gayrimenkul énceki donemlerde stoklarda siniflandirdigr 157,499 bin TL tutarindaki Nurol Life projesine
iliskin olarak kullanmmda yapmis oldugu degisiklik sebebi ile 30 adet ticari Uniteyi yatinm amach

gayrimenkullere stniflandirmustir.

(**)  Grup'un yatirnm amagli gayrimenkullerinde yer alan Gircistan Batum Sheraton Otel, 2018 yilinda Colliers
International tarafindan verilen 15 Ekim 2018 tarihli ekspertiz (bilirkisi) raporu ile yeniden degerlenmistir.
Degerlenmis tutar ile kayith tutar arasindaki degerleme farki (ekspertiz raporuna gore) ekli konsolide finansal

tablolardaki 6zkaynaklar icinde “ Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme” hesabina kaydedilmistir.

23.  Amortisman ve itfa Paylari

01.01- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
Maddi duran varliklar (Dipnot 21) 219,629 146,050
Y atirim amacli gayrimenkuller (Dipnot 22) 14,984 9,367
Maddi olmayan varliklar (Dipnot 24) 73,381 33,590
307,994 189,007

Amortisman ve itfa pay: giderlerinin dagilim asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
Uretim maliyeti 111,339 40,597
Hizmet maliyeti 102,074 84,292
Genel yonetim giderleri 58,379 51,546
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2,441 1,276
Arastirma gelistirme giderleri 26,190 7,019
Calismayan kisim giderleri 7,571 4,277
307,994 189,007
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24.  Maddi Olmayan Varliklar
Yabana para

31.12.2017 Girisler Cikslar degerleme Transfer 31.12.2018
Maliyet degeri
Haklar 77,736 25,087 (532 20,558 (39) 122,810
Enerji lisandar: (*) 239,805 68,235 - - -- 308,040
Madencilik alaninda arama isletme ruhsatlar1 haklar: (**) 27,542 7,907 -- 21,483 -- 56,932
Madencilik alaminda arama, sondaj ve gelistirme giderleri (*+*) 191,940 6,527 -- 163,964 (360) 362,071
Kurulus ve érgitlenme gideri 54 -- -- -- -- 54
Nurol Makina gelistirme giderleri (****) 45,296 20,975 (2,458) 22,780 -- 86,593
Nurol Teknoloji gelistirme giderleri (*****) 5 -- -- -- -- 5
Diger gelistirme giderleri 39,794 9,809 - 16,586 -- 66,189
Diger maddi olmayan varliklar 216 67 -- 27 -- 310
622,388 138,607 (2,990 245,398 (399 1,003,004
Birikmis itfa paylar (-)
Haklar 40,896 18,766 - 11,122 (1) 70,783
Enerji lisandar 67,472 1,538 - - -- 69,010
Madencilik alaminda arama, sondaj ve gelistirme giderleri 3,246 22,247 - 2,167 -- 27,660
Kurulus ve érgitlenme gideri 113 -- -- -- -- 113
Nurol Makina gelistirme giderleri 17,394 25,588 -- 8,332 -- 51,314
Diger gelistirme giderleri -- 5,209 -- 465 -- 5,674
Diger maddi olmayan varliklar 146 33 -- 5 -- 184
129,267 73,381 - 22,091 (@) 224,738

Net Defter Degeri 493,121 778,266
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Maddi Olmayan Varliklar (Devami)

ik kez
konsolidasyona Yabana para
31.12.2016 Girisler Cikislar giris degerleme Transfer 31.12.2017
Maliyet degeri
Haklar 69,121 9,728 9) 292 2,008 (3,404) 77,736
Enerji lisandan 220,469 19,336 -- -- - -- 239,805
Madencilik alamnda arama isletme ruhsatlar: haklar 26,666 876 - - - - 27,542
Madencilik alaminda arama, sondaj ve gelistirme
giderleri 122,978 68,962 - - - - 191,940
Kurulus ve orgitlenme gideri 69 -- -- -- (15) -- 54
Nurol Makina gelistirme giderleri 21,949 23,347 -- -- -- -- 45,296
Nurol Teknoloji gelistirme giderleri 5 -- -- -- - -- 5
Diger gelistirme giderleri 16,588 - (13,010) - 36,216 - 39,794
Diger maddi olmayan varliklar 201 15 -- -- -- -- 216
478,046 122,264 (13,019) 292 38,209 (3,409) 622,388
Birikmis itfa paylar (-)
Haklar 30,370 9,478 9) 192 1,423 (558) 40,896
Enerji lisandlari 55,979 11,493 - - - - 67,472
Madencilik alaninda arama, sondaj ve gelistirme
giderleri - 3,246 - - - - 3,246
Kurulus ve 6rgitlenme gideri 120 1 -- -- (8) -- 113
Nurol Makina gelistirme giderleri 8,034 9,360 -- -- -- -- 17,394
Diger gelistirme giderleri -- -- -- -- - -- --
Diger maddi olmayan varliklar 134 12 -- -- -- -- 146
94,637 33,590 9 192 1,415 (558) 129,267
Net Defter Degeri 383,409 493,121
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24.  Maddi Olmayan Varhklar (Devam)

*) Enerji Lisandart:
Grup 2013 yilinda Goksu Hidroelektrik Santrali'nin isletme hakkim 6zellestirme yoluyla 119,738 bin TL
(52,500 bin ABD$) tutarinda 49 yil sireyle satin almustir. Goksu Hidroelektrik Santrali Konya ili siirlan

icerisinde kurulmustur.

Grup, 2003 yilinda Ozaltin Grup ile ortak olarak enerji Uretimi ve satis1 amaciyla Enova Enerji Uretim A.S.yi
kurmustur. Enova Enerji Uretim A.S.’nin Uretim tesisi ile ilgili olarak Enerji Piyasas: Diizenleme Kurulu ndan
temin edilen 21 Aralik 2006 tarihli 22,893 bin TL'lik Uretim lisansi bulunmaktadir.

**)  Maden Cikarma Haklari:
Tiimad Madencilik in toplamda 11 adet maden ruhsat: bulunmaktadir. Bunlarin 6'si “Isletme Ruhsat1”, kalan 5'i
ise “Arama Ruhsati” dir. Ruhsatlar ileilgili bilgiler asagidaki gibidir:

. ] Ruhsat
Ruhsat (Sicil) No 1 Iice Ydardrluk Tarihi M ahiyeti Siresi
86082 Canakkale L apseki 04.09.2009 isletme ruhsat: 25 yil
86474 Balikesir Ivrindi 21.01.2014 isletme ruhsati 30yl
201201358 Balikesir Ayvalik 10.10.2012 arama ruhsat: 7yl
201300010 Balikesir Balya 08.03.2012 arama ruhsat: 7yl
201400088 Balikesir Havran 08.05.2014 aramaruhsati 7yl
201201347 Artvin Merkez 10.10.2012 arama ruhsati 7yl
201003142 Ktahya Simav 02.06.2010 arama ruhsati 7yl
17798 Canakkale L apseki 18.09.2010 isletme ruhsatt 10 yil
27480 Ganakkale L apseki 15.11.2009 isletme ruhsatt 10 yil
79099 Canakkale L apseki 15.12.2009 isletme ruhsatt 10 yil
69703 Canakkale L apseki 05.05.2010 isletme ruhsatt 10 yil

(***) Madencilik Alaninda Arama, Sondaj ve Gelistirme Giderleri:
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Timad Madencilik’in madencilik alaninda arama, sondaj ve gelistirme
giderlerinin proje bazinda detay: agagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Lapseki Projesi 169,184 102,069
Ivrindi Projesi 183,031 87,075
Diger 9,856 2,796
362,071 191,940

(****) Nurol Makina Gelistirme Giderleri:
Nurol Makina nin’in Ar-Ge merkezi bagvurusu; Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: tarafindan onaylannis ve
01.09.2015 tarihi itibariyla Sirket’in, Sincan Subesinde Ar-Ge merkezi ¢alismaya baslamstir; son faaliyet raporu
Nisan 2018 tarihinde Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ na verilmistir. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ ndan alinan
30.11.2018 tarihli yazi ile Sirket, 5746 sayili kanun kapsaminda Ar-Ge merkezlerine saglanan tesvik ve
muafiyetlerden yararlanmaya devam etmektedir. 2018 yilinda Sirket'in aktiflestirmis oldugu toplam gelistirme
gideri 26,540 bin TL olup detaylari agagidaki gibidir:
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24.  Maddi Olmayan Varhklar (Devam)

****)  Nurol Makina Gelistirme Giderleri (Devam):

Proje Q3 Ejder Yalcin 4x4: 1,972 bin TL
Proje Q Kesif Gozetleme Aract: 1,546 bin TL
Proje Q1 SGGA: 5,716 bin TL
Sinir Gozetleme Aracr: 359 bin TL
UKAS Aract: 904 bin TL
SNG Ejder Yalcin 4x4: 200 bin TL
NMS 4x4: 7,853 bin TL
STA 4x4 Prototip ve Mayin Aract: 7,990 bin TL

(*****) Nurol Teknoloji Gelistirme Giderleri:
Gelistirme giderleri, Nurol Teknoloji'nin yapmakta oldugu zirh geri kullamm donisum projeleri, zirh
hafiflestirme, personel koruyucu zirh gelistirme projeleri, arag ve yapr zirhlama gelistirme projeleri ileilgilidir.

25. Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yukumlaltkler

Kisa vadeli bor ¢ karsiliklari 31.12.2018 31.12.2017
Y asal dava karsiliklar: 7,494 5,907
Maliyet giderleri karsilig 158,566 75,286
Garanti ve montg) gider karsiliklar 50,965 30,552
Gayrinakdi krediler icin karsiliklar 3,083 908
Diger 3,278 -
223,386 112,653

31.12.2018 31.12.2017

Grup lehine agilan davalar 80,754 48,545
Grup aeyhine acilan davalar 75,969 37,707

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup aleyhine agilan ve halen devam etmekte olan davalarin toplam tutari
yaklasik 75,969 bin TL'dir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup, davalarin aeyhine sonuglanma riski olanlar
icin, hukuk musavirlerinin gorisine gore 7,494 bin TL karsilik ayirmistir. Grup’ un lehte agtigi davalarin ayrintili
dokimii asagidaki gibidir:

Davanmin turd 31.12.2018 31.12.2017
Icradavalar 4,278 1,726
Alacak davalar 75,517 46,029
Iptal davalar: 617 600
Menfi tespit davalar -- 71
Istirdat davalar: 342 72
Tazminat davalar -- 47

80,754 48,545
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25.  Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yukumlulukler (Devam)

Grup’ un aeyhine agilan davalarin ayrintil dokimti asagidaki gibidir:

Davanin turd 31.12.2018 31.12.2017
Alacak davalar: 9,624 13,331
iptal davalar: 7,009 516
fade davalar - 156
Tazminat davalari 58,952 23,704
Ecrimisi| davalari 286 --
Sikayet davalar 78 --
Tespit davalar 20 --

75,969 37,707

Grup’ un ams oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Orijinal Tutar TL Karsihg Orijinal Tutar TL Karsih@

Alinan teminat mektuplar

-TL 301,817 301,817 206,831 206,831
-ABD$ 9,130 48,032 7,426 28,010
-EUR 3,705 22,334 5,128 23,155

Alinan gek-senetler

-TL 18,356 18,356 12,257 12,257
-ABD$ 3 16 42 158
390,555 270,411

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Grup’ un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar:

asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

A Kendi Tiizel Kisiligi AdinaVermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar: 7,788,064 4,677,815

Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
B Vermis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar: 8,076,755 5,779,298

Olagan Ticari Faaliyetlerinin Y Gritilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TR’ lerin
C  Toplam Tutan -- -

D Diger Verilen TRI’ lerin Toplam Tutar - -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRT lerin Toplam Tutar: -- --
ii.B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirket Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TR’ lerin Toplam Tutar -- -
iii. C Maddes Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar - --

15,864,819 10,457,113
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25. Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yukumltltkler (Devami)

Orijinal Teminat Tutar: 31.12.2018
TL ABD Dolari EURO SAR DZD AED MAD KWD TL Karsihg
Teminat mektubu 456,016 351,427 381,885 46,200 2,589,996 629,095 -- 556 5,698,335
Ipotek 323,000 87,750 - -- -- - -- -- 784,644
Kefalet -- 245,153 2,548 -- -- -- -- 1,305,084
779,016 684,330 384,433 46,200 2,589,996 629,095 -- 556 7,788,064
Orijinal Teminat Tutar: 31.12.2017
TL ABD Dolari EURO SAR DZD AED MAD KWD TL Karsihg
Teminat mektubu 331,408 336,853 276,318 62,967 3,152,489 535,880 58,635 556 3,473,327
Ipotek 270,000 247,750 -- -- -- -- -- -- 1,204,488
601,408 584,603 276,318 62,967 3,152,489 535,880 58,635 556 4,677,815

Grup’un 31 Aralik 2018 itibariylaipotek detay: asagidaki gibidir:
Sires  Teminatin verilme nedeni/ kime verildigi ipotek edilen yer TL ABD$ TL Karsihg
Ipotek 1. Derece FBK Kredi teminati/ Sekerbank Arsa 235,000 -- 235,000
Ipotek 1. Derece FBK Kredi teminati/ Sekerbank Bina 88,000 -- 88,000
Ipotek 2. Derece FBK Kredi teminat1 - Akbank Sheraton Ankara Oteli -- 58,500 307,763
Ipotek 2. Derece FBK Kredi teminati - Yap1 Kredi Sheraton Ankara Oteli -- 29,250 153,881
323,000 87,750 784,644

Enova Enerji’ nin pay sahiplerine ait hisselerin TSKB ve Akbank lehine 150,000 bin ABD$ bedelle 1. dereceden garameten rehnedilmistir.

Enova Enerji’nin Ceyhan Hidroelektrik Santrali’nin isletmeye gectikten sonra yapacag: elektrik satig sdzlesmelerinden kaynaklanacak alacaklarint TSKB ve Akbank lehine
99,000 bin ABD$ bedelle garameten temlik ettigine dair alacak temlik sdzlesmesi imzalanmustir.

Enova Enerji, yatinm dénemi siirecinde makina ve teghizatlarin fiili ithali ve montajin takiben ve en geg imza tarihinden itibaren 3 y1l sonra TSKB ve Akbank |ehine 99,000
bin ABD$ karsilig1 TL bedelle 1. dereceden garameten ticari isletme rehni tesis edecegini beyan ve tashhit etmistir.
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25,

26.

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yukumlulukler (Devam)

Tumad Madencilik, 15 Aralik 2017 tarihinde European Bank for Reconstruction and Development (“EBRD”),
Ziraat Bankasi ve Akbank konsorsiyumu ile toplam 200,000,000 ABD$ nakdi, 10,000,000 ABD$ gayrinakdi
tutarlarinda proje finansmani icin anlasmistir. 7 Mart 2018'de 120,000,000 ABD$ tutarinda ilk ¢ekim kredi
kullanimis olup, kalan 80,000,000 ABD$ tutarindaki kismin 40,000,000 ABD$ lik kismi 31 Agustos 2018’ de
kullanmilmgtir. Kalan 40,000,000 ABD$ ise 02 Ocak 2019’ da kullanilacaktir.

Kullamlan krediye istinaden asagidaki yUkiml Ul tkler dogmustur:

Timad Madencilik’in pay sahiplerine ait hisseler “Teminat Temsilcisi” olan Akbank lehine hisse bedelleri
tutarinda birinci dereceden garameten rehnedil mistir.

Tumad Madencilik’'in Lapseki ve Ivrindi Altin ve Gumis Uretim Tesideri’nin isletmeye gegtikten sonra
yapacag: atin satislarindan kaynaklanacak alacaklar: “Teminat Temsilcisi” olan Akbank Iehine temlik ettigine
dair alacak temlik sdzlesmesi imzalanmustir.

Timad Madencilik’in tasinmazlarimn tamarmina “ Teminat Temsilcisi” olan Akbank Iehine 315,000,000 ABD$
karsiligi TL bedelle, birinci dereceden garameten ticari isletme rehni tesis edilmistir.

TUmad Madencilik’in tim banka hesaplar1 “Teminat Temsilcis” olan Akbank lehine rehnedilmistir.
Tumad Madencilik’e ait olan Lapseki ve vrindi’deki 3 adet “Isletme Ruhsati” “Teminat Temsilcisi” olan
Akbank Iehine 450,000,000 ABD$ birinci dereceden garameten ipoteklidir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlar a saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda bor ¢lar 31.12.2018 31.12.2017
Personele borclar 15,157 7,379
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 12,734 14,463

27,891 21,842
Calisanlara saglanan faydalaraiiliskin kisa vadeli karsihiklar 31.12.2018 31.12.2017
Yillik izin karsilig 17,783 10,888
Ust diizey yoneticilere 6denecek prim karsilig 3,112 3,112

20,895 14,000
Calisanlara saglanan faydalarailiskin uzun vadeli karsiliklar 31.12.2018 31.12.2017
Kidem tazminat1 karsiliklar: 34,386 31,744

34,386 31,744
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26.

27.

*)

Calisanlara Saglanan Faydalar (Devam)

Kidem tazminati kar sihg

Turkiye'de mevcut kanunlar gercevesinde, Grup bir yillik hizmet siresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve c¢agrilan, vefat eden, hizmet siresini
dolduran yada emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati 6demesi yapilmak zorundadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili icin 30 ginlik briit maas Uzerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati her hizmet yili igin bir aylik maas Uzerinden aylik 5.434 bin TL
tavamna tabidir (31 Araik 2017: 4.732 bin TL). Turkiye'de kidem tazminati karsiligi icin fon olusturma
zorunlulugu olmadigindan dolay: mali tablolarda herhangi bir 6zel fon ayrilmamistir

Kidem tazminati1 yOukimlUlUgl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’'un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimldlik tutarimn buginki
degerinin tahmin edilmes yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, Grup’un
yukimlUluklerinin, tammlanmis fayda planlart kapsaminda aktieryal degerleme yontemleri  kullanilarak
gelistirilmesini  6ngdrir. Bu dogrultuda, toplam yukumldliklerin  hesaplanmasinda kullamilan  aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yil1 igin olan azami yukidmliluk tutarimn enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yUkimlUlGginin bugiinki degeri tahmin
edilerek hesaplanir. ilgili raporlama tarihlerindeki karsiliklar, enflasyon ve iskonto orani varsayimlarina gore
yaklasik olarak elde edilen reel iskonto oran: kullamimak suretiyle hesaplanmustir.

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin tahmini
oram da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavan: alti ayda bir revize edilmekte olup, 01 Ocak 2019'dan
itibaren Sirket’in kidem tazminat: karsiliginin hesaplanmasinda 6.018 bin TL tavan tutar: dikkate alinacaktir.

31.12.2018 31.12.2017
Iskonto oran %18.00 %12.00
Enflasyon oram %13.00 %8.00
Reel iskonto oran %4.42 %3.70
Personel devir hizi %96.4 %100
Diger Varhklar ve Yukumlalukler
Diger donen varliklar 31.12.2018 31.12.2017
Devreden KDV 226,822 155,072
Vergi dairesinden alacaklar 71,801 87,381
Personel den alacaklar 4 --
Taseronlaraverilen avandar (*) 162,316 35,598
Verilenis avandar 14,329 9,044
Gelir tahakkuklari 22,953 5,351
498,225 292,446

Taseronlara verilen avanslarin 94,951 bin TL'lik kismi Tumad Madencilik’in Lapseki ve Ivrindi Altin ve Gumds
Uretim Tesisleri’nin yatirime ileilgili olarak taseronlara verilen avanslardan olusmaktadr.
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27. Diger Varhklar veYukumlilukler (Devami)

Diger kisa vadeli yukimlilikler 31.12.2018 31.12.2017
Odenecek vergi ve fonlar 97,659 55,017
6736 ve 7143 say1l1 dacaklarin yapilandiriimast kanunu 255 39
97,914 55,056
Diger uzun vadeli yukamlilakler 31.12.2018 31.12.2017
Nurol LLC (B.A.E.) 30,819 18,465
6736 ve 7143 sayil1 alacaklarin yapilandirilmas: kanunu 4 18
30,823 18,483
28.  Ozkaynaklar
a. Sermaye

Pay Oram Pay Oram
31.12.2018 (%) 31.12.2017 (%)
Nurettin Carmikl 258,455 33.31 258,455 33.31
Erol Carmikli 258,455 3331 258,455 3331
M. Oguz Carmikl 258,455 33.31 258,455 33.31
Eyup Sabri Carmikl 93 0.01 93 0.01
Gaye Carmikli 93 0.01 93 0.01
Gurol Carmikl 62 0.01 62 0.01
Gozde Carmikli 62 0.01 62 0.01
Gurhan Carmikl 62 0.01 62 0.01
Eda Carmikl1 Yolcu 62 0.01 62 0.01
S. Ceyda Carmikl 62 0.01 62 0.01
Oguzhan Carmikli 62 0.01 62 0.01
M. Sevgi Kayaalp 22 0.00 22 0.00
A. Tirkan Carmikl1 39 0.01 39 0.00
Melih Kayaalp 8 0.00 8 0.00
Semih Kayaalp 8 0.00 8 0.00
776,000 100 776,000 100

Enflasyon dizeltmesi (62,784) (62,784)
713,216 100 713,216 100

Nurol Holding'in sermayesi her biri 1 TL nominal degerli 776,000 adet hisseden olusmaktadr.
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28. Ozkaynaklar (Devami)

b. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelirler veya Karlar

31.12.2018 31.12.2017

Duran varliklar deger artis fonu 851,772 501,894
Y abanci para gevrim farklar: 701,783 199,188
Aktueryal kayip / kazang fonu 2,247 (4,167)
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplari) 11,909 30,988
1,567,711 727,903

Kidem tazminat: kars:lig: aktleryal kay:p / kazang fonu

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiligimn
hesaplanmasinda dikkate alinan aktuerya kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda muhasebel estirilmesine
izin vermemektedir. Aktlerya varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanclar ©zkaynaklar
icerisinde “Deger Artis Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsiligi aktieryal kayip /
kazang fonu kar veya zararda yeniden sinmiflandiriimayacak niteliktedir.

c. Kardan Ayrilan Kisitlanmas Y edekler

31.12.2018 31.12.2017

Yasal yedek akge 81,446 75,777
Statii yedekleri 2,754 2,945
Olaganiistll yedek akge 110,875 91,473
195,075 170,195

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerleilgili hikim haricinde dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akcelerden olusmaktadir. Yasal yedekler
Sirket’in tarihi 6denmis sermayesinin %20’ sine ulasincaya kadar, net donem karimin %5’i birinci yasal yedekler
olarak ayriimaktachr. ikinci yasal yedek ise, Sirket'in tdenmis sermayesinin %5'inin lzerindeki tim Kar
dagitiminin Uzerinden %210 oranminda ayrilmaktadir. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis
sermayenin %50'sini gegcmedikleri siirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tikendigi noktada zararlari
kapatmak icin kullarlabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddesi geregince ayrilan “Yasal Yedekler” yasal yedek statiisiinde olan “Hisse
Senedi Thrag Primleri” ve kar dagitini disindaki belli amaglar (vergi avantaji elde edebilmek igin ayrilan istirak
satis kazanglari) icin ayrilmis yasal yedekler kayitlardaki tutarlar: ile gosterilmistir. Bu kapsamda UFRS esadlari
cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya cikan ve rapor tarihi itibariyla kar dagitimina veya sermaye
artirimina konu edilmeyen enflasyon diizeltmel erinden kaynaklanan farkliliklar: gegmis yillar karlari / (zararlari)
ileiligkilendirilmistir.
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28. Ozkaynaklar (Devami)
d. Kontrol Gict Olmayan Paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin, 6denmis ¢ikarilmis sermaye dahil bitiin 6zkaynak hesap grubu
kalemlerinden ana ortaklik ve bagli ortakliklarin paylarina isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilango
Ozkaynak hesap grubunda kontrol gicu olmayan paylar hesap grubu adiyla gosterilir. Konsolidasyon
kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan tam konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar
disindaki paylara isabet eden kisim, donem kar1 / zarar1 kaleminden sonra dénem kar1 / zararimn dagilim
kaleminin altinda kontrol giicii olmayan paylar adiyla gosterilir. 31 Aralik 2018 ve 2017 itibariyla kontrol guci
olmayan paylarin hareket tablosu asagidadir:

31 Aralik 2016 Azinlik Pay: 187,820
Aktueryal kayip kazang azinlik pay: (10,700)
Donem kar1 azinlik payi 54,055
31 Aralik 2017 Azinlik Payi 231,175
Aktueryal kayip kazang azinlik pay: (11,356)
Donem kar1 azinlik payi 80,899
31 Aralik 2018 Azinlik Payr 300,718

29. Haaslat ve Satislarin M aliyeti

01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017

Yurtici satislar 4,154,048 2,809,608
Yurt dis1 satiglar 2,637,861 1,575,849
Satis iskontolar: (-) (41,739) (23,670)
Hasilat 6,750,170 4,361,787
Satislarin maliyeti (-) (4,916,670) (3,208,643
Ticari faaliyetlerden brit kar 1,833,500 1,153,144
Finans sektorui faaliyetleri gelirleri 434,532 201,610
Finans sektoru faaliyetleri maliyetleri (-) (300,251) (101,286)
Finans sektér U faaliyetlerinden brit kar 134,281 100,324

Brit kar 1,967,781 1,253,468
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30.

Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ve Arastirma ve Gelistirme Giderleri

01.01- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
Gend yonetim giderleri 284,930 267,193
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 84,852 71,536
Arastirma ve gelistirme giderleri 62,326 23,589
432,108 362,318
01.01- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
Genel yonetim giderleri
Holding 2,867 716
Insaat 58,663 87,089
Enerji 27,300 19,709
Imalat 113,335 104,181
Hizmet-servis 4,985 2,869
Turizm 29,704 24,039
Finans Banka 48,076 28,590
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Insaat 19,053 16,955
Imalat 61,062 54,052
Turizm 4,737 529
Arastirma ve gelistirme giderleri
Ingaat 2,355 2,217
Imalat 59,971 21,372
432,108 362,318
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31.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

01.01- 01.01-
Esasfaaliyetlerden diger gelirler 31.12.2018 31.12.2017
Tesvik gdlirleri 18,980 3,414
Nurol bank diger gelirler (yatirim amagli gayrimenkullerin rayic
degeri) 16,863 -
Reeskont gelirleri 10,144 8,063
Konusu kalmayan karsiliklar 6,157 4,491
Sigorta hasar tazminatlar 5,157 970
Hurda, hammadde ve malzeme satis karlar 3,260 1,499
Nurol Bank diger gelirler 2,137 8,102
Stok sayim farklar 2,123 2
Mliskili taraflardan gelirler 2,033 --
Fiyat fark: gelirleri 1,753 --
Komisyon gelirleri 697 358
Nurol Dubai LLC sigortagelirleri 580 412
Nurol Dubai LLC fiyat farkliligi gelirleri -- 183
Onceki dénem gelirleri -- 7
Cezagdlirleri - 724
Diger 12,486 7,758
82,370 35,983
01.01- 01.01-
Esasfaaliyetlerden diger giderler 31.12.2018 31.12.2017
Komisyon giderleri (27,829) (14,366)
7143 say1l alacaklarin yeniden yapilandirilmas: kanunu (13,125) --
Calismayan kisim gideri (8,316) (5,895)
Stok sayim zararlar (7,112) (2,393
Karsilik giderleri (5,821) (5,923)
Reeskont giderleri (3,532) (5,064)
Dava, cezave diger karsilik giderleri (2,511) (1,250)
Kidem tazminat1 yukiml 0lUgl faiz gideri (2,374) (1,889)
Onceki donem gideri (1,487) (447)
Hurda, hammadde ve malzeme satis karlar (1,216) --
Diger (5,050) (12,026)
(78,373) (49,253)
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32.  Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler

01.01- 01.01-

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31.12.2018 31.12.2017
Y atirim amacl gayrimenkul deger artiglar (*) 66,937 76,187
Temettl gelirleri 289 1,148
Maddi duran varlik satig karlar (**) 7,982 37,981
Kiragdirleri 4,011 427
Menkul kiymet satis karlar 234 48
79,453 115,791

01.01- 01.01-

Y atirim faaliyetlerinden giderler 31.12.2018 31.12.2017
Maddi duran varlik satis zarar (1,552) (5,630)
Menkul kiymet satis zararlar (21,353) (5,410)
Kiragideri (1,368) --
Mobilya ve ekipman degistirme,yenileme veilaves icin karsilik (3,623) (2,845)
(27,896) (13,885)

*) Nurol Gayrimenkul yatinm amacli gayrimenkullerini gercege uygun deger metoduyla muhasebelestirmis ve
maliyet bedeli ile gercege uygun deger degisiminden dolayr 66,937 bin TL tutarinda yatirim amagch
gayrimenkuller deger artis kazanci olusmustur.

¢* Maddi duran varhk satis karlanmn 7,938 bin TL's Nurol Insaat’in maddi duran varlik satislarindan
kaynaklanmaktadhr.

33. Finansal Gelirler ve Giderler

01.01- 01.01-

Finansal gelirler 31.12.2018 31.12.2017
Kur fark: gelirleri 1,357,479 547,632
Faiz gelirleri 37,840 33,610
1,395,319 581,242

01.01- 01.01-

Finansal giderler 31.12.2018 31.12.2017
Kur fark: giderleri (2,219,097) (943,840)
Faiz giderleri (1,172,497) (651,928)
Teminat mektubu giderleri (7,944) (3,379)
Banka komisyon giderleri (16,727) (18,008)
Tirev arag degerleme giderleri (38 (2

(3,416,303) (1,617,157)




85
NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR
(Parabirimi — Aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi “TL™)

34.

Gdir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhiklari ve Yikumlultkleri Dahil)

Turkiye:

Grup Turkiye de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Turk Vergi Kanunu ana sirket ve bagli ortakliklarinin
konsolide hir vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Dolayisiyla ekteki konsolide finansal
tablolarda yansitilan vergi karsiliklart konsolide edilen sirketleri ayri tizel kisilik bazinda dikkate alarak
hesaplanmustir.

Turkiye' de, kurumlar vergisi oram 2018 yili igin %22’ dir (2017: %20). Kurumlar Vergisi Kanunu’'na eklenen
Gecici 10'ncu madde uyarinca %20'lik kurumlar vergis oram, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yih
vergilendirme doénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baslayan hesap
dénemlerine) ait kurum kazanclari icin %22 olarak uygulanacaktir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer aan istisna (istirak kazanclar istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim
indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Sirketler Gger aylik mali karlar1 Uzerinden %22 oranmnda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’ inct guntine kadar beyan edip 17’inci guini aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

Tirkiye'de ©Odenecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergis beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay: takip eden dordinct ayin
25'inci guinl aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlar: degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname Uzerinde gosterilen zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
Kurumlar Vergisi matrahindan indirilebilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer aan istirak hisseleri ile gayrimenkullerinin satisindan
dogan kazanclarimn %75'i kurumlar vergisinden istisnachr. Istisnadan yararlanmak igin sz konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmas: ve 5 yil siire ile isletmeden cekilmemes gerekmektedir. Satis bedelinin
satisin yapildig: yil izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Ancak en az iki yil sireile
elde tutulmus istirakler ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlar, satildiklar: yil sermayeye eklenmeleri sarti
ile vergiden istisnadir.

Turkiye' deki bir isyeri ya da daimi temsilcis araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye' de yerlesik
kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiler) stopg yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettl ddemeleri %15 oramnda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Y atirim indirimi Uygulamasi

Yatirim indirimi uygulamas: 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere yururlukten kaldirilmugtir. Ancak,
sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarimn yetersiz olmas:t sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibaryla
yararlanamadig: yatirnnm indirimi tutarlari ile 1 Ocak 2006 Oncesi baslayan ve iktisadi ve teknik bitinlik arz
eden yatinmlara ait yatirim indirimi tutarlari sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazanglardan
dustlmek Uizere sonraki yillaratasinabilir.

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 6009 sayili Kanun ile yapilan diizenleme geregince hak
kazanilan yatirim indirimi tutarlar: yil ssnirlamast olmaksizin kullamlabilecektir. Ayrica indirim sonrasi kazang
Uzerinden yurdrltkteki vergi oranmina gore %20 kurumlar vergisi hesaplanacaktir. 6009 sayil1 Kanunla yapilan
diizenleme 2010 yil1 kazanglarina uygulanmak izere 1 Agustos 2010 tarihinde yardrl Gige girmistir.
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34.

Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhklari ve Yukumlultkleri Dahil) (Devam)

Birlesik Arap Emirlikleri
1 Ocak 2018 itibartyla KDV oram %5'tir.

Glrcistan

Standart KDV oram %18'dir ve Gurcistan’da tedarik edilen tim mal ve hizmetlerin ekonomik satis1 icgin
gecerlidir. Yeni kurumlar vergis sistemine gore, gelir Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ na (UFRS)
gOre muhasebelestirilir. Gurcistan’daki kurumlar vergisi oram %15'tir. Sube geliri, dagitimi Uzerine genel %15
oraninda vergilendirilir.

Suudi Arabistan

Nurol Suudi Arabistan’in heniiz devam eden bir projesi bulunmamaktadir. Sirket, yabanc: bir sirket olarak %20
kurumlar vergisi, sosyal glvenlik kesintileri ve diger vergi yukimlUlUklerine tabidir. Sirket'in KDV
yukdmlal gl bulunmamaktadir.

Cezayir

Grup bu Ulkede herhangi bir vergi muafiyetine tabi degildir ve her yilin Mart ayinda gelir vergis (kurumlar
vergisi ve gelir vergisi ayni) ddemektedir. Gelir vergisi oram %19 dur. Grup her ayin 15'ine kadar bir 6nceki
ayin KDV bilgilerini beyanname ile bildirip ay sonuna kadar 6demekle yikumlidur. KDV oram %17 dir.

Fas

Grup bu Ulkede herhangi bir vergi muafiyetine tabi degildir ve her yilin Mart ayinda gelir vergis (kurumlar
vergis ve gelir vergis ayn) édemektedir. Gelir vergisi oram %30’ dur. Grup her ayin 19'una kadar bir dnceki
ayin KDV bilgilerini beyannameile bildirip ay sonuna kadar 6demekle yikimltduir. KDV oram %20 dir.

Irak

Irak'ta tizel kisilikler (ortakliklar hari¢) icin sunulan etkin kurumlar vergisi sistemi, ilerici vergi o6lcegi
olmaksizin tim gelir seviyelerinde %15 oramndaki yasal bir kurumlar vergisi oramna dayanmaktadir.
Bildigimiz kadariyla, Irak’ta yerel, eyalet veya illere bagli gelir vergileri bulunmamaktadir. Bir sirketin Irak’ta
vergiye tabi oldugunu belirleyen en dnemli konulardan biri, yabanci sirketin Irak’ta veya Irak’la is yapip
yapmadigidir. 2009 yilinda, 2/2008 no.lu talimat ve 2014 tarihli degisiklik talimati 1 ile Irak vergi idared,
Irak’taki is ve Irak’la is arasinda daha net bir ayrim saglamustir. Irak vergi kanunu, ortlll sermaye kullanmmin
kapsayan bir hukim icermemektedir. Bilanco tarihleri itibariyla, vergi yokimlUlUgu detay: asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosu ver gi karsilig 31.12.2018 31.12.2017
Cari doénem kurumlar vergis karsilig 1,487 20,529
1,487 20,529

01.01- 01.01-

Kar veya zarar tablosu vergi kar siligi 31.12.2018 31.12.2017
Cari donem vergi gideri (29,571) (20,529)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 110,699 (1,626)
81,128 (22,155)

Cari donem vergisi ileilgili varlhiklar 31.12.2018 31.12.2017
Pesin 6denen vergiler (-) (*) 28,507 26,078

28,507 26,078
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34.

*)

**)

Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhklari ve Yukumlultkleri Dahil) (Devam)

Tirk Vergi Mevzuati’ na gére Kurumlar Vergisi pesin ddenmek zorundadir. Bu 6deme Ui¢ aylik donemlerde elde
edilen fiili karlar (izerinden %20 (2017: %20) oraninda hesaplanmaktadir. Ug aylik donemler itibariyla 6denen
Kurumlar Vergisi, 6demenin yapildig: yila iliskin Kurumlar Vergisi’nden tenzil edilebilir. Odenecek diger
vergilerden de tenzil etme imkanlar: vardir.

Uzun vade 31.12.2018 31.12.2017
Pesin ddenen vergiler (-) (**) 191,649 150,089
Uzun dénem KDV aacagi 101,832 129,772

293,481 279,861

42 No.lu Gelir Vergis Kanunu’na gore yillara sari insaat ve onarim islerinde hakedisler tzerinden %3 stopaj
kesintisi yapilmaktadir. Bu kesintiler pesin ddenen vergi ve fonlar hesabina alinmakta ve daha sonra projenin
tamamlandig: yila ait Kurumlar Vergisi’ nden mahsup edilmektedir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolan ile KGK Finansal Raporlama Standartlari’na goére hazirlanms
finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi
varliklart ve yukimlllUkleri muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile KGK Finansa Raporlama Standartlari’'na gore hazirlanan finansal
tablolarda farkl: dénemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadr.

Ertelenmis vergi varlik ve yukimlultklerinin hesaplanmasinda kullamlan vergi oramt 2018, 2019 ve 2020
yillarinda tersine dénmesi beklenen gegici zamanlama farklar1 Gzerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine
dénmesi beklenen gecici zamanlama farklar: Gzerinden ise %20 kullanilmigtir (2017: %20).

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gegerli vergi oram %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 villar1 icinde) gergeklesmesi
vel/veya kapanmasi beklenen gecici farklar icin %22 vergi oram kullamlmstir. Ancak, 2020 yilindan sonrast igin
gecerli kurumlar vergisi oram %20 oldugu icin, 2020 sonrasi gergeklesmesi velveya kapanmas: beklenen gegerli
farklar icin %20 vergi oram kullamlmistir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Grup Sirket'lerinden Tiimad Madencilik’in Lapseki ve Ivrindi’deki mevcut maden tesisleri icin T.C. Ekonomi
Bakanlig1’ nca onaylanmis olan 17.02.2017 tarihli, 127691 sayil1 Yatirim Tesvik Belges ve 24.09.2018 tarihli,
138360 sayil1 Yatirim Tesvik Belgesi bulunmaktadir. Bu tegvik belgeleri kapsaminda;

- Canakkale Lapseki'de, yatinm tesvik belges kapsanunda belirlenen kur ABD$/TL 3.2 olup; binalar igin
10,835 bin ABD $, makine ve techizat icin 36,283,713 ABD $ ve diger harcamalar icin 5,214 bin ABD $
olmak Uzere toplamda 52,334 bin ABD $ (167,469 bin TL) tutarinda,

- Balikesir ivrindi’ de, yatinm tesvik belgesi kapsaminda belirlenen kur ABD$/TL 4.5 olup; binalar igin 22,222
bin ABD $, makine ve teghizat igin 105,648 bin ABD $ ve diger harcamalar igin 11,017 bin ABD $ olmak
Uzere toplamda 138,888 bin ABD $ (625,000 bin TL) tutarinda,

Makine, techizat, yazilim ve gayri maddi haklarin Kurumlar Vergiss mevzuatina gore indirim hakki
bulunmaktadir. Grup, bu kapsamda, 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolarinda, ilerki dénemlerde
yararlanacag: yatirim tesvik belgesinin indirimli kurumlar vergis uygulamas: Uzerinden 131,524 bin TL
tutarinda ertelenmis vergi varlig: kayda al migtir.
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34. Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhiklari ve Yukumlultkleri Dahil) (Devami)

Birikmis gecici farklar ve yururlukteki vergi oranlari kullanlarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklart ve
yukimlulukleri asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Ertelenmis vergi varliklar: 171,289 26,685
Ertelenmis vergi yukumlalukleri (-) (204,014) (82,046)
Ertelenmis vergi varhiklary/ (yakumlalukleri), net (32,725) (55,361)
Birikmis gecici farklar 31.12.2018 31.12.2017
Y atirim amagli gayrimenkullerin degerlemesi 41,027 --
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 96,010 26,042
Tahakkuk etmemis finansman giderleri, net 16,641 660
Gider yazilan aktifler (23,759) 34,911
Vergiden mahsup edilecek yatirim tegvik indirimleri 597,830 --
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15,753 39,814
Kullamlmams izin karsilig 5,673 2,684
Supheli alacak karsiligi 10,166 10,683
Kur farki 3,175 98
Davakarsiliklar 5,353 4,163
Kredi faiz tahakkuku 7,072 12,023
Istirak karsilik gideri 3,633 3,559
Sunum para birimi ¢evrim farklar (75,470) --
Vadeli mevduat faiz karsiligi (20 (42)
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri, net (981) (7,849)
Finansal yatinnmlarin degerlemesi (116) (159)
Istirakler (22,331) (22,331)
Y atirim amagli gayrimenkullerin degerlemesi (223,350) 897
Y atirim amagli gayrimenkul amortisman iptali - (461)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar amortismarn (255,092) (23,803)
Donemsellik ilkesi (993) (1,079)
Kredi faiz tahakkuku (7,786) --
Kur farki (227) (208)
Tamamlanma derecel erine gore muhasebel estirilen insaat sozlesmeleri (341,062) (354,297)

(148,744) (276,798)
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34. Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhiklari ve Yukumlultkleri Dahil) (Devami)

Ertelenmis vergi varhiklar: / (yukumlultkleri) 31.12.2018 31.12.2017
Y atirim amagli gayrimenkullerin degerlemesi 9,026 --
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 21,122 4,262
Tahakkuk etmemis finansman giderleri, net 3,661 655
Gider yazilan aktifler (5,227) 6,982
Vergiden mahsup edilecek yatirim tesvik indirimleri 131,524 --
Calisanlara saglanan faydalarailiskin karsiliklar 3,466 7,963
Kullamlmams izin karsilig 1,248 537
Supheli alacak karsiligi 2,237 2,137
Kur farki 699 20
Davakarsiliklar 1,178 833
Kredi faiz tahakkuku 1,556 2,405
Istirak karsilik gideri 799 712
Sunum para birimi ¢evrim farklar (16,603) --
Vadeli mevduat faiz karsiligi 2 (8)
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri, net (216) (1,570)
Finansal yatirimlarin degerlemesi (26) (32
Istirakler (4,913) (4,466)
Y atirim amagli gayrimenkullerin degerlemesi (49,138) 179
Y atirim amagli gayrimenkul amortisman iptali - (92)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar amortisman (56,121) (4,761)
Donemsellik ilkesi (218) (216)
Kredi faiz tahakkuku (1,714) --
Kur farki (28) (42)
Tamamlanma derecel erine gére muhasebel estirilen insaat sbzlesmel eri (75,035) (70,859)

(32,725) (55,361)

35. Pay Basina Kazang

Pay basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine

bolinmesiyle bulunmaktadr.

01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017

Net donem kar1 17,737 122,844
Kontrol glici olmayan paylara ait net donem kari (80,899) (54,055)
Anaortakliga ait net donem kari 98,636 176,899
Nominal degerli paylarin agirlikli ortalama adedi 776,000 776,000
Pay basina kazang 0.0229 0.1583
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36.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi
Sermaye Risk Y Onetimi

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler st yonetim tarafindan
degerlendirilir.

Grup’ un sermaye yonetiminin birincil amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek saglikli sermaye yapisinin
devamliligim saglamaktir. Grup, ekonomik kosullarin degisimi 1siginda, sermaye yapisini yonetmekte ve
duzeltmeler yapmaktadir.

Grup, Ust yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
Odenmesiyle; temettll politikasi gercevesinde nakit velveya bedelsiz hisse senedi seklinde temettii dagitiimast ya
dayeni hisse ihraci yoluyla sermaye yapisimt dengede tutmay: amaglamaktacdir. Grup, sermaye yonetiminde, bir
yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli
sekilde kullanarak karliligini artirmayr hedeflemektedir.

Grup, sermayeyi net finansal bor¢ / kullamlan sermaye oramn: kullanarak izler. Bu oran kullanilan finansal
borcun sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net finansal borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan distlmesiyle hesaplanir. Kullamlan sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net finansal
borcun toplanmastyla hesaplanir.

Net finansal borg / kullamlan sermaye oran asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Toplam finansal borclar 11,912,730 8,023,380
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (1,356,716) (901,671)
Net finansal borg 10,556,014 7,121,709
Toplam 6zsermaye 3,009,820 2,208,077
Eksi: Maddi duran varlik degerlemesi (851,772) (501,894)
Kullanilan sermaye 12,714,062 8,827,892
Net finansal bor¢ / Kullanilan sermaye orani %82 % 81

Finansal Risk Faktorleri

Grup’un baglica finansal enstrimanlari, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan olusmaktadir.
Finansal enstrimanlarin asil kullanim amaci Grup operasyonlar: icin fon artinmi saglamak ve faiz oram
riskinden korunmaktir. Grup, operasyonlarindan direkt olarak kaynaklanan ticari alacaklar ve borclar gibi cesitli
diger finansal varliklara ve yukimlilUklere sahiptir. Grup’un finansal enstrimanlarindan kaynaklanan ana
riskler, likidite riski, yabanci parariski, faiz riski ve kredi riskidir. Y énetim kurulu asagida 6zetlendigi sekilde bu
riskleri izlemek ve yonetmek icin gerekli prosediirlerden sorumludur.
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36.

cl.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duizeyi (Devam)
Finansal Risk Faktorleri (Devam)
Kredi risk yonetimi

Finansal araclart einde bulundurmak karsi tarafin anlasmamn gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup Yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup’ un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Grup, dogabilecek bu riski, kredi limitlerini alinan teminatlar ile scnirlayarak yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullamm Grup tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, gegmis
tecribeler ve diger faktérler goz dniine alinarak musterinin kredi kalitesi strekli degerlendirilmektedir. Ticari
alacaklar Grup politikalar: ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda stpheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Ticari alacaklar ¢esitli sektdr ve cografi alanlara dagilmis ¢ok sayidaki misteriyi kapsamaktadir. Misterilerin
ticari alacak bakiyeleri Uzerinden sirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir. Grup’un herhangi bir
misteriden kaynaklanan énemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Likiditeriski

Likidite riski bir sirket’in fonlanma ihtiyaglarim karsilayamama riskidir. Grup, nakit akimlarin diizenli olarak takip
ederek finansal varliklarin ve yukimliltklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir. ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli 6lctide nakit tutmayi,
yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarimn kullaniabilirligini ve piyasa pozisyonlarint kapatabilme
guclni ifade eder. Likidite riski glvenilir kredi kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit
girisleri ve cikislarimn dengelenmesiyle disiril mektedir.

Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki, faiz oramndaki ve fiyat riski degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarhilik analizleri esasina gére 6lcilmektedir.
Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil dlctigiine dair kullandig: yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik ol mamustr.

Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varlik ve yukimldliklerin TL'na cevriminden kaynaklanan kur riskine maruz
kalmaktadir. Grup’un ayrica yaptig: islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Grup’un islevsel para
birimi disindaki parabirimi cinsinden mal alinm ve satimi yapmasi ve Grup’ un yabanci para cinsinden banka kredis
kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

31.12.2018 31.12.2017
Doviz cinsinden varliklar 4,598,718 3,035,320
Ddoviz cinsinden yUkiml Ul Uikl er (8,257,674) (5,365,059)

Net yabanci para pozisyonu (3,658,957) (2,329,739)
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36. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (Devam)

Grup’un orijinal parabirimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

Diger
paralarin
31.12.2018 ABD$ EURO DzZD AED MAD GEL IQD  LYD GBP TL karsihg TL karsihg
1. Ticari alacaklar 78,299 3,298 4,010,920 106,355 29,467 3,079 2,282,191 22,904 180 -- 2,485,083
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka 17,249 4,095 87,545 89,983 471 1,596 7,045 191 69 264 266,626
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 673 11 843,834 140 -- 776 -- - -- -- 380,745
3. Diger 148,921 2,287 1,002,259 - 45,275 227 - 11,071 -- 81 1,311,097
4. Donen Varliklar (1+2+3) 245,141 9,691 5944558 196,478 75,213 5,678 2,289,236 34,165 249 277 4,443,552
5. Ticari Alacaklar -- -- - - -- -- -- - -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- - - -- -- -- - -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- - - -- -- -- - -- -- --
7. Diger 47 -- - - 2,307 77,614 -- - -- -- 155,166
8. Duran Varliklar (5+6+7) 47 -- - - 2,307 77,614 -- - -- -- 155,166
9. Toplam Varliklar (4+8) 245,188 9,691 5944558 196,478 77,520 83,292 2,289,236 34,165 249 277 4,598,718
10. Ticari Borglar 55,762 2,647 3,643,460 246,484 77 88 -- - -- -- 1,994,274
11. Finansal Y ukumldltkler 265,140 29,569 - 1,153 -- -- -- - - - 1,134,706
12a Parasal Olan Diger Y Ukiml il Ukler -- -- - - -- -- -- - -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Y tkiml il tikler 558 - 348,230 - - - - - - - 157,828
13. KisaVadeli Y ukimltlUkler (10+11+12) 413,522 50,734 3,991,690 246,484 77 119,742 -- - -- 262 4,558,304
14. Ticari Borglar -- 58,098 - - -- -- -- - -- -- 350,215
15. Finansal Y ikiml Ul Gkler 426,255 111,843 -- 105,750 -- 27,685 -- - -- -- 2,260,878
16a. Parasal Olan Diger Y ukUmlulUkler -- -- - 17,968 -- -- -- - -- 177 25,936
16b. Parasal Olmayan Diger Y ukiml Ul tkler -- -- - - -- -- -- - -- -- --
17. Uzun Vadeli Y Ukumltlikler (14+15+16) 586,577 58,169 - 17,968 - 119,654 -- - -- 177 3,699,370
18. Toplam Y Ukuml Ul Ukler (13+17) 1,000,099 108,903 3,991,690 264,452 77 239,396 -- - -- 439 8,257,674

19. Bilango dis1 Turev araglarin Net Varlik/Y Uk -- - - - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar -- - - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Y tkimlul ik Tutar: - - - - - - - - - - -
20. Net Y abanci Para Varlik/ (Y tk.) Pozisyonu (754,911) (99,212) 1,952,868 (67,973) 77,443 (156,104) 2,289,236 34,165 249 (162) (3,658,957)
21. Parasal Net yabanci Para Var/(Y UK)

Poz.(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (903,994) (101,510) 455,005 (68,113) 29,861 (234,721) 2,289,236 23,095 249 87 (5,347,875)



93

NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Parabirimi — Aksi belirtilmedikge Bin Turk Liras “TL”)

36. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (Devam)

Diger
paralarin

31.12.2017 ABD$ EURO DzZD AED MAD GEL IQD  LYD GBP TL karsihg TL karsihg
1. Ticari alacaklar 36,863 7,410 3,125,667 77,701 3,187 1,676 2,407,707 22,904 -- 3,828 415,530
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka 25,899 7,432 961,804 202,347 18,997 1,224 12,908 212 10 192 333,461
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 495,228 1,406 687,187 210 -- 7,971 -- - 8 34 1,908,608
3. Diger 4,371 3,272 531,278 8,303 46,674 119 4,417,245 11,071 12 870 120,303
4. Donen Varliklar (1+2+3) 562,362 19,520 5,305,936 288,561 68,858 10,989 6,837,860 34,187 31 4,924 2,777,902
5. Ticari Alacaklar 2,654 - -- -- - - - -- - - 10,011
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- - - -- -- -- - -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- - - -- -- -- - -- -- --
7. Diger 38,541 -- - 413 2,322 69,337 -- 18 -- -- 247,407
8. Duran Varliklar (5+6+7) 41,195 -- - 413 2,322 69,337 -- 18 -- -- 257,418
9. Toplam Varliklar (4+8) 603,557 19,520 5,305,936 288,974 71,180 80,326 6,837,860 34,205 31 4,924 3,035,320
10. Ticari Borglar 173,027 41,851 1,662,745 122,625 298 84 -- - 13 477 994,012
11. Finansal Y ukumldltkler 265,140 29,569 - 1,153 -- -- - - - - 1,134,706
12a. Parasal Olan Diger Y ukUmlulUkler 67,823 22,686 4,273,926 12,977 1,817 -- -- - -- -- 509,167
12b. Parasal Olmayan Diger Y ikUml Ul Gikler 51,628 1,346 692,155 - -- -- - 9,776 -- 14 250,749
13. KisaVadeli Y ukimltlUkler (10+11+12) 557,618 95452 6,628,826 136,755 2,114 84 - 9,776 13 679 2,888,630
14. Ticari Borglar - 383 -- -- - - - -- - - 1,731
15. Finansal Y ukimltltkler 426,255 111,843 -- 105,750 - 27,685 -- - -- -- 2,260,878
16a. Parasal Olan Diger Y ukUmlulUkler -- -- - 17,968 -- -- -- - -- 127 14,367
16b. Parasal Olmayan Diger Y ikUml Ul Gikler 59,252 -- - - -- -- -- - -- -- 223,493
17. Uzun Vaddli Y Ukumltlikler (14+15+16) 485,507 112,226 -- 123,718 - 27,685 -- - -- 127 2,476,429
18. Toplam Y Ukuml Ul Ukler (13+17) 1,043,125 207,678 6,628,826 260,472 2,114 27,769 - 9,776 13 807 5,365,059
19. Bilango dis1 Tlrev araglarin Net Varlik/Y Uk -- -- - - -- -- -- - -- -- --
19a Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar -- -- - - -- -- -- - -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Y Ukiml Gl Uk Tutar -- -- - - -- -- -- - -- -- --
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Y Uk.) Pozisyonu (439,569) (188,158) (1,322,890) 28,502 69,066 52,557 6,837,860 24,428 17 4,118 (2,329,739)
21. Parasal Net yabanci Para Var/(Y Uk)

Poz.(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (866,828) (191,490) (1,849,200) 19,576 20,070 (24,870) 2,420,615 23,116 3) 3,416 (4,131,627)
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36. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (Devam)
cl.  Kur riski (Devami)

Grup tarafindan raporlama tarihleri itibariyla kullamlan dénem sonu kurlar: asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
ABD$ 5.2609 3.7719
EURO 6.0280 4.5155
GBP 6.6528 5.0803
DZD (Cezayir Dinar1) 0.0445 0.03273
LYD (LibyaDinarr) 3.7771 2.7892
GEL (Gurcistan Larisi) 1.9796 1.4525
CHF (isvigre Frang) 5.3352 3.8548
SAR (Suudi Arabistan Riyali) 1.4024 1.0058
AED (Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi) 1.4336 1.0277
MAD (Fas Dirhemi) 0.5523 0.4061
QD (Irak Dinari) 0.0044 0.0032
RUB (Rus Rubles) 0.0753 0.0651

Asagidaki tablo Grup’'un ABD Dolari, Euro ve AED kurlarindaki %10’ luk artisa ve azalisa olan duyarliligim
gostermektedir. %10'luk oran, Ust diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullamlan
oran olup, s8z konusu oran Grup Yonetimi’nin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki agik yabanci para cinsnden parasal kalemleri kapsar ve s9z konusu
kalemlerin y1l sonundaki %10'luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu andiz, dis kaynakli krediler ile birlikte
Grup icindeki yurt dis1 faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyond para birimi
disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, vergi éncesi kar / zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi
ifade eder.
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36.

cl.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duizeyi (Devam)
Kur riski (Devam)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2018
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Y abanci Y abanci Y abanci Y abanci
paranin deger  paramin deger  paramin deger  paramin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net varlik/yukimlGlagi (409,164) 409,164 (409,164) 409,164
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (409,164) 409,164 (409,164) 409,164
EUR’ nun kurunun %210 degismesi halinde:
4- EUR net varhik/ytkumlulugi 15,147 (15,147) 15,147 (15,147)
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -- -- --
6- EUR net etki (4+5) 15,147 (15,147) 15,147 (15,147)
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi
halinde:
7- AED doviz net varlik / yukiml il Ggt 1,161,993  (1,161,993) 1,161,993  (1,161,993)
8- AED doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -- -- --
9- AED Varhklar: Net etki (7+8) 1,161,993 (1,161,993) 1,161,993 (1,161,993)
Toplam (3+6+9) 767,976 (767,976) 767,976 (767,976)
Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31.12.2017
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Y abanci Y abanct Y abanct Y abanct
paranin deger paranin deger  paranin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmast kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yukimlGlagi (182,381) 182,381 (182,381) 182,381
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (182,381) 182,381 (182,381) 182,381
EUR’ nun kurunun %10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yikiml ol igi 15,158 (15,158) 15,158 (15,158)
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -- -- --
6- EUR net etki (4+5) 15,158 (15,158) 15,158 (15,158)
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi
halinde:
7- AED doviz net varlik / yokamlulGga 2,951,015 (2,951,015) 2,951,015 (2,951,015)
8- AED doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -- -- --
9- AED Varhiklar: Net etki (7+8) 2,951,015 (2,951,015) 2,951,015 (2,951,015)
Toplam (3+6+9) 2,783,792 (2,783,792) 2,783,792 (2,783,792)
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37.

i)

38.

a)

Finansal Araclar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma muhasebes ger cevesindeki
aciklamalar)

Makul (rayic) deger

Makul bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veyatasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasafiyati ile eniyi sekilde belirlenir. Grup, finansal
araclarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler
gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olmayabilir. Makul degerleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin, degerlerinin tahmini icin
asagidaki yontem ve varsayimlar kullamlmustir:

Finansal Varliklar: Baz1 finansal varliklarin makul degerleri maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alip
nakit ve nakit benzerleri, bunlarin Uzerindeki faiz tahakkuklari ve diger kisa vadeli finansal varliklar
icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayr, makul degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu
dustinilmektedir. Ticari alacaklarin sipheli alacaklar karsiligi distldikten sonraki tasinan degerlerinin makul
degerlerine yakin oldugu distinilmektedir. Y abanci para bazli finansal alacaklar finansal tablolarin hazirlandig:
gunin yabanci para kur oranlar: Gzerinden degerlendirilmektedir.

Finansal Y UkumldlUkler: Ticari borclarin ve diger parasal yukimluluklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle makul
degerlerinin tasidiklar: degere yaklastig1 distinilmektedir. Banka kredileri 1skonto edilmis maliyet ile ifade edilir
ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar: degisen piyasa kosullar
dikkate alinarak gincellendigi icin kredilerin makul degerlerinin tasidiklar degeri ifade ettigi disinilmektedir.
Ticari borglarin makul degerlerinin tasidiklar: degere yakin oldugu 6éngdrilmektedir. Y abanci para bazli finansal
borclar finansal tablolarin hazirlandigi giiniin yabanci para kur oranlari Uizerinden degerlendirilmektedir.

Durdurulan Faaliyetler

Nurol Makina Celik isletmesi

Nurol Makina Celik Isletmesi’iin durdurulan faaliyetlerine iliskin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihli varlik ve
yukimlUl Uk bilgileri asagidaki gibidir:

Durdurulan faaliyetlereiliskin dénen var liklar 31.12.2018 31.12.2017
Nakit ve nakit benzerleri 842 1,085
Ticari alacaklar 3 2,993
Stoklar - 19,639
Verilen avanslar -- 1
Diger varliklar 222 680

1,067 24,398
Durdurulan faaliyetlereiliskin duran var liklar 31.12.2018 31.12.2017
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar - 1,108

Diger varliklar -- --

-- 1,108
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38. Durdurulan Faaliyetler

Durdurulan faaliyetlereiliskin kisa vadeli yukumlulikler 31.12.2018 31.12.2017
Finansal borclar -- --
Ticari borclar 1,108 1,783
Personele borglar -- 5,481
Odenecek vergi ve fonlar 8 23
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri -- 62

Diger yukiml Ul tkler - -

1,116 7,349

Durdurulan faaliyetlereiliskin uzun vadeli yokumlultkler 31.12.2018 31.12.2017

Finansal borclar -- --

Nurol Makina Celik Isletmesi’nin durdurulan faaliyetierine iliskin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihli gelir tablosu
bilgileri asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017

Hasilat 505 7,165
Satiglarin maliyeti (-) (332 (14,032)
Brut esasfaaliyet kari /(zarar) 173 (6,867)
Faaliyet giderleri (1,752) (271)
Diger faaliyetlerden gelir ve giderler, net (17,433) 7,153
Esasfaaliyet kar1/ (zarari) (19,011) 15
Finansal gelir ve giderler, net -- --
Vergi onces kar / (zarar) (19,011) 15

Vergi gelir / gideri -- --

Donem kari/ (zarary) (19,011) 15
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38.

b)

39.

Durdurulan Faaliyetler (Devam)
Nurol Libya Subesi

Grup yonetimi Libya Subesi’nin faaliyetlerinin ticari karlilik esasina gére stdurilebilir olmamast sebebi ile
kapatilmasina karar verilmistir. Dolayisiyla, varlik ve yiakimlultkleri, 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda
TFRS kapsaminda, TFRS 5 uyarinca satis amaciyla elde tutulan varlik ve yukimldlikler olarak
siniflandirilmigtir. Grup’ un satis amagli elde tutulan varlik ve yukiml Gl iklerinin 6zet bilgileri asagidaki gibidir:

Satis amach elde tutulan var liklar 31.12.2018
Nakit ve nakit benzerleri 780
Ticari alacaklar 86,998
Verilen depozito ve teminatlar 42,120

129,898
Satis amach elde tutulan yukumllikler 31.12.2018
Finansal borclar -
Ticari bor¢lar -

Diger yukumlultkler --

Libya Subesi’ nin durdurulan faaliyetlerineiliskin 31 Aralik 2018 tarihli gelir tablosu bilgileri asagidaki gibidir:

01.01.-

31.12.2018

Hasilat -
Satiglarin maliyeti (-) -
Brut esasfaaliyet zarari --
Faaliyet giderleri (7,759)
Esasfaaliyet zarari (7,759)
Finansal gelir / (giderler), net --
Vergi 6ncesi zarar (7,759)
Vergi gelir / (gideri) --
Dénem zarari (7,759)

Nurol insaat’in Libya'daki insaat faaliyetleriyle ilgili olarak, cesitli kuruluslara vermis oldugu teminat
mektuplarinin toplam tutarlar1 13,092 bin EURO ve 2,338 bin ABD$'dir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
31 Aralik 2018 tarihinde 5.434 bin TL olan kidem tazminati tavani, 01 Ocak 2019 tarihinden gecerli olmak Uizere
6.018 bin TL'ye yukseltilmistir.



(e rural

Say1 : NRLHOL-C-2019/82 23 Temmuz 2019
Konu : Sorumluluk Beyani Hk.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi Ikinci Boliimiiniin 9. Maddesi geregince
Sorumluluk Beyam

Sirketimizin 01.01.2018 ila 31.12.2018 arasi1 doneme iliskin finansal
tablolarinin, finansal tablo dipnotlarinin ve yillik faaliyet raporunun tarafimizdan
incelendigini,

[sletmedeki gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler
cergevesinde, finansal tablolar, finansal dipnotlar, bagimsiz denetim raporu ve
yillik faaliyet raporunun onemli konularda gergege aykiri bir agiklama ve
aciklamanin yapildig1 tarih itibariyle yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek
herhangi bir eksiklik icermedigini

Sirketimizde, gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler
cergevesinde, bu Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin Sirketin aktifleri,
pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gerc¢egi diiriist bigimde yansittigi
ve faaliyet raporunun isin gelisimi ve performansini, Sirketin finansal durumunu,
kars1 karsiya olunan dnemli riskler ve belirsizliklerle birlikte, diiriistge yansittigimni
beyan ederiz.

Saygilarimizla
$,/(NUT701 Holdi%
Av. hur BOZKURT rol CARMIKLI
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

mil"[‘ll HOLDING A.S.

Arjantin Caddesi No:7 06700 Gaziosmanpasa / ANKARA
Tel: 0.312 455 10 00 (Pbx] « Faks: 0.312 455 10 60 - 455 10 41
E-Posta: nurolholding@nurol.com.tr

www.nurol.com.tr
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